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அணிந்துரை 
(இரு. செ. அரங்கநாயகம்‌, தமிழகக்‌ கல்வி அமைச்சர்‌) 


தமிழைக்‌ கல்லூரிக்‌ கல்வி மொழியாக ஆக்கி இருபத்‌ 
தைந்தாண்டுகள்‌ ஆகிவிட்டன. குறிப்பிட்ட கல கல்லூரிகளில்‌ 
பட்டப்படிப்பு வகுப்புவரை மாணவர்கள்‌ தங்களின்‌ பாடங்கள்‌ 
அனைத்தையும்‌ தமிழிலேயே கற்றுவருன்றனர்‌. நாடு முழுவதும்‌ 
பரத்துள்ள மாணவர்களின்‌ ஆர்வம்‌, * தமிழிலேயே கற்பிப்போம்‌” 
என முன்வந்துள்ள கல்லூரி ஆரியர்களின்‌ உக்கம்‌, பிற பல 
துறைகளிலும்‌ தொண்டு செய்வோர்‌ இதற்கெனத்‌ தந்த 
உழைப்பு, தங்கள்‌ சிறப்புத்‌ துறைகளில்‌ நூல்கள்‌ எழுதித்தர 
மூன்‌ வத்துள்ள நூலாசிரியர்கள்‌ தொண்டுணர்ச்9 இவற்றின்‌ 
காரணமாக இத்‌ திட்டம்‌ நம்மிடையே மஉழ்ச்சியும்‌ மனநிறைவும்‌ 
தரத்தக்க வகையில்‌ நடைபெற்று வருகிறது. 


அகராதியியல்‌, அரசியல்‌, இயற்பியல்‌, உயிரியல்‌, உளவியல்‌, 
கணிதவியல்‌, சட்டவியல்‌, தாவரவியல்‌, புவியமைப்பியல்‌, 
புவியியல்‌, புள்ளியியல்‌, பொருளியல்‌, பொறியியல்‌, மனையியல்‌, 
மெய்ப்பொருளியல்‌, வணிகவியல்‌, வரலாற்றியல்‌, வானியல்‌, 
விலங்கியல்‌, வேதியியல்‌ முதலிய பல துறைகளில்‌ மூலநூல்கள்‌, 
மொழி பெயர்ப்பு நூல்கள்‌ என்ற இருவகையிலும்‌ தமிழ்நாட்டுப்‌ 
பாடதூல்‌ திறுவனம்‌ நூல்களை வெளியிட்டு வருகிறது. 


இவற்றுள்‌ ஒன்றான வங்கியியல்‌ என்னும்‌ இத்‌ நூல்‌ தமிழ்‌ 
தாட்டுப்‌ பாடநூல்‌ நிறுவனத்தின்‌ சார்பில்‌ வெளியான 395ஆவது 
வெளியீடாகும. தமிழ்மக்களின்‌ பேராதரவினாலும்‌ தமிழைப்‌ 
பயிற்சி மொழியாகக்‌ கொண்டவர்களின்‌ தல்லூக்கத்தினாலும்‌ 
இதன்‌ முந்தைய பஇப்புப்‌ படிகள்‌ அனைத்தும்‌ விற்பனையாகி 
விட்டன. ஆதலின்‌ இப்பொழுது இத்‌ நூல்‌ மீண்டும்‌- வெளி 
வருகின்றது. இத்‌ நூல்‌ மைய அரசு, கல்வி, சமூகநல அமைச்‌ 
சகத்தின்‌ *மாதில மொழியில்‌ பல்கலைக்கழக நூல்கள்‌ வெளியிடும்‌ 
திட்ட' த்தின்‌8ழ்‌ வெள்யிடப்படுகிறது.. 


தமிழில்‌ பயிலும்‌ மாணவர்கள்‌ உலக மாணவர்களிடையே 
சிறத்த இடம்பெற வேண்டும்‌ என்பதே தம்‌ குறிக்கோளாகும்‌. 
கல்லுரிகளிலும்‌ பல்கலைக்கழசங்களிலும்‌ கலையியற்‌ பாடங்‌ 
களையும்‌, அறிவியற்‌ பாடங்களையும்‌, தொழில்நுட்ப அறிவுப்‌ 
பாடங்களையும்‌ பயிலுகன்ற மாணவர்கள்‌ அவற்றைத்‌ தமிழில்‌ 
பயிலவேண்டும்‌ என்பதை வலியுறுத்து வருவதற்குக்‌ காரணம்‌, 
தமிழறிவு வளரவேண்டும்‌ என்பதைவிட, தமிழ்‌ மக்களின்‌ அறிவு 
ஆற்றல்‌ எளிதாக, விரைவாக வளரவேண்டும்‌ என்பதுதான்‌. 
“எங்கும்‌ தமிழ்‌; எதிலும்‌ தமிழ்‌” என்னும்‌ குறிக்கோளை திறை 
வேற்ற வேண்டி௰ கடப்பாடு தமிழகத்து ஆசிரியப்‌ பெருமக்களை 
யும்‌ மாணவர்களையும்‌ சார்ந்ததாகும்‌. தமிழ்தாட்டுப்‌ பல்கலைக்‌ 
கழகங்களின்‌ பல்வகை உதவிகளுக்கும்‌ ஒத்துழைப்புக்கும்‌ நம்‌ 
மனம்கலந்த நன்றி உரித்தாகுக. 


செ. அரங்கநாயகம்‌ 


1. 


பொருளடக்கம்‌ 


வங்கி முறையின்‌ வரலாறும்‌ வளர்ச்சியும்‌ 
வரலாறு - முன்னோடிகள்‌ -- இங்கிலாந்து -- 
இந்தியா -- முக்கியத்துவம்‌. 
வங்கிகளின்‌ வகைகள்‌ 
வணிக வங்கிகள்‌ -- தொழில்‌ வங்கிகள்‌ -- 
வேளாண்மை வங்கிகள்‌ -- சேமிப்பு வங்கிகள்‌ -- 
வெளிநாட்டுச்‌ செலாவணி வங்கிகள்‌ -- நாட்டுப்புற 
வங்கியாளர்கள்‌ -- மைய வங்கி -- பன்னாட்டு 
வங்கிகள்‌ . ர 


வணிக வங்கியின்‌ பணிகள்‌ கக 

வங்கி - ஒரு விளக்கம்‌ -- அடிப்படைக்‌ கொள்‌ 
கைகள்‌ -- பணிகள்‌--முதன்மைப்‌ பணிகள்‌--துணைப்‌ 
பணிகள்‌ -- பொருளாதார வளர்ச்சி, 


வணிக வங்கிகளின்‌ அமைப்பு முறை 


(௮) அமைப்பு முறை--(ஆ) களை வங்கியும்‌ தனி 
வங்கியும்‌--(இ) இளை வங்கி முறையில்‌ தன்மைகள்‌ -- 
(ஈ) களை வங்கி மூறையிலுள்ள குறைகள்‌ 
(௨) தனி வங்கி முறையின்‌ தன்மைகளும்‌ குறைகளும்‌-- 
(ஊ) இந்தியாவில்‌ இளை வங்கிமுறை -- (௪) வங்கி 
சுளின்‌ இணைப்பு -- (ஏ), கலப்பு வங்கி முறை. 


வணிக வங்கிகளின்‌ சொத்துகளும்‌ பொறுப்புகளும்‌ ... 
(௮) இருப்பு நிலைக்‌ குறிப்பு -- (ஆ) ரொக்க வீத 
நிருணயம்‌ -- (இ) வங்கியின்‌ முதலீட்டுக்‌ கொள்கை, 


வணிக வங்கிகளின்‌ கடன்‌ (பணம்‌) உற்பத்தி 


பொது விளக்கம்‌--முறைகள்‌--வரையறைகள்‌ ௨ 


மதிப்பீடு, 


பக்கம்‌ 


12 


18 


3 


64 


88 


பக்கம்‌ 
7. கடன்‌ கருவிகள்‌ 104 


(௮) கடன்‌-சிறு விளக்கம்‌ -- (ஆ) வாக்குறுதிப்‌ 
பத்திரம்‌--(இ) மாற்றுச்‌ ஈட்டு -- (ஈ) காசோலை. 


8. தீர்வகங்கள்‌ 118 


பொது விளக்கம்‌ -- செயல்படும்‌ முறை -- இலண்‌ 
டன்‌ தீர்வகம்‌ -- இந்தியத்‌ தீர்வகங்கள்‌ 


8. இந்திய வணிக வங்கி முறை 25 


வரலாற்றுப்‌ பின்புலம்‌ -- நாட்டு வங்கியர்கள்‌-- 
பதிலாள்‌ இல்லங்கள்‌ -- தற்கால வங்கிமுறை -- 
கூட்டுப்‌ பங்கு வங்கிகள்‌ -- அந்நியச்‌ செலாவணி 
வங்கிகள்‌ -- வங்கிச்‌ சட்டங்கள்‌ -- தற்கால நிலை -- 
வைப்புக்‌ காப்பீட்டு நிறுவனம்‌. 

10. இந்தியக்‌ கூட்டுறவு வங்கி முறை 146 

பின்புலம்‌ -- அமைப்பு -- அடிப்படைச்‌ சங்கங்‌ 
கள்‌--மத்திய வங்கிகள்‌ -- மாநிலக்‌ கூட்டுறவு வங்கி 
கள்‌--வளர்ச்சி-நில(அடைமான) வள வங்கிகள்‌. 


11. இந்திய ஸ்டேட்‌ வங்கி டர54 


பின்புலம்‌ -- நிருவாகம்‌ -- பணிகள்‌ -- சட்டங்‌ 

கள்‌ -- செயல்முறை. 
12. பொருளாதார வளர்ச்சியும்‌ சிறப்பு வங்கிகளும்‌ 165 

1. இத்தியத்‌ தொழில்‌ நிதிக்‌ கழகம்‌--11. இந்தியத்‌ 
தொழில்‌ வளர்ச்சி வங்க -- 111. மாநில நிதிக்‌ கழகங்‌ 
கள்‌ -- 14. இத்தியத்‌ தொழில்‌ கடன்‌ முதலீட்டுக்‌ 
கழகம்‌ -- 4. தேசியத்‌ தொழில்‌ வளர்ச்சிக்‌ கழகம்‌ 
11. தேசியச்‌ சிறு தொழில்கள்‌ கழகம்‌ -- 
1ம்‌. வேளாண்மை மறுதிதிக்‌ கழகம்‌ 
1. இத்திய யூனிட்‌ டிரஸ்ட்‌--130. மூன்னோடி. 
வங்கித்‌ திட்டம்‌ -- %. வேளாண்மை மற்றும்‌ ஊரக 
வளர்ச்சிக்கான தேசிய வங்க. 


13. வங்கிகளை நாட்டுடைமையாக்கல்‌ ட டுமிக 


(௮) அரசின்‌ கட்டுப்பாடு - (ஆ) நாட்டுடைமை 
யாக்கல்‌ -- (இ) இந்தியாவில்‌ வங்கெளை தாட்‌ 
டுடைமையாக்கல்‌. 


14. 


15. 


16. 


17. 


18. 


19. 


20. 


கலைச்சொற்கள்‌ 


ம 


மைய வங்கியின்‌ அமைப்பும்‌ பணிகளும்‌ ஷு 
தோற்றம்‌ -- தனித்தன்மை- அமைப்பு--பொரு 
ளாதார, சமூதாய நோக்கங்கள்‌ -- பணிகள்‌. 


மைய வங்கியின்‌ கடன்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகள்‌ ப 
பொது விளக்கம்‌--(அ) கடனளவுக்‌ கட்டுப்பாட்டு 
மூறைகள்‌ -- 7. வங்கிவிகித அல்லது கழிவுவிகிதக்‌ 
கொள்கை -- 2, வெளிச்‌ சந்தை தடவடிக்கைகள்‌-- 
39. ரொக்க இருப்புவீத மாறுதல்‌ -- (ஆ) கடன்‌ 
குன்மைக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகள்‌ -- 1, வரம்புத்‌ 
தேவைகளைக்‌ குறித்தல்‌ -- 2. நுகர்வோர்‌ கடனை 
நெறிப்படுத்துதல்‌ -- 3. ஆணைகளின்‌ மூலம்‌ கட்டுப்‌ 
பாடு-- 4. நேரடி நடவடிக்கை--5. அறிவுறுத்தல்‌-- 
6. கடன்‌ பங்கீடு. 


பணச்‌ சந்தை 
2. அமைப்பு, வகை, வளர்ச்சி--2, இலண்டன்‌ 
பணச்‌ சந்தை-- 4. நியூயார்க்‌ பணச்‌ சந்தை 
8. இந்தியப்‌ பணச்‌ சந்தை, 
இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கி 
ட பின்புலம்‌ - நாட்டுடைமையாக்கல்‌ தேவை-- 
அமைப்பு -- நிருவாகம்‌ -- துறைகள்‌ சாதாரண 
வங்கிப்‌ பணிகள்‌ -- மதிப்பீடு. 
இங்கிலாந்து வங்கி னெ 
பின்புலம்‌ -- வளர்ச்சி - அமைப்பு -- பணிகள்‌-- 
கடன்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகள்‌. 
அமெரிக்கக்‌ கூட்டரசு ரிசர்வ்‌ முறை ட்‌ 
வரலாற்றுப்‌ பின்புலம்‌ -- கூட்டரசு ரிசர்வ்‌ முறை 
“௪ அமைப்பு -- பணிகள்‌ -- கடன்‌ கட்டுப்பாடு. 
உலக நிதி, வங்கி நிறுவனங்கள்‌ 
்‌. உலகப்‌ பணத்‌ தொடர்புகள்‌ 2. பன்னாட்டுப்‌ 


பண நிதி 2. புனரமைப்பு, வளர்ச்சிப்‌ பன்னாட்டு 
வங்கி, 


பக்கம்‌ 
202 


224 


. 261 


289 


312 


320 


329 


351 


1. வங்கிமுறையின்‌ வரலாறும்‌ 
வளர்ச்சியும்‌ 


இன்றைய பொருளாதார நடவடிக்கைகளுக்கு வங்கிகள்‌ 
பெருந்துணையாக இருக்கின்றன. குறிப்பாகத்‌ தொழில்‌, 
வாணிப வளர்ச்சியில்‌ வங்கிகள்‌ பெரும்‌ பங்கு பெறுகின்றன. 
ஒரு நாட்டின்‌ வாழ்வோடும்‌ வளத்தோடும்‌ வங்ககெளின்‌ 
வளர்ச்சியும்‌ பணிகளும்‌ பிரிக்க முடியாத வகையில்‌ அமைந்‌ 
துள்ளன. இதனால்தான்‌ இரெளதர்‌, 'வங்கெள்‌ பண 
ஏற்பாட்டிற்கு அச்சாணியாக உள்ளவை", என்று கூறுகின்றார்‌. 


இன்று நாம்‌ காண்கின்ற வங்ககெள்‌ கட்டுக்கோப்பான 
அமைப்புருவம்‌ பெற்றிருப்பவை; நுணுக்கமான பணிகளையும்‌ 
திறமையாகச்‌ செய்யுமளவிற்கு வளர்ச்சிபெற்றவை. இன்றைய 
வங்கிகளை யெல்லாம்‌ மைய வங்ூயின்‌ கண்காணிப்பும்‌ கட்டுப்‌ 
பாடும்‌ ஊடுருவி நிற்கின்றன. ஆலமரம்‌ வளர்த்து இளைகள்‌ 
பரப்ப, அவற்றிலிருந்து வரும்‌ விழுதுகள்‌ தனிமரங்களைப்போல்‌ 
மண்ணில்‌ வேரூன்றி திற்க, காலம்‌ கடத்த நிலையில்‌ எது மூல 
மரம்‌, எது விழுதுமரம்‌ என்று தெரியாத நிலை ஏற்படலாம்‌. 
வங்கிகளும்‌ இன்று வளர்த்த நிலையில்‌ முதிர்ந்த ஆலமரம்‌ 
போன்றே இருக்கின்றன. ஒவ்வொரு துறையிலும்‌ சிறப்புத்‌ 
தேர்ச்சி பெற்றுப்‌ பணிபுரிகின்ற வங்கிகள்‌ இருக்கின்றன. 
வெளிப்படையாகப்‌ பார்க்கன்றபொழுது அவை தனித்தனி 
அமைப்பாகத்‌ தோன்றலாம்‌. ஆனால்‌, நுணுடப்‌ பார்த்தால்‌ 
அவை எல்லாவற்றிற்கும்‌ அடிப்படை ஒன்றென்பது விளங்கும்‌. 


இங்கலாத்தில்‌ தொழிற்புரட்சி நடைபெற்ற காலத்தில்தான்‌ 
வங்கிகள்‌ அவற்றின்‌ முழுமையான உருவத்தைப்‌ பெற்றன. 
அதுவரை படிப்படியாக அவை வளர்த்த மிகத்‌ தொன்மையான 
வரலாறு ஒன்று இருக்கின்றது. இன்றைய வங்கெளின்‌ 
அமைப்பையும்‌ பணிகளையும்‌ நன்றாகப்‌ புரிந்துகொள்ள 
அவற்றின்‌ வரலாற்றை அறித்துகொள்வது அவ௫ியமாகும்‌. 


ழ்‌ வங்கியியல்‌ 


வரலாறு 


இன்றைய வங்கிகள்‌ மிகப்பல பணிகளைச்‌ செய்கின்‌ றன. 
இவற்றில்‌ வங்கித்‌ தொழிலுக்கு அடிப்படையாக அமைகின்ற 
வைப்புகளைப்‌ பெறுதல்‌, கடன்‌ தருதல்‌ முதலிய பணிகளை மேற்‌ 
கொண்டிருந்தவர்கள்‌ மிகவும்‌ நெடுங்காலத்திற்கு முன்னரே 
இருத்தார்கள்‌ என்பதற்கு வரலாறு சான்று பகர்கின்றது. 


பாபிலோனியர்கள்‌ இயேசு கிறித்து பிறப்பதற்கு ஏறத்தாழ 
2,000 ஆண்டுகளுக்கு முன்னரேயே கோவில்களில்‌ கடன்‌ 
கொடுத்தல்‌, வாங்கல்‌ ஆகிய தொழில்களைச்‌ செய்திருக்‌ 
இன்றனர்‌. வட்டிக்குக்‌ கடன்‌ கொடுக்கின்ற தொழிலைக்‌ 
கிரேக்கர்களும்‌ ரோமானியர்களும்‌ மேற்கொண்டிருந்ததற்குச்‌ 
சான்றுகள்‌ உள்ளன. கடன்‌ கொடுக்கும்‌ (லேவாதேவி) 
தொழில்‌ பல்வேறு நாடுகளிலும்‌, அவற்றின்‌ சூழ்நிலைகளுக்‌ 
கேற்ப அமைந்திருந்த நிலையை உலக வரலாறு கூறுகின்றது. 


வங்ககளைக்‌ கட்டுக்கோப்பான அமைப்பு முறையில்‌ 
பன்னிரண்டாம்‌ நூற்றாண்டில்தான்‌ அமைத்தனர்‌. முதன்‌ 
முதலில்‌ வெளனிசிலும்‌ (7801௦6), ஜெனோவாவிலும்‌ (0௦௦௦8) 
கட்டுக்கோப்பான முறையில்‌ வங்கிகளை அமைத்தனர்‌. 


ஆங்கிலத்தில்‌ வங்கியைக்‌ குறிக்கின்ற *பேங்க்‌” (88௨௮1௦) 
என்னும்‌ சொல்‌ இத்தாலியச்‌ சொற்களான *பாங்கஸ்‌” 
(2௦06), *பாங்கோ” (880202) என்பவற்றிலிருத்து வந்திருக்க 
லாமென்று கருதப்படுகின்றது. இந்தச்‌ சொற்களுக்கு *அமர்‌ 
இன்ற பெஞ்சு” என்பது பொருள்‌. *பேங்க்‌” என்னும்‌ சொல்‌ 
*பேக்‌” (850) என்னும்‌ ஜெர்மானியச்‌ சொல்லிலிருந்து 
தோன்றியிருக்கலாமென்ற கருத்தும்‌ இருக்கின்றது. பேக்‌” 
என்னும்‌ ஜெர்மானி௰ச்‌ சொல்லுக்குக்‌ “கூட்டுப்‌ பங்கு நிதி” 
என்பது பொருளாகும்‌. 


முன்னோடிகள்‌ 


இனி, வங்கிமுறை தோன்றியதைப்பற்றி விளக்குவோம்‌. 
கையில்‌ மிகுதியாகப்‌ பணமோ செல்வமோ வைத்திருத்த 
பலருக்கு அதனைப்‌ பாதுகாப்பது என்பது சிக்கலான ஓன்றாக 
இருத்தது. அப்பொழுது, சமூதாயத்தில்‌ செல்வாக்குப்‌ பெற்‌ 
றிருந்த, பொருள்‌ வளமுடைய, தம்பிக்கைக்குரிய சிலரிடம்‌ 
பணத்தையோ செல்வத்தையோ கொடுத்து வைக்கும்‌ பழக்கம்‌ 
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ஏற்பட்டது. பணத்தைப்‌ பெற்றுக்கொண்டவர்கள்‌ தங்களிடம்‌ 
பணம்‌ கொடுத்து வைப்பதற்குச்‌ சான்றாக ரசீது கொடுத்தனர்‌. 
காலப்போக்கில்‌ இந்த ர€துகளைப்‌ பணத்தைப்போல, 
கொடுக்கல்‌ வாங்கலில்‌ பயன்படுத்தும்‌ பழக்கம்‌ ஏற்பட்டது. 
பணத்தைப்‌ பெற்று வைத்திருந்தவர்கள்‌ பெட்டியில்‌ பணம்‌ 
பயனற்று இருப்பதைவிட அதனைக்‌ கடன்‌ கொடுத்து வட்டி 
வாங்கினால்‌ வருவாய்‌ இடைக்குமென்று புரித்துகொண்டனர்‌. 
ஆதலால்‌ தங்களிடமிருந்த பணத்தை வட்டிக்குக்‌ கடன்‌ கொடுத்‌ 
தனர்‌) தங்களிடம்‌ பணம்‌ கொடுத்து வைத்திருந்தவர்களுக்கும்‌ 
குறைந்த வீதத்தில்‌ வட்டி கொடுத்தனர்‌. பின்னால்‌ இது 
வங்கத்‌ தொழிலாக வளர்ந்தது. 


இரெளதர்‌ (௦8), வங்கிமுறைக்கு முன்னோடிகளாக 
வணிகர்கள்‌, வட்டிக்குக்‌ கடன்‌ கொடுப்போர்‌ (லேவாதேவிக்‌ 
காரர்‌), பொற்கொல்லர்கள்‌ (0௦10484106) ஆகிய மூன்று 
பிரிவினரையும்‌ கருதுகின்றார்‌. 


மூதலாவதாக, வணிகர்கள்‌ வாணிபத்தின்‌ பொருட்டு 
ஓரிடத்திலிருந்து மற்றோர்‌ இடத்திற்குப்‌ பணத்தைக்‌ கொண்டு 
செல்ல வேண்டிய தேவை ஏற்பட்டது. தொழில்‌, வாணிபம்‌ 
விரிவடைந்தபொழுது இத்தகைய தேவைகள்‌ மிகுந்தன. 
அந்தக்‌ காலத்தில்‌ பணத்தை ஓரிடத்திலிருந்து மற்றோர்‌ இடத்‌ 
இற்குக்‌ கொண்டு செல்வதில்‌ பல இடர்ப்பாடுகள்‌ இருந்தன. 
ஆதலால்‌, வணிகர்கள்‌ தேவையை ஒட்டி ஒரு முறையை 
ஏற்படுத்திக்‌ கொண்டனர்‌. தங்களிடம்‌ பணமிருக்கின்றது 
என்பதற்குச்‌ சமுதாயத்தில்‌ செல்வாக்குள்ளவர்களிடம்‌ சான்‌ 
றிதழ்கள்‌ பெற்றுச்‌ சென்றனர்‌. இத்தகைய சான்றிதழ்களைச்‌ 
சில பொது அவைகளும்‌ கொடுத்திருக்கலாம்‌. *இந்த மனிதர்‌ 
அல்லது அவைதான்‌ ஆரம்ப வங்கியாளர்‌”, என்று கிரெளதர்‌ 
கூறுகின்றார்‌. இந்தச்‌ சான்றிதழ்கள்‌ கொடுக்கல்‌, வாங்கல்‌, 
வாணிப நடவடிக்கைகள்‌ ஆகியவை விரிவாகவும்‌ விரைவாகவும்‌ 
நடைபெற உதவின. 


இரண்டாவதாக, கடன்‌ கொடுப்பவர்கள்‌ (லேவாதேவிக்‌ 
காரர்கள்‌) வங்கிமுறை வளரக்‌ காரணகர்த்தாக்களாக 
இருந்தனர்‌. கடன்‌ கொடுக்கின்ற பழக்கம்‌ பணப்பொருளா 
தாரம்‌ தோன்றுவதற்கு முன்னரேயே, பண்டமாற்றுக்‌ காலத்‌ 
திலேயே ஏற்பட்டிருக்கலாம்‌. ஆனால்‌, கடனளவு கருவியாக 
இருக்கின்ற பணம்‌, புழக்கத்திற்கு வந்த பின்னர்‌, வட்டிக்குக்‌ 
கடன்‌ கொடுக்கின்ற தொழில்‌ வளர்ந்தது. வட்டிக்குக்‌ கடன்‌ 
கொடுத்தவர்கள்‌ உயர்த்த வீதத்தில்‌ வட்டி வாங்கெர்‌. கடன்‌ 


த்‌ வங்கியியல்‌ 


பெற்றவர்கள்‌ கடுமையான கட்டுப்பாடுகளுக்கு உட்பட்டுக்‌ 
கடனைத்‌ திருப்பிச்‌ செலுத்த வேண்டியவராயிருத்தனர்‌. கடன்‌ 
கொடுத்தவர்கள்‌ கடனைத்‌ திரும்பப்‌ பெறுவதில்‌ கடுமையான 
முறையில்‌ நடத்து கொண்டமையால்‌, 'லேவாதேவித்‌ 
தொழிலைச்‌ சமயங்கள்‌ கடித்து ஒதுக்கின. இத்‌ தொழிலில்‌ 
ஈடுபட்டவர்களைச்‌ சமுதாயம்‌ பழித்தது. ஆனால்‌, பொருளா 
தார வளர்ச்சிப்‌ போக்கில்‌, வாணிபத்தையும்‌ தொழிலையும்‌ 
நடத்துவதன்‌ பொருட்டுக்‌ கடன்‌ வாங்குவது தவிர்க்க முடியாத 
தொன்றாக அமைந்துவிட்டது. இதனால்‌ "லேவாதேவித்‌ 
தொழில்‌” வளர்ந்தது. முதலில்‌ லேவாதேவிக்காரர்கள்‌ 
தங்களிடமிருந்த மூலதனத்தை வைத்துத்‌ தொழிலை 
நடத்தினர்‌. பின்னர்‌, பொதுமக்களிடமிருத்து வைப்பு திதியைப்‌ 
பெறுகின்ற பழக்கம்‌ ஏற்பட்டது. பெரிய லேவாதேவிக்காரர்‌ 
களால்‌ ௮திக அளவில்‌ கடன்‌ கொடுக்க முடிந்தது. பேரளவு 
உற்பத்தி முறை வளர்ச்சி பெற்ற நிலையில்‌, போக்குவரத்து 
மூன்னேற்றம்‌ பெற்று வாணிபம்‌ பரந்து, விரிந்து வளர்ந்த 
நிலையில்‌, லேவாதேவிக்காரர்களின்‌ முக்கியத்துவம்‌ உயர்ந்தது. 
பொதுமக்களிடமிருந்து வைப்புகளைப்‌ (1986008108) பெற்று, 
தேவையானவர்களுக்குக்‌ கடன்‌ தருகின்ற இன்றைய வங்கிகளின்‌ 
பணியை அன்றே லேவாதேவிக்காரர்கள்‌ செய்துவந்தனர்‌ 
என்பதை அறிகின்றோம்‌. 


மூன்றாவதாக, வங்கிமுறை அமைப்பிற்கு முன்னோடியாகத்‌ 
திகழ்ந்தவர்கள்‌ பொற்கொல்லராவர்‌. இங்கிலாத்திலிருந்த 
தனிப்பட்ட சூழ்நிலையில்‌, பொற்கொல்லர்கள்‌ உல பணிகளை 
மேற்கொண்டிருந்தனர்‌. பின்னர்‌ வங்கிகள்‌ அமைவதற்கு 
அவை அடித்தளம்‌ அமைத்துத்‌ தந்தன. இவ்லொந்திலிருந்த 
பொற்கொல்லர்கள்‌ நல்ல செல்வ வளம்‌ பெற்றவர்களாக இருந்‌ 
தனர்‌. அவர்களிடம்‌ தங்கத்தையும்‌ அணிகலன்களையும்‌ 
வைக்கின்ற பாதுகாப்பு அறைகள்‌ இருந்தன. தங்களிடம்‌ 
இருந்த தங்கம்‌, வெள்ளி ஆ௫யெவற்றைப்‌ பாதுகாப்பாக 
வைத்துக்‌ கொள்ள முடியாதவர்கள்‌, அவற்றைப்‌ பொற்‌ 
கொல்லர்களிடம்‌ கொடுத்து வைத்தனர்‌. பொற்கொல்லர்கள்‌ 
தாங்கள்‌ பெற்றுக்கொண்டவற்றிற்கு ரசீது கொடுத்தனர்‌. 
இத்தகைய ரசீதுகளைக்‌ கொடுக்கல்‌ வாங்கலில்‌ பணம்போலப்‌ 
பயன்படுத்தினர்‌. பொன்‌, வெள்ளியைப்‌ பொற்கொல்லரிடம்‌ 
கொடுத்து வைத்திருப்பவர்‌ வேறொருவருக்குப்‌ பணம்‌ தர 
வேண்டியிருந்தால்‌, அவருக்குப்‌ பொற்கொல்லர்‌ கொடுத்த 
சதையும்‌, பொற்கொல்லருக்கு ஒரு கடிதத்தையும்‌ கொடுத்‌ 
தால்‌, மற்றவர்‌ நேரில்‌ சென்று பொற்கொல்லரிடம்‌ கடிதத்தை 
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யும்‌ ரசதையும்‌ கொடுத்துப்‌ பணத்தையோ வெள்ளி தங்கத்‌ 
தையோ பெற்றுக்‌ கொள்ளலாம்‌. இன்றைய காசோலை 
(ரெஃமய2) முறைக்கு முன்னோடியாகத்‌ இகழ்ந்தது பொற்‌ 
கொல்லர்கள்‌ கொடுத்த இந்த ரசதுதான்‌. 


பொற்கொல்லர்கள்‌ காலப்போக்கில்‌ தங்களுடைய 
பட்டறிவின்‌ மூலம்‌ ஓர்‌ அடிப்படை உண்மையைக்‌ கண்டு 
கொண்டார்கள்‌. தங்களிடம்‌ கொடுத்து வைத்‌தஇிருப்பவர்கள்‌ 
எல்லாம்‌ ஒரே நேரத்தில்‌ பணத்தைக்‌ கேட்பதில்லை என்ற 
உண்மையைப்‌ புரிந்துகொண்டார்கள்‌. இதனால்‌ சிலரிடமிருந்து 
பணம்‌ எதுவும்‌ பெற்றுக்கொள்ளாமலேயே, அவர்களுக்கு 
உதவும்‌ நோக்கல்‌, பணம்‌ கடன்‌ தருவதைப்‌ போன்று, 
தங்களிடம்‌ பொன்‌, வெள்ளி கொடுத்திருப்பதைப்போல ரது 
கொடுத்தனர்‌. இத்த ரசதுகளைப்‌ பெற்றுக்கொண்டவர்கள்‌, 
அவற்றைப்‌ பணம்போலப்‌ பயன்படுத்‌ இனர்‌. தாங்கள்‌ மற்றவர்‌ 
களுக்குக்‌ கொடுக்கவேண்டிய பணத்திற்குப்‌ பதிலாக இந்த 
ரசதைக்‌ கொடுத்தனர்‌. ரது கொண்டு வருபவர்களுக்கு அதில்‌ 
குறிப்பிட்டுள்ள தொகையைப்‌ பொற்கொல்லர்கள்‌ கொடுத்து 
விடுவார்கள்‌. பின்னர்‌ அதனை யாருக்காகக்‌ கொடுத்தார்களோ 
அவர்களிடமிருத்து பெற்றுக்கொள்வார்கள்‌. இன்று வங்கிகள்‌ 
தங்களிடமுள்ள வைப்புகளுக்கும்‌ அதிகமாகக்‌ கடன்‌ கொடுப்‌ 
பதற்கு--அதாவது பணத்தை உருவாக்குவதற்கு--முன்னோடி 
யாகப்‌ பொற்கொல்லர்களின்‌ பணி இருத்தது கவனிக்கத்தக்க 
தாகும்‌. 


தற்கால வங்கிமுறை, முன்னர்‌ இங்கலொந்தில்‌ லேவா 
தேவிக்காரார்களும்‌ பொற்கொல்லர்களும்‌ செய்த பணிகளை 
மேற்கொண்டிருக்கின்றது. இதனைக்‌ கரெளதர்‌ மிகவும்‌ 
சிறப்பான முறையில்‌, *பணம்‌ இருவித வடிவங்களை உடையது” 
எனச்‌ சலேடையாகக்‌ கூறுகின்றார்‌. அது தட்டையானது; 
அடுக்கி வைத்துச்‌ சேமிப்பதற்கு உகந்தது. அது வட்டமானது? 
உருண்டோடிப்‌ புழங்குவதற்கு உகந்தது. லேவாதேவிக்காரரின்‌ 
சந்‌.த.திகள்‌ இவ்‌ வடுக்க வைக்கும்‌ பணமான (சேமிப்பு) தட்டைப்‌ 
பணம்‌ சம்பத்தப்பட்டவர்கள்‌. பொற்கொல்லரின்‌ சந்ததிகள்‌ 
வட்டப்பணம்‌ (புழக்கத்திலிருக்கும்‌ பணம்‌--ரொக்கம்‌) சம்பத்தப்‌ 
பட்டவர்கள்‌. *த.ற்காலப்‌ பெரிய வங்கிகள்‌ இவ்விருவருடைய 
பணிகளையுமே செய்கின்றன” என்‌ன்றார்‌. 


ஒவ்வொரு தாட்டின்‌ சூழ்நிலைகளுக்கும்‌ தேவைகளுக்கும்‌ 
ஏ.ற்றாற்போலப்‌ பலவகையான வங்கிகள்‌ வளர்த்தன. வங்‌ 
கனின்‌ பணிகள்‌ விரிவடைந்தன. ஆதலால்‌, வங்ககெளின்‌ 


தி வங்கியியல்‌ 
பணிகளை நெறிப்படுத்த வேண்டிய அவசியத்தை அரசு 
உணர்ந்தது. இதற்காகச்‌ சட்டங்கள்‌ கொண்டுவரப்பெற்றன. 


வங்கிமுறை வளர்ச்சியின்‌ குறிப்பிடத்தக்க காலகட்டமாக 
அமைத்தது, மைய வங்கியை திறுவியதாகும்‌. பல்வேறு வங்கி 
களின்‌ பணிகளை இணைகச்கவும்‌, நெறிப்படுத்தவும்‌, வழி 
காட்டவும்‌ மைய வங்கி தேவையென்ற பட்டறிவின்‌ காரணமாக 
முதன்முதலில்‌ டென்மார்க்கில்‌ 7609ஆம்‌ ஆண்டில்‌ ஆம்ஸ்டர்‌ 
டாம்‌ வங்கி (98ய£ ௦8 கரச) என்னும்‌ மைய வங்கியைத்‌ 
தோற்றுவித்தனர்‌. பின்னர்ப்‌ பல நாடுகளில்‌ மைய வங்கிகள்‌ 
தோன்றி வளர்ந்தன. 


இங்கிலாந்து 


முதன்முதலில்‌ வேறு நாடுகளில்‌ வங்கிகள்‌ தோன்றிய 
போதிலும்‌, வங்கிகள்‌ விரைந்து வளர்ந்து சிறப்பான முறையில்‌ 
கட்டுக்கோப்பான நிலையை அடைந்ததன்‌ காரணமாக, இங்கி 
லாந்தைகத்‌ தற்கால வங்கிமுறையின்‌ தாயகமாகக்‌ கருது 
கின்றோம்‌. ஆதலால்‌, இங்கிலாந்தின்‌ வங்கிமுறை வளர்ச்சியின்‌ 
போக்கைச்‌ சுட்டிக்காட்டுவது, பொதுவான வங்கிமுறை 
வளர்ச்சியை அறிய உறுதுணையாக இருக்கும்‌. 


தொடக்க காலத்தில்‌ சமயத்தின்‌ அடிப்படையில்‌ வட்டி 
வாங்குவது பாவமென்ற கருத்து நிலவியது. கடன்‌ கொடுப்பவர்‌ 
களுக்குத்‌ தூண்டுதல்‌ இல்லாமையால்‌ கடன்‌ கொடுப்பதில்‌ பலர்‌ 
ஈடுபடவில்லை, ஆனால்‌, பிற்காலத்தில்‌ வட்டி வாங்குவதைச்‌ 
சட்டம்‌ ஏற்றுக்கொண்டது. லேவாதேவித்‌ தொழிலுக்கு 
மற்றைய தொழில்களைப்போல வளரக்கூடிய சூழ்நிலை 
ஏற்பட்டது. 


மிகுதியாகப்‌ பணம்‌ வைத்திருந்தவார்கள்‌, பாதுகாப்புக்‌ 
கருதித்‌ தங்களுடைய நம்‌ பிக்கைக்குரிய வணிகர்களிடம்‌ கொடுத்து 
வைத்தனர்‌. அப்பொழுது இங்கிலாந்திலேயே மிகவும்‌ பாதுகாப்‌. 
பிற்குரிய இடமாக அரூன்‌ கருவூலமான இலண்டன்‌ கோட்டை 
(1௯௭ ௦8 1௦௦௦0 கருதப்பெற்றது. ஆதலால்‌, வணிகர்கள்‌ 
தங்களிடமிருந்த பணத்தை அரன்‌ கருவூலத்தில்‌ கொடுத்து 
வை த்திருந்‌ தனர்‌. 


முதலாம்‌ சார்லஸ்‌ மன்னருக்கு அரசியல்‌ காரணங்களுக்‌ 
காகப்‌ பணம்‌ தேவைப்பட்டது. வேறுவகைகளில்‌ தேவையான 
பணத்தைப்‌ பெற முடியாத மன்னர்‌, பண நெருக்கடியிலிருந்து 


வங்கிமுறையின்‌ வரலாறும்‌ வளர்ச்சியும்‌ ர்‌ 
மீளும்பொருட்டு அரசின்‌ கருஷலத்தில்‌ வணிகர்கள்‌ பாதுகாப்புக்‌ 
கருதி வைத்திருந்த பணத்தில்‌ ஏறத்தாழ 1,30,000 பவுனை 
எடுத்துச்‌ செலவு செய்துவிட்டார்‌. மன்னர்‌, தாம்‌ எடுத்துச்‌ 
செலவிட்ட பணத்தைப்‌ பின்னர்த்‌ இருப்பிச்‌ செலுத்துவதாக 
வாக்குறுதி கொடுத்திருந்துங்கூட, மன்னரின்‌ மீதிருந்த நம்பிக்கை 
தேய்ந்தது. ஆதலால்‌, இலண்டன்‌ கோட்டையில்‌ பணத்தைக்‌ 
கொடுத்து வைக்கும்‌ பழக்கம்‌ குறைந்தது. 


அப்பொழுது இங்கிலாந்தில்‌ செல்வ வளமுள்ள பொற்‌ 
கொல்லர்கள்‌, தங்களுடைய வீடுகளில்‌ நிலவறைகள்‌ அமைத்‌ 
இருந்தனர்‌. அவர்கள்‌ பொதுமக்களின்‌ நம்பிக்கைக்குரியவா்‌ 
களாகவும்‌ இருந்தனர்‌. ஆதலால்‌, வணிகர்களும்‌ பொது 
மக்களும்‌ பொற்கொல்லர்களிடம்‌ பணத்தைக்‌ கொடுத்து 
வைத்தனர்‌. பொற்கொல்லர்கள்‌ தாங்கள்‌ பெற்றுக்கொண்ட 
பணத்திற்கு ரது கொடுத்தனர்‌. பொற்கொல்லா்கள்‌ 
தங்களிடம்‌ தேங்கிய பணத்தை வட்டிக்குக்‌ கடன்‌ கொடுத்து 
இலாபம்‌ பெற்றனர்‌; தங்களிடம்‌ பணம்‌ கொடுத்து வைக்கின்ற 
வர்களுக்கும்‌ சிறிதளவு வட்டி கொடுத்தனர்‌. 


இரண்டாம்‌ சார்லஸ்‌ மன்னருக்குப்‌ பண நெருக்கடி ஏற்‌ 
பட்டது. பொதுமக்களிடமிருந்து கடன்‌ பெறுவதைவிடப்‌ 
பொற்கொல்லர்களிடமிருந்து கடன்‌ பெறுவது எளிதெனக்‌ 
கண்ட இரண்டாம்‌ சார்லஸ்‌, அவர்களிடமிருந்து 13,28,526 
பவுன்‌ கடனாகப்‌ பெற்றார்‌. ஆனால்‌, 1672-ல்‌ மன்னரால்‌ 
கடனைத்‌ திருப்பிக்‌ கொடுக்க இயலவில்லை. மன்னர்‌ வட்டியை 
மட்டுமே கொடுத்தார்‌. இது பொற்கொல்லர்களுக்கு ஒரு 
நெருக்கடி நிலையைத்‌ தோற்றுவித்தது. தங்களிடம்‌ பணம்‌ 
கொடுத்து வைத்திருந்த பொதுமக்கள்‌ கேட்கசின்றபொழுது 
பணத்தைக்‌ கொடுப்பதில்‌ பொற்கொல்லர்கள்‌ சல தொல்லை 
களை ஏற்றுக்கொள்ள வேண்டியிருந்தது. ஆனாலும்‌, இந்த 
நெருக்கடியைப்‌ பொற்கொல்லர்கள்‌ சமாளித்துவிட்டனர்‌. 


மூன்றாம்‌ வில்லியம்‌ மன்னருக்கு ஃபிரெஞ்சுப்‌ போரை 
தடத்துவதற்குப்‌ பணம்‌ தேவைப்பட்டது. மன்னர்‌ பொது 
மக்களிடமிருந்து கடன்‌ வாங்க முயன்றார்‌. ஆனால்‌, எதிர்‌ 
பார்த்ததைப்‌ போலக்‌ கடன்‌ கிடைக்கவில்லை. மன்னருக்கு 
வேண்டிய பணம்‌ இடைக்க ஸ்காட்லாந்துக்காரரான வில்லியம்‌ 
பேட்டர்சன்‌ (941118 காசு ஒரு தட்டம்‌ தீட்டிக்‌ 
கொடுத்தார்‌. இந்தத்‌ திட்டத்தின்படி 7694-ல்‌ மன்னார்‌ 
தனியார்‌ சிலரிடம்‌ 8 சதவீத வட்டியில்‌ 12 லட்சம்‌ பவுன்‌ கடன்‌ 
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வாங்கிக்கொண்டு, அவர்களுக்கு இங்கிலாந்து வங்கியை (881: 
௦8 821௨ம்‌) நிறுவ ஒரு பட்டயம்‌ (0181122) அளித்தார்‌. 


அஃது அரசின்‌ பட்டயப்படி தனியார்‌ சிலரின்‌ கூட்டு நிறுவன 
மாக இயக்கியது. மன்னருக்குக்‌ கடன்‌ கொடுத்த அளவிற்குக்‌ 
காகிதப்‌ பணத்தை (40166) அச்சிட வங்கிக்கு உரிமை வழங்கப்‌ 
பெற்றது. அரசு ஆண்டிற்கு 4,000 பவுன்கள்‌ நிருவாகச்‌ 
செலவிற்காக மானியமாகத்‌ தர ஒப்புக்கொண்டது. ஆண்டிற்கு 
வட்டியும்‌, நிருவாக மானியமுமாக ஒரு லட்சம்‌ பவுன்‌ வருவாய்‌ 
வரும்‌ ஏற்பாட்டுடன்‌ இங்கிலாந்து வங்கி பணியாற்றத்‌ தொடங்‌ 
இயது. இங்கிலாந்து வங்கிக்கு முதலில்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட காலத்‌ 
இற்கு வழங்கப்பெற்ற பட்டயம்‌, உரிய காலங்களில்‌ 
தொடர்ந்து புதுப்பிக்கப்‌ பெற்றது. காலப்போக்கில்‌ நாடெங்‌ 
கும்‌ வங்கெள்‌ செழித்து வளர்ந்தன. படிப்படியாகக்‌ காகிதப்‌ 
பணத்தை வெளியிடும்‌ முற்றுரிமை இங்கிலாந்து வங்கிக்கு 
வத்தது. சூழ்திலையின்‌ காரணமாக இங்கிலாந்து வங்கி மைய 
வங்கியாகச்‌ செயல்பட்டது. வங்கித்தொழில்‌ விரிவடைந்த 
பொழுது, அரசு பல்வேறு சட்டங்களின்மூலம்‌ இதனை தெறிப்‌ 
படுத்தியது. 1927-ல்‌ இங்கிலாந்து வங்கியை அரசு தாட்‌ 
டுடைமையாக்கிற்று, 


இந்தியா 

தமது நாட்டிலும்‌ இன்று வங்கிகள்‌ செய்கின்ற பல்வேறு 
பணிகளைப்‌ பழங்காலத்திலிருந்தே ல தனி மனிதர்கள்‌ செய்து 
வந்தத.ற்குச்‌ சான்றுகள்‌ உள்ளன. மனுசாத்திரத்திலும்‌, மகா 
பாரதத்திலும்‌ லேவாதேவித்‌ தொழில்‌ தடைபெற்றதற்கான 
குறிப்புகள்‌ காணப்பெறுகின்றன. கெளடில்யரின்‌ அர்த்த 
சாத்திரம்‌ வட்டிவீதம்‌ பற்றிக்‌ கூறுகின்றது. யுத்த சமய 
இலக்கியங்களில்‌ லேவாதேவித்‌ தொழிலைப்பற்றிப்‌ பல 
செய்திகள்‌ காணப்‌ பெறுகின்றன. மூகலாயரின்‌ ஆட்டக்‌ 
காலத்தில்‌ நாணய மூறை வளர்ச்சி பெற்றது. இது வங்கித்‌ 
தொழில்‌ விரிந்த மூறையில்‌ நடைபெறத்‌ துணை செய்தது. 
வாணிபத்தில்‌ கடன்‌ கொடுத்து வாங்குவதிலுள்ள இடர்ப்‌ 
பாடுகளைக்‌ குறைக்கும்‌ வகையில்‌ உண்டியல்‌ (140018) முறை 
நெடுங்காலமாகப்‌ புழக்கத்தில்‌ இருந்துவந்தருக்கன்றது. 


இன்றைய வங்கிமுறை வளர்ச்சிக்கு அடித்தளம்‌ அமைத்த 
வர்கள்‌ இழக்கந்திய நிறுவனத்‌ இனராவார்கள்‌.. கிழக்கித்திய 
நிறுவனத்தின்‌ வாணிப நடவடிக்கைகள்‌ பெருகயபொழுது, 
வங்கிகளின்‌ தேவையை உணர்ந்தனர்‌. மேற்கத்திய அமைப்பு 
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முறையை ஒட்டிக்‌ கிழக்கிந்திய நிறுவனம்‌ 7688-ல்‌ முதல்‌ 
வங்கியைச்‌ சென்னையில்‌ தொடங்கிற்று. 7809-ல்‌ அரசின்‌ 
உதவியோடு கல்கத்தா வங்கி நிறுவப்பெற்றது. கல்கத்தா, 
பம்பாய்‌, சென்னையிலிருந்த மாநில வங்கிகளை இணைத்து 
1921-ல்‌ இந்தியாவின்‌ இம்பீரியல்‌ வங்கியை (1ம]ழறரரர்த1 தாபி: ௦8 
10018) உருவாக்கினர்‌. 1935-ல்‌ இந்தியாவின்‌ மைய வங்கியான 
ரிசர்வ்‌ வங்கி உருவாக்கப்‌ பெற்றது. இதற்கிடையில்‌ நாட்டில்‌ 
ஏற்பட்ட தொழில்‌ வாணிப வளர்ச்சியை ஒட்டிப்‌ பல தனியார்‌ 
வங்கிகள்‌ தோன்றின. அரசு, வங்கிகளின்‌ பணிகளை முறைப்‌ 
படுத்த நடவடிக்கைகளை மேற்கொண்டது. 1949-ல்‌ ரிசர்வ்‌ 
வங்கியையும்‌ 1958-ல்‌ இம்பீரியல்‌ வங்கியையும்‌ நாட்டுடைமை 
யாக்கினர்‌. 1969 ஜூலை 19-ல்‌ இந்தியாவிலுள்ள 14 பெரிய 
வங்கிகளை நாட்டுடைமையாக்கியது வரலாற்று முக்கியத்துவம்‌ 
பெற்ற நிகழ்ச்சியாகும்‌. 


முக்கியத்‌ துவம்‌ 

பொருளாதார நடவடிக்கைகளின்‌ தேவையை ஒட்டித்‌ 
தோன்றிய வங்கிகளின்‌ பொருளாதார முக்கியத்துவம்‌ வளர்ந்து 
வருகின்றது. சமூதாயத்தின்‌ சேமிப்பை வளர்க்கின்ற, சிதறிக்‌ 
கிடக்கின்ற சேமிப்புகளை ஒன்று தரட்டுகன்ற பணியை 
வங்கிகள்‌ மேற்கொள்ளுகின்றன. நாட்டின்‌ பொருளாதார 
வளர்ச்சிக்கு இது இன்றியமையாத பணியாகும்‌. முதலின்‌ 
திரட்சியின்றிப்‌ பொருளாதார வளர்ச்சியைப்‌ பெற இயலாது. 
இந்தப்‌ பணியின்‌ முக்கியத்துவம்‌ வளர்ச்சிபெற்ற நாடுகளைவிட 
வளர்கின்ற நாடுகளிலேயே மிகுதியாக உணரப்படுகின்றது. 
வளர்கின்ற நாடுகளில்‌ வருவாய்‌ குறைவாக இருப்பதால்‌ “நுகர்வு 
விருப்பம்‌" (1100505413 (௦ 0009076) மிகுஇயாசவும்‌, “சேமிப்பு 
விருப்பம்‌” (1ர006ய5/09ு. 60 884௦) குறைவாகவும்‌ இருக்கின்றது. 
ஆதலால்‌, மக்களைச்‌ சேமிக்கத்‌ தூண்டுகின்ற பணியை வங்கிகள்‌ 
மிகவும்‌ திறமையாகச்‌ செய்தால்தான்‌ ஓரளவாவது வெற்றி 
இடைக்கும்‌. 


வங்கிகள்‌ வைப்புகளைப்‌ பெறுவதைப்‌ போன்றே, அவை 
கடன்‌ தருவதும்‌ நாட்டின்‌ பொருளாதார வளர்ச்சிக்குத்‌ 
தேவையான பணியாக இருக்கின்றது. தொழில்‌, வாணிபத்‌ 
திறமையுள்ளவர்கள்‌ முதலீட்டு வாய்ப்பு இன்மையால்‌ முடங்கிக்‌ 
கிடக்க நேரலாம்‌. வங்ககள்‌ சரியான ஆள்களுக்குத்‌ தக்க 
அளவில்‌ கடன்‌ கொடுக்கின்றபொழுது புதிய தொழில்கள்‌ 
மலர்ச்சி பெறுவதைக்‌ காணலாம்‌. வங்கள்‌ இயங்குகின்ற 
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முறையால்‌, தாங்கள்‌ வைப்புகளாகப்‌ பெற்றுக்கொண்டதை 
விட மிகுதியாகவே கடன்‌ தருன்றன. இதனைப்‌ *பண 
உற்பத்தி” என்றும்‌ கூறுவதுண்டு இந்த ஆற்றலின்‌ காரண 
மாகத்தான்‌ வங்கிகளின்‌ பணியில்‌ சமுதாயத்தின்‌ ஈடுபாடு 
அதிகரிக்கின்றது. 

வங்கிகள்‌, தாங்கள்‌ கொடுக்கின்ற கடன்களின்‌ மூலம்‌ 
நாட்டிலுள்ள மொத்த விளைவுள்ள வாங்கும்‌ ஆற்றலைப்‌ 
(82௦1௦ மியார்கர்த 10௧௦0) பெருக்குகின்றது. இதனால்‌ 
பொருள்களுக்கான தேவை கூடுவதையும்‌, பின்னர்‌ அதனை 
ஒட்டிப்‌ பொருளாதார நடவடிக்கைகள்‌ விரிவாக்கம்‌ பெறு 
வதையும்‌ காணலாம்‌. நாட்டிலுள்ள இயற்கை வளங்களையும்‌, 
மனித ஆற்றலையும்‌ சிறந்த முறையில்‌ பயன்படுத்த வங்கிகளின்‌ 
பணிகள்‌ துணை செய்கின்றன. ச 


எப்பொழுதும்‌ மக்கள்‌ சிறிதளவு பணத்தைத்‌ தங்களுடைய 
கைகளில்‌ வைத்திருக்கன்றனர்‌. இதனை “நீர்மை விருப்பம்‌” 
(மர்மப்‌ றாச[20006) என்கிறோம்‌. வங்கிகள்‌ இருப்பதால்‌ 
மக்கள்‌ தங்கள்‌ கையில்‌ ரொக்கம்‌ வைத்துக்கொள்ள வேண்டிய 
தேவைகள்‌ குறைந்துள்ளன. இதனால்‌ பணம்‌ எங்கும்‌ 
முடங்கித்‌ தேங்கி நிற்காமல்‌ நாட்டின்‌ பொருளாதார வளர்ச்‌ 
க்குப்‌ பயன்படுவதைக்‌ காண்கிறோம்‌. 


நமது நாட்டில்‌ வங்கிகளின்‌ முக்கியத்துவம்‌ மிகுதியாக 
உணரப்படுகின்றது. நமது நாட்டில்‌ இப்பொழுது க்கல்‌ 
நிறைந்த புதிர்‌ போன்ற பொருளாதாரச்‌ சூழ்நிலை தோன்றி 
யிருக்கின்றது. ஒரு பக்கம்‌ நமக்கு மிகவும்‌ வேண்டிய உணவு, 
உடை முதலிய அத்தியாவசியமான பொருள்கள்‌ பற்றாக்‌ 
குறையாக இருக்கின்றன. அதே நேரத்தில்‌ உற்பத்தி செய்த 
பொருள்களை *விளைவுள்ள தேவை” (18060(16 08800) 
இல்லாத காரணத்தால்‌ விற்க முடியவில்லை. இத்தகைய 
*பின்னிறக்கத்திற்குப்‌” (88088%1௦௦) பல காரணங்கள்‌ உள்ளன. 
அவற்றில்‌ முக்கியமான காரணங்களாக மிகுதியான பற்றாக்‌ 
குறை நிதியாக்கம்‌, உயர்ந்த வரி, பற்றாக்குறையான 
முதலாக்கம்‌ ஆகியவற்றைக்‌ கூறலாம்‌. 


- இந்‌ நிலையில்‌ வங்கிகள்‌ நாட்டில்‌ இருக்கின்ற சேமிப்புகளை 
எல்லாம்‌ ஒன்றுதிரட்டி, மொத்தச்‌ சேமிப்பையும்‌ ஆக்கப்‌ பணி 
களில்‌ ஈடுபடுத்த ஆவன செய்யவேண்டும்‌. சேமிப்புகளைத்‌ 
திரட்ட வங்கிமுறைப்‌ பழக்கத்தை மக்களிடம்‌ ஏற்படுத்தத்தக்க 
தடவடிக்கைகளை மேற்கொள்ளுதல்‌ தேவையாகும்‌. நாட்டின்‌ 
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வளர்ச்சிக்குத்‌ துணை செய்கின்ற ஆக்கப்‌ பணிகளுக்கு முதலிடம்‌ 
அளித்துக்‌ கடன்‌ கொடுக்கவேண்டும்‌. 


நாட்டின்‌ வாழ்வோடும்‌ வளத்தோடும்‌ நெருங்கிய 
தொடர்பு கொண்டிருக்கின்ற வங்கிகளின்‌ அமைப்புமுறைகள்‌, 
பணிகள்‌ ஆயெவற்றைப்பற்றி விரிவாக ஆராயலாம்‌. 


துணை நூல்கள்‌ 
1. &.$8. 88075), “34௦சாம ந]. 
2, ௫ெவ/ா 1.௯6) “நிகரிய்றத. 
3, 307806 9/1ப66, *ந4௦யர 8௱ம்‌ 8௧1102]. 
4, ரர௦ருநப் சா, “கடு 0ெரிம்ப6 ௦8 4௦௧8”. 
5, 060268 97, 50011 ஜகந்த, “கதிர்க்‌ 00௩௦௦ 1118001ர. 
6. ௩௱, த. 78ல்‌, “மரப்ர்கற ]$கா/ச்ஜ 9540௩. 


2. வங்கிகளின்‌ வகைகள்‌ 


வங்ககெளின்‌ அமைப்புகளையும்‌, அவற்றின்‌ பணிகளையும்‌, 
முக்யெத்துவத்தையும்‌ உணர்த்துகொள்ள, வ ங்‌ ௫ களை 
அவற்றின்‌ பணிகளின்‌ அடிப்படையில்‌ வகைப்படுத்தலாம்‌. 
ஆனால்‌, வங்கிகளை வகைப்படுத்துவதில்‌ சில சிக்கல்கள்‌ அமை 
இன்றன. எல்லா நாடுகளிலும்‌ வங்கிகள்‌ ஒரே வகையான 
பணிகளைச்‌ செய்வதில்லை. வங்கிகளின்‌ பணிகள்‌ தாட்டுக்கு 
நாடு வேறுபடுகின்றன. சில நாடுகளில்‌ ஒரே நிறுவனம்‌ 
பல்வேறு வகையான பணிகளைச்‌ செய்வதைக்‌ காண்கின்றோம்‌. 
ஆதலால்‌, வங்ககளைத்‌ துல்லியமான முறையில்‌ தெளிவாக 
வகைப்படுத்த இயலாது. இருந்தாலும்‌, வங்கிகளை நன்கு 
அறிந்துகொள்ள அவற்றிற்கிடையில்‌ இருக்கின்ற வேறுபாடு 
களையும்‌ தனி இயல்புகளையும்‌ தெரிந்துகொள்ளுதல்‌ மிகவும்‌ 
இன்றியமையாதது. 


வணிக வங்கிகள்‌ 
(00801௧1 881) 


இவை பொதுமக்களிடமிருத்து வைப்புநிதகளைப்‌ பெறு 
கின்றன. எப்பொழுதெல்லாம்‌ வைப்புநிதியாளர்கள்‌ பணம்‌ 
கேட்டின்றார்களோ அப்பொழுதெல்லாம்‌ இவை பணம்‌ தரும்‌. 
இதற்குக்‌ *காசோலைகள்‌” ((0%80088) பயன்படுத்தப்பெறும்‌. 
காசோலைகளைப்‌ பணம்போலக்‌ கொடுக்கல்‌ வாங்கல்களுக்குப்‌ 
பயன்படுத்துகின்‌ றனர்‌. 


வணிக வங்கிகள்‌, தாங்கள்‌ பெற்றுக்கொண்ட வாடிக்கை 
யாளர்களின்‌ சேமிப்புகளைத்‌ தொழில்‌, வாணிபம்‌ ஆகியவற்றில்‌ 
ஈடுபட்டவர்களுக்குக்‌ கடன்‌ கொடுக்கின்றன. 


தொழில்‌, வாணிபக்‌ கடன்‌ தேவைகள்‌ இரு வகைகளாக 
அமைகின்றன. ஒன்று, குறுகிய காலக்‌ கடன்‌ தேவைகள்‌ 
(8011. 00808). மற்றொன்று, நீண்ட காலக்‌ கடன்‌ 
தேவைகள்‌ (1௦௩2-181௭ 06508) பொதுவாக வணிக வங்கிகள்‌ 
குறுகிய காலக்‌ கடன்கள்‌ தருன்றன, வணிக வங்கிகளின்‌ 
தொன்மையான கோட்பாட்டின்படி அவை நீண்ட காலக்‌ 
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கடன்கள்‌ கொடுக்கக்‌ கூடாதெனக்‌ கருதப்பட்டது. ஆனால்‌, 
மாறிவருசன்ற பொருளாதாரச்‌ சூழ்நிலைகளில்‌, நாட்டின்‌ 
தேவை கருதி, இப்பொழுது இந்தக்‌ கோட்பாட்டைக்‌ 
கைவிட்டிருக்கின்றனர்‌. குறிப்பாக, வேளாண்மைக்குத்‌ துணை 
செய்வதையும்‌ வணிக வங்கிகளின்‌ கடமைகளில்‌ ஒன்றாகக்‌ 
கருதுகின்றனர்‌. வேளாண்மை வங்கிகளுக்கு நீண்டகாலக்‌ 
(12-28) கடன்கள்‌ தேவைப்படுகின்றன. வணிக வங்கிகள்‌ 
இப்பொழுது இடைக்காலக்‌ கடன்களும்‌ கொடுக்கின்றன. 
அரசின்‌ கடன்பத்திரங்களில்‌ முதலீடு செய்கின்ற போக்கும்‌ 
காணப்படுகின்றது. 


ஒரு காலத்தில்‌ தொழில்‌, வாணிப நிறுவனங்களுக்கு 
நடைமுறை முதல்‌ (970102 ௦௧1௧1) மட்டும்‌ வழங்கிக்‌ 
கொண்டிருந்த வணிக வங்கிகள்‌, இப்பொழுது நிலைமுதலும்‌ 
(மமம்‌ 08றர்‌(81) வழங்குசன்றன. இலாப நோக்கில்‌ இயங்கு 
இன்ற வணிக வங்கிகளின்‌ பணிகள்‌ விரிவாக்கம்‌ பெறுவது இயல்‌ 
பான ஒன்றேயாகும்‌. 


தொழில்‌ வங்கிகள்‌ 
(7ரம்ப811க1 இகவ 
தொழில்‌ நிறுவனங்களுக்கு வேண்டிய நிலைமுதலை நீண்ட. 
காலக்‌ கடனாகக்‌ கொடுக்கின்ற பணியைத்‌ தொழில்‌ வங்கிகள்‌ 
அல்லது முதலிட்டு வங்கிகள்‌ (104881021 138018) மேற்கொள் 
கின்றன. பெரிய தொழில்‌, வாணிப நிறுவனங்களுக்கு 
இயந்திரங்கள்‌, கருவிகள்‌ வாங்கல்‌, கட்டடம்‌ கட்டல்‌ முதலான 
பணிகளுக்கு “நிரந்தரமான முதலீடாக” (120 104௦1௦) 
அமையத்தக்க நீண்ட காலக்‌ கடன்‌ தேவைப்படுகிறது. புதிய 
திறுவனங்களுக்குத்‌ தொழிலைத்‌ கதொடங்குகின்றபொழுது 
இத்தகைய கடன்‌ தேவையாக இருக்கின்றது, பழைய 
நிறுவனங்கள்‌ தங்களுடைய தொழிலை விரிவடையச்‌ செய்கின்ற 
பொழுது இத்தகைய கடன்களைப்‌ பெற முயல்கின்றன. 
பெரும்பாலான நாடுகளில்‌ தொழில்‌, வாணிப நிறுவனங்‌ 
களுக்குத்‌ தேவையான நீண்ட காலக்‌ கடன்களைத்‌ தொழில்‌ 
வங்கிகளும்‌, நடைமுறை முதலாகப்‌ பயன்படக்கூடிய: குறுகிய 
காலக்‌ கடன்களை வணிக வங்கிகளும்‌ வழங்குகின்றன. 


வேளாண்மை வங்கிகள்‌ 
ட்ப இட 


உழவர்களுக்கு மூன்று வகையான கடன்கள்‌ தேவைப்‌ 
படுகின்றன. முதலாவதாக, வேளாண்மைத்‌ தொழிலுக்கு 


24 வங்கியியல்‌ 


வேண்டிய விதை, உரம்‌ முதலிய பொருள்களை வாங்க, களை 
எடுத்தல்‌, நீர்‌ இறைத்தல்‌, கதிர்‌ அறுத்தல்‌ முதலிய பணிகளைச்‌ 
செய்ய,. நிலவரி, குத்தகைப்‌ பணம்‌ முதலியவற்றைச்‌ 
செலுத்த, கால்நடைகள்‌, குடும்பம்‌ ஆகியவற்றிற்கு அன்றாடம்‌ 
செலவிடக்‌ குறுகய காலக்‌ கடன்‌ தேவைப்படுகின்றது. 
இத்தகைய கடன்கள்‌ தேவைப்படுகின்ற பொழுதெல்லாம்‌ 
கொடுக்கின்ற நிறுவனங்கள்‌ தேவையாக இருக்கின்றன. 


இரண்டாவதாக, திருத்திய வேளாண்மைக்‌ கருவிகளை 
வாங்கல்‌, கால்நடைகள்‌ வாங்கல்‌, வேலியடைத்தல்‌ முதலிய 
பணிகளை மேற்கொள்ள இடைக்காலக்‌ கடன்‌ (101870501216 
076010) தேவைப்படுகின்றது. இத்தகைய கடன்கள்‌ ஓராண்டு 
முதல்‌ மூன்று ஆண்டு காலத்திற்குக்‌ கிடைத்தால்‌ உழவர்‌ 
களுக்குப்‌ பெரிதும்‌ உதவியாக இருக்கும்‌. 


மூன்றாவதாக, நிலத்தில்‌ ணெறு வெட்டுதல்‌, நிலம்‌ 
வாங்குதல்‌, நீர்‌ இறைக்கும்‌ குமாய்களை அமைத்தல்‌ முதலிய 
முதலீடுகளுக்கு நீண்ட காலக்‌ கடன்‌ தேவையாக இருக்கின்றது. 
நீண்டகாலக்‌ கடன்‌ போதுமான அளவிலும்‌, முதலீட்டிலிருந்து 
கிடைக்கின்ற வருவாயைக்‌ கொண்டு வசதியான தவணைகளில்‌ 
கட்டக்கூடிய முறையிலும்‌ இருக்கவேண்டும்‌. 

வேளாண்மைக்கு வேண்டிய கடன்களை வழங்க வணிக 
வங்கிகள்‌ முன்வருவதில்லை. இதற்குப்‌ பல முக்கயெமான 
காரணங்கள்‌ இருக்கின்றன. முதலாவதாக, வேளாண்மை 
ஓர்‌ உறுதியற்ற, சிக்கல்கள்‌ நிறைந்த தொழிலாகும்‌. *பருவ 
மழையில்‌ சூதாட்டமாக” அமைகின்ற வேளாண்மையின்‌ 
விளைச்சலை நம்பி மிகுதியாகக்‌ கடன்‌ கொடுக்க முடியாது. 
இரண்டாவதாக, விளைச்சல்‌ உறுதியற்றதாக இருந்த 
போதிலும்‌, வேளாண்மைப்‌ பணிகளுக்கு வேண்டிய கடனின்‌ 
அளவு பெரும்பாலும்‌ மாறாமலிருக்கின்றது. மாறுகின்ற 
விளைச்சலை நம்பி, மாறாத அளவில்‌ கடன்‌ கொடுப்பதில்‌ பல 
இடர்ப்பாடுகள்‌ உள்ளன. மூன்றாவதாக, பெரும்பாலும்‌ 
வேளாண்மை அலகுகள்‌ (மாப) சிறியனவாக உள்ளன. தனி 
மனிதர்கள்‌ அவற்றை நடத்துகின்றனர்‌. ஆதலால்‌, அவர்‌ 
களுடைய சொத்தப்‌ பொறுப்பில்‌ சிறிதளவே கடன்‌ கொடுக்க 
முடிகின்றது. நான்காவதாக, உழவர்கள்‌ எந்த வகையான 
அமைப்புக்குள்ளும்‌ வருவதில்லை. பரவலாகச்‌ சிதறிய நிலையி 
அள்ள எண்ணற்ற ஏறிய உழவர்களுக்குக்‌ கடன்‌ கொடுக்கும்‌ 
மூறையில்‌ வணிக வங்கிகளின்‌ அமைப்பு இல்லை. ஐந்தாவதாக 
உழவர்கள்‌ நிலத்தை மட்டும்தான்‌ ஈடாகக்‌ கொடுக்கும்‌ 


வங்கிகளின்‌ வகைகள்‌ ரத்‌ 


நிலையில்‌ உள்ளனர்‌. வணிக வங்கிகளின்‌ நோக்கில்‌ நிலத்தின்‌ 
மீது கடன்‌ கொடுப்பதில்‌ பல நடைமுறைச்‌ சிக்கல்கள்‌ உள்ளன. 
ஆறாவதாக, விலைகள்‌ அடிக்கடி மாறுவதால்‌, உழவர்களின்‌ 
வருவாயில்‌ மாற்றங்கள்‌ ஏற்படுகின்றன. இத்தகைய நிலை 
யற்ற வருவாயை நம்பிக்‌ கடன்‌ கொடுக்க வணிக வங்கள்‌ 
விரும்புவதில்லை. 


ஆகையால்‌, வணிக வங்கிகளுக்குத்‌ தேவையான கடன்‌ 
களைக்‌ கொடுக்கத்‌ தனிவகையான வங்கிகள்‌ தேவைப்‌ 
படுன்றன. ஸ்காண்டிநேவியன்‌ நாடுகளில்‌ கூட்டுறவு வங்கிகள்‌ 
வேளாண்மைக்கு வேண்டிய கடன்களைத்‌ தருகின்றன. 
இங்கிலாந்தில்‌ நன்கு வளர்ச்சி பெற்றிருக்கின்ற கூட்டுப்‌ பங்கு 
வங்கிகள்‌ (7௦10-8001: நிகாப) நாட்டுப்புறங்களில்‌ அமைந்‌ 
திருக்கும்‌ தங்களுடைய இளைகளின்‌ மூலமாக வேளாண்மைக்‌ 
கடன்களை வழங்குகின்றன. நமது நாட்டில்‌, இன்றுவரை 
வேளாண்மைக்‌ கடன்களை வழங்குவதில்‌ தனியாரும்‌, லேவா 
தேவிக்காரர்களுமே பெரும்‌ பங்கு பெறுகின்றனர்‌. அரசு பல 
வழிகளிலும்‌ வேளாண்மைக்‌ சடன்‌ வழங்கும்‌ சிக்கல்களைத்‌ 
தீர்க்க முயல்கின்றது. குறுகிய, இடைக்காலக்‌ கடன்களைக்‌ 
கூட்டுறவுச்‌ சங்கங்களும்‌, கூட்டுறவு வங்கிகளும்‌ வழங்கும்‌ 
வகையில்‌ கூட்டுறவு நிறுவனங்களை நாடெங்கும்‌ நிறுவ முயல்‌ 
கின்றனர்‌. நிலவள வங்கிகள்‌ (1,800-ற0112820 8௧18) நீண்ட 
காலக்‌ கடனை வழங்குகின்றன. ஸ்டேட்‌ வங்கியும்‌ (86816 
மற) இப்போது அரசுடைமையாக்கப்‌ பெற்ற 20 வங்கிகளும்‌ 
அரசு தருகின்ற உறுதிப்பாட்டின் மீது கடன்‌ தருன்றன. 


சேமிப்பு வங்கிகள்‌ 
($கரர 2 8௧018) 


சமுதாயத்திலுள்ள குறைந்த வருவாய்‌ பெறுகின்ற 
மக்களிடம்‌ சேமிப்பு உணர்வை வளர்த்து, அவர்களிடமுள்ள 
சிறுசேமிப்புகளை ஒன்றுதிரட்டி, தாட்டின்‌ பொருளாதார 
மூன்னேற்றத்திற்குப்‌ பயன்படுத்த வேண்டும்‌ என்பதே சேமிப்பு 
வங்கிகளின்‌ நோக்கமாகும்‌. மக்களிடம்‌ சிக்கன உணர்வை 
வளர்க்க இது ஏற்ற முறையாகும்‌. சிறிய அளவுச்‌ சேமிப்பைக்‌ 
கூட நாட்டின்‌ ஆக்கப்‌ பணிகளுக்குப்‌ பயன்படுத்தத்தக்க 
வழிமுறையாகச்‌ சேமிப்பு வங்கிகள்‌ இருக்கின்றன. 

சேமிப்பு வங்கிகள்‌ மக்களிடமிருந்து வைப்புகளைப்‌ 
பெறுகின்றன. மக்கள்‌ சேமிப்புக்‌ கணக்கிலிருந்து குறிப்பிட்ட 
காலத்தில்‌ குறிப்பிட்ட திரும்பப்பெறல்தாம்‌ இருக்க வேண்டும்‌. 


76 வங்கியியல்‌ 


இவை தங்களிடமுள்ள வைப்புகளுக்குச்‌ சிறிய அளவில்‌ வட்டி 
கொடுக்கின்றன. இதனால்‌ க்களுக்கு அவர்களுடைய 
சேமிப்புகளை வங்கியில்‌ போட்டு வைக்கத்‌ தூண்டுதல்‌ 
கிடைக்கின்றது. 

உலகத்தில்‌ ஐப்பான்‌ நாடுதான்‌ சேமிப்பில்‌ முதலிடம்‌ 
பெறுகின்றது. முதன்முதலில்‌ 1765-ல்‌ ஹாம்பர்க்கில்‌ (17211002) 
சேமிப்பு வங்கியை நிறுவினார்கள்‌. இப்பொழுது உலூல்‌ 
எல்லா நாடுகளும்‌ எதாவது ஒரு முறையைப்‌ பின்பற்றிச்‌ 
சேமிப்பைச்‌ சேர்க்க முயல்கின்றன. நமது நாட்டில்‌ அஞ்சலகங்‌ 
களும்‌ வணிக வங்கிகளும்‌ சேமிப்பு வங்கிகளின்‌ பணியை 
மேற்கொள்கின்றன. 


வெளிநாட்டுச்‌ செலாவணி வங்கிகள்‌ 
(01212௩ 11 மமற்கறத6 இகா16) 

வெளிதாட்டு வாணிபத்திற்கு உதவுகின்ற வகையில்‌ வெளி 
நாட்டுச்‌ செலாவணி கிடைக்க, வெளிநாட்டு மாற்று உண்டியல்‌ 
களுக்குப்‌ பணம்‌, பெறத்‌ தேவையானவற்றைச்‌ செய்கின்ற 
வங்கிகள்‌ இருக்கின்றன. சல நாடுகளில்‌ வணிக வங்கிகளே 
இத்தகைய பணிகளையும்‌ செய்கின்றன. தமது நாட்டில்‌ அயல்‌ 
நாட்டுச்‌ செலாவணித்‌ தொடர்பான பணிகளில்‌ ஈடுபடத்‌ தனி 
வங்கிகள்‌ உள்ளன. இவற்றின்‌ தலைமை நிலையங்கள்‌ வெளி 
நாடுகளில்‌ உள்ளன. 


நாட்டுப்புற வங்கியாளர்கள்‌ 
(ம ப்தற 006 நஹ) 

சிறந்த கட்டுக்கோப்பான அமைப்பிற்குள்‌ வராத தனி 
வகையான வங்கியாளர்கள்‌ இருக்கின்றனர்‌. இவர்கள்‌ வங்கி 
களின்‌ பணிகளில்‌ ஒன்றான கடன்‌ கொடுப்பதை மட்டும்‌ 
மேற்கொள்கின்றனர்‌. நமது நாட்டில்‌ இத்தகைய வங்கியர்கள்‌ 
மிகுதியாகக்‌ காணப்படுகின்றனர்‌. இவர்களுக்கு ஓவ்வொரு 
வட்டாரத்திலும்‌ ஒவ்வொரு பெயர்‌ வழங்கப்‌ பெறுகின்றது. 


மைய வங்கி 

(மோலி நல) 
வணிக வங்கிகள்‌ வளர்ச்சயெடைந்தபொழுது, தேவையை 
ஒட்டி மைய வங்கி தோற்றுவிக்கப்‌ பெற்றது. வணிக வங்கி 
களின்‌ வகையைச்‌ சேர்ந்ததாக இருந்தபோதிலும்‌ வங்கிகளின்‌ 
தலைமை வங்கியாக மைய வங்கி திகழ்கின்றது. விலையில்‌ 


வங்கிகளின்‌ வகைகள்‌ 27 
நிலையான போக்கை ஏற்படுத்தும்‌ வகையில்‌ நாட்டின்‌ கடன்‌ 
அளவை, பண அளவைக்‌ கட்டுப்படுத்துகன்ற பணியை மைய 
வங்கி மேற்கொள்கின்றது. வணிக வங்கிகளை மேற்பார்த்து, 
அவற்றின்‌ பணிகளை நெறிப்படுத்துவதாக மைய வங்கி 
இருப்பதால்‌, இதனை *வங்கிகளின்‌ வங்கி' என்றும்‌ கூறுவதுண்டு. 
மைய வங்கி இலாப நோக்கமின்றி நாட்டின்‌ பொருளாதார 
நலனைப்‌ பேணிக்‌ காக்கும்‌ வகையிலேயே செயல்படுகின்றது. 
இரண்டாம்‌ உலகப்‌ போருக்குப்‌ பின்னர்ப்‌ பெரும்பாலான 
நாடுகளில்‌ மைய வங்கிகளை நாட்டுடைமையாக்கியுள்ளனர்‌. 


பன்னாட்டு வங்கிகள்‌ 
(101௨14௦1௨1 18119) 


உலக நாடுகளுக்கிடையில்‌ ஏற்படுகின்ற பணத்‌ தொடர்‌ 
பான நடவடிக்கைகளைக்‌ கவனிக்கத்‌ தனிவகையான வங்கிகள்‌ 
தேவைப்படுகின்றன. இதுவரை உலூல்‌ மூன்று வகையான 
உலக வங்கிகள்‌ தோன்றியுள்ளன. 


முதலாம்‌ உலகப்போர்‌ முடிந்த பின்னர்‌, ஜெர்மனியின்‌ 
இழப்பீட்டுப்‌ (யய 68றகா£110௦) பணிகளைக்‌ கவனிக்கவும்‌, 
முதல்‌ உலகப்போரின்‌ காரணமாக ஏற்பட்ட சுடன்சளைத்‌ 
தீர்ப்பதற்குத்‌ துணைசெய்யவும்‌, 1940-ல்‌ பன்னாட்டுத்‌ 
தீர்வுகளின்‌ வங்கி (106 41% ௦4 115௧1100௧1 86011௦0018) 
ஒன்று நிறுவப்பெற்றது. இஃது இப்பொழுது மேற்கு ஐரோப்பிய 
நாடுகளுக்குத்‌ தீர்வக வங்கியாகப்‌ பணி செய்கின்றது. 


இரண்டாம்‌ உலகப்‌ போருக்குப்பின்‌ உலக நாடுகளின்‌ 
வளர்ச்சியைக்‌ கவனிக்கவும்‌, பணத்‌ தொடர்புகளை நெறிப்‌ 
படுத்தவும்‌ இரட்டை நிறுவனங்கள்‌ தோற்றுவிக்கப்பெற்றன. 
முதலாவது, உலக வங்கி (94௦பீ4்‌ 8௨%) .என்று அழைக்கப்‌ 
பெறுகின்ற பன்னாட்டுப்‌ புனரமைப்பு வளர்ச்சி வங்க ((0ர்ா08- 
கி ல 1௦2 1₹6000981ாப0ர1௦0) குறம்‌ மப்பு 
இரண்டாவது, பன்னாட்டுப்‌ பண நிதி (141910811௦08]1 ந80றர்கரு 
70ம்‌). இவை இரண்டும்‌ பன்னாட்டு நிதித்‌ தொடர்புகளிலுள்ள 
சிக்கல்களை ஓரளவு தீர்க்க முயல்சின்றன. 


3. வணிக வங்கியின்‌ பணிகள்‌ 
வங்கி -- ஒரு விளக்கம்‌ 


வங்கயைப்பற்றிப்‌ பல்வேறு பொருளியலறிஞர்களும்‌ 
விளக்கி உள்ளனர்‌. எத்தனையோ வங்கிகளைப்‌ பற்றிய 
விளக்கங்கள்‌ இருந்த போதிலும்‌, அவற்றில்‌ ஒன்றைக்கூட 
முழுமையானதாக ஏற்றுக்கொள்ள இயலாது. ஏனென்றால்‌, 
வங்கள்‌ பலவகையான பணிகளைச்‌ செய்கின்றன. வங்கிகளின்‌ 
பணிகள்‌ காலப்போக்கில்‌ மாறியும்‌ விரிவடைந்தும்‌ வருகின்றன. 
ஒவ்வொரு பொருளியலறிஞரும்‌ தமது கண்ணோட்டத்தின்படி 
ஏதாவதொரு பணியின்‌ முக்கெயத்துவத்தையே மிகவும்‌ 
வலியுறுத்திக்‌ கூறியிருக்கன்றார்‌. இருந்தாலும்‌, வங்கிகளுக்குத்‌ 
தருகின்ற இலக்கணங்களை அறிவதன்மூலம்‌ வங்கிகளின்‌ 
இயல்பை ஓரளவு அறிந்துகொள்ளலாம்‌. 


வால்டர்‌ லீப்‌ (9/8]18 1,280), வங்கியை, “காசோலை மூலம்‌ 
கேட்டின்றபொழுது செலுத்தவேண்டிய வைப்புகளைப்‌ பொது 
மக்களிடமிருந்து பெறுவதற்காக இருக்கின்ற ஒரு மனிதர்‌ 
அல்லது நிறுவனம்‌” என்று விளக்குகின்றார்‌. இந்த விளக்கம்‌ 
இங்கிலாந்து, அமெரிக்கா முதலிய நாடுகளிலுள்ள வங்கி 
களுக்குப்‌ பொருத்தமானதாக இருக்கும்‌. அங்கெல்லாம்‌ 
காசோலைகள்‌ மிகுதியாகப்‌ பயன்படுத்தப்‌ பெறுகின்றன. 
ஆனால்‌, நமது நாட்டைப்‌ போன்ற பின்தங்கிய நாடுகளில்‌ 
காசோலை இன்னும்‌ மிகுதியாகப்‌ புழக்கத்திற்கு வாராதது 
கவனிக்கத்தக்கதாகும்‌. 


ட்‌ ஹோரேஸ்‌ ஒயிட்‌ (17௦706 971046), வங்கியை, *ஒரு கடன்‌ 
உற்பத்தியாளர்‌; மாற்றுகளுக்கு வழிவகுக்கன்ற ஒரு முறை” 
என்று கூறுகின்றார்‌. 


டாக்டர்‌ ஹெர்பெர்ட்‌ எல்‌. ஹார்ட்‌ (0, 60௭) 1. நகம்‌, 
“வங்கியாளர்‌ என்பவர்‌ அவருடைய சாதாரண வாணிப 
நடவடிக்கையின்‌ போக்கில்‌, மக்களிடமிருந்து அவர்களுக்காக 
நடப்புக்‌ கணக்குகளில்‌ (60ம்‌ &௦௦௦யா18) பணத்தைப்‌ பெற்று 
அவர்கள்‌ அவர்மீது எழுதும்‌ காசோலைகளுக்குப்‌ பணமளிக்‌ 
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இன்றார்‌ என்று குறிப்பிடுகன்றார்‌. இந்த விளக்கம்‌, வங்கி 
களின்‌ பல பணிகளுள்‌, வைப்புகளைப்‌ பெற்றுத்‌ திருப்பித்‌.தரும்‌ 
ஒரு பணியை மட்டும்‌ வலியுறுத்திக்‌ கூறுகின்றது. ஆதலால்‌, 
இதனை முழுமையான விளக்கம்‌ என்று ஏற்றுக்கொள்ள 
இயலவில்லை. 


(1) வைப்புக்‌ கணக்குகளைப்‌ பெறுதல்‌; (2) நடப்புக்‌ 
சுணக்குகளை வைத்தல்‌; (3) காசோலைகளைக்‌ கொடுத்தல்‌, 
செலுத்தல்‌; (4) வாடிக்கைக்காரர்களுக்காகக்‌ கோடிட்ட 
(08500), கோடிடாத காசோலைகளுக்குப்‌ பணம்‌ வசூலித்தல்‌ 
ஆகியவற்றைச்‌ செய்யாத ஆளோ, நிறுவனமோ, மற்றவையோ 
வங்கியாளராக முடியாதென்பது சரியான உய்த்துணா்தலாகும்‌” 
என்று சர்‌ ஜான்‌ பேஜட்‌ (512 7௦10 88250) கூறுகின்றார்‌. இந்த 
விளக்கத்தில்‌ வங்கியின்‌ முக்கியப்‌ பணிகளெல்லாம்‌ அடங்கி 
யுள்ளன. இருந்தாலும்‌, இத்த விளக்கத்தில்‌ துணைப்‌ பணிகள்‌ 
விடுபட்டிருப்பதைச்‌ சுட்டிக்காட்டலாம்‌.. 


“எந்த நிறுவனத்தின்‌ கடன்களை ஏனையோர்‌ தமக்கிடையே 
நேரும்‌ கடன்‌ பேரங்களைத்‌ தீர்ப்பதற்குத்‌ தடையின்றி ஏற்றுக்‌ 
கொள்கின்றனரோ, அந்த நிறுவனமே வங்கி ஆகும்‌” என்றும்‌, 
“பணத்தில்‌ வாணிபம்‌ செய்வது ஒன்றே வங்கிகளின்‌ தொழில்‌ 
அன்று; வங்கிகள்‌ பணத்தை உற்பத்தி செய்யும்‌ நிறுவனங்‌ 
களாகவும்‌ இகழ்கன்றன” என்று ஆர்‌. எஸ்‌. செயர்ஸ்‌ 
(8. 5. 58/66) குறிப்பிடுகின்றார்‌. 


*வங்கயெ ஒழுங்காற்றுச்‌ சட்டம்‌” (88102 152ய1௨11௦௨ &௦0) 
வங்கத்‌ தொழிலை, *பொதுமக்களிடமிருந்து வைப்புகளைக்‌ 
கடன்‌ கொடுப்பதற்காகவும்‌ அல்லது முதலீடு செய்வதற்காகவும்‌ 
ஏற்றுக்கொள்ளுதலும்‌, காசோலை, உண்டியல்‌ (0௩ 
ஆணை அல்லது வேறுவழி மூலமோ எடுக்கக்கூடியதாகவும்‌, 
கேட்ட உடனேயோ வேறு வகையிலோ திருப்பித்தரக்‌ கூடிய 
தாகவும்‌ இருத்தலும்‌ ஆகும்‌" என்று விளக்குகின்றது. 


அடிப்படைக்‌ கொள்கைகள்‌ 


வணிக வங்கிகள்‌ சில முக்கியமான கொள்கைகளின்‌ அடிப்‌ 
படையில்‌ இயங்குகின்றன. அவற்றைத்‌ தொகுத்துக்‌ கூறலாம்‌* 


முதலாவதாக, வணிக வங்கிகள்‌ பொதுவாகக்‌ குறுகிய 
காலக்‌ கடன்‌ கொடுப்பதே இறந்ததாகும்‌. பெரிய தொழில்‌ 
வாணிப திறுவனங்களுக்கு நீண்டகாலக்‌ கடன்‌ கொடுப்பதைத்‌ 
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(தவிர்க்க வேண்டும்‌. வங்கெளிடமுள்ள வைப்புத்‌ தொகை 
எங்காவது சென்று முடங்கிவிட்டால்‌, வங்கிகளால்‌ தமது 
அன்றாடப்‌ பணிகளைத்‌ திறமையாகச்‌ செய்ய முடியாது. 
கூடியவரை கொடுக்கின்ற கடன்கள்‌ :நீர்மைத்‌ தன்மை” 
(ராய்ப்‌19) உடையனவாக இருக்கின்றனவா என்பதைக்‌ கவனிக்க 
வேண்டும்‌. அதாவது, விரைவாகச்‌ சக்கல்களின்றித்‌ திரும்பப்‌ 
பெறக்கூடிய கடன்களையே பெரும்பாலும்‌ வழங்குதல்‌ நல்லது. 


இரண்டாவதாக, கொடுக்கின்ற கடன்கள்‌ நல்ல பாதுகாப்பு 
உள்ளவைகளாக இருக்கவேண்டும்‌. கூடியவரை தக்க ஈட்டின்‌ 
மீது கடன்‌ தருதலே சிறந்ததாகும்‌. சிலருக்கு மிகப்‌ பெருந்‌ 
தொகையாகக்‌ கடன்‌ கொடுப்பதைவிடப்‌ பலருக்குச்‌ சிறுசிறு 
தொகைகளாகசக்‌ கொடுப்பது நல்லது. ஏனென்றால்‌, பலருக்குக்‌ 
கடன்‌ கொடுக்கின்றபொழுது வாணிப இடர்ப்பாடுகள்‌ (118169) 
பரவலாக்கப்படும்‌. 


மூன்றாவதாக, வணிக வங்கிகளின்‌ வெற்றி, அவை கையிருப்‌ 
பாக எவ்வளவு பணம்‌ ஒதுக்கி (1₹6567188) வைத்திருக்கின்ற 
தென்பதை ஒட்டியதாகும்‌. கூடியவரை வாடிக்கையாளர்களின்‌ 
தேவைக்குச்‌ சமமாக ரொக்கப்‌ பணத்தை ஒதுக்கிவைப்பதில்‌ 
தான்‌, வணிக வங்கிகளின்‌ நிருவாக வெற்றி இருக்கின்றது. 
தேவைக்குக்‌ குறைவாகப்‌ பணம்‌ வைத்திருந்தால்‌, அது நெருக்கடி 
யான சூழ்நிலை தோன்றக்‌ காரணமாகிவிடும்‌. தேவைக்கு 
மேல்‌ பணத்தைக்‌ கையில்‌ வைத்திருந்தால்‌, எச்சப்‌ பணத்‌ 
இலிருந்து வருசன்ற வருவாய்‌ கெட்டுவிடும்‌. ஆனால்‌, ஒதுக்‌ 
டாக எவ்வளவு பணம்‌ வைத்திருக்க வேண்டுமென்பதைக்‌ 
திட்டவட்டமாகக்‌ கூற முடியாது. நிருவாகிகள்‌ தங்களுடைய 
பட்டறிவின்‌ அடிப்படையில்கான்‌ இதனை முடிவுசெய்ய 
வேண்டும்‌. 


நான்காவதாக, வங்கிகளுக்கு எப்படித்‌ தங்களுடைய 
நிதியைப்‌ பயன்படுத்தி உச்சநிலையில்‌ இலாபம்‌ பெறுவதென்பது 
தெரியவேண்டும்‌. ஆனால்‌, இலாப நோக்கல்‌ தேவையான 
அளவு “நீர்மைத்‌ தன்மை” காக்கப்பெறுகன்றதா வென்பதைக்‌ 
கவனிக்கவேண்டும்‌. எப்பொழுது கொடுத்த கடன்‌ இிரும்பக்‌ 
இடைக்கும்‌ என்பதை அறிந்து, உடனே அதனைப்‌ பயன்படுத்தத்‌ 
தக்க நடவடிக்கைகள்‌ எடுப்பது தேவையாகும்‌. 


ஐந்தாவதாக,  ஐயப்பாடான பிணையின்மீது (860109) 
கடன்‌ கொடுக்கக்கூடாது. அப்படிப்பட்ட கடனால்‌ சட்டத்‌ 
தொடர்பான ிக்கல்கள்‌ எழலாம்‌, கடனைத்‌ திரும்பப்‌ 
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பெறுவதில்‌ மிகுந்த காலதாமதம்‌ ஆகும்‌. இதனால்‌ 
வருவாயின்றியே வங்கியின்‌ மூலதனத்தில்‌ ஒரு பகுதி முடங்கு 
இன்ற நிலை ஏற்படலாம்‌. 


பணிகள்‌ 


ஒரு நாட்டின்‌ தொழில்‌, வாணிப வளர்ச்சி நிலைக்கேற்ப 
வணிக வங்கிகள்‌ பல வகையான பணிகளை மேற்கொள்கின்றன. 
பொருளாதார வளர்ச்சி பெற்ற நாடுகளில்‌ வங்கிகள்‌ எண்ணற்ற 
பணிகளைப்‌ புரிகின்றன. வளர்ச்சி பெறுகின்ற நாடுகளில்‌ 
வங்கிகளின்‌ பணிகளும்‌ விரிவாக்கம்‌ பெறுகின்றன. தொன்மைப்‌ 
பொருளியலறிஞர்கள்‌ வங்ககள்‌ லெ வகையான பணிகளை 
. மட்டும்தான்‌ மேற்கொள்வது சிறந்ததெனக்‌ கருதினர்‌. காலப்‌ 
போக்கில்‌, வங்ககள்‌ அமைத்திருந்த சூழ்நிலையையும்‌, நாட்டின்‌ 
பொருளாதாரத்‌ தேவையையும்‌ ஒட்டிப்‌ பழைய மரபுவழிப்‌ 
பணிகளோடுகூடச்‌ சில புதிய பணிகளையும்‌ ஏற்றுக்கொள்ள 
வேண்டியதாயிற்று, 


வணிக வங்கிகள்‌ பணியாற்றுகின்ற முறையிலும்‌, மேற்‌ 
கொள்கின்ற பணிகளிலும்‌ நாட்டிற்கு நாடு சிறிய அளவில்‌ 
வேறுபாடுகள்‌ இருக்கலாம்‌. ஆனால்‌, பொதுவான பணிகள்‌ 
ஏறத்தாழ ஒன்றுபோல இருக்கின்றன. வணிக வங்கிகளின்‌ 
பணிகளில்‌ முக்கியமானவற்றைத்‌ தொகுத்துக்‌ கூறலாம்‌. 


இருவகை : வங்கிகளின்‌ பணிகளை இரு வகைகளாகப்‌ 
பிரிக்கலாம்‌. ஒன்று, முதன்மைப்‌ (18 07 நரக) பணிகள்‌. 
மற்றொருவகை, துணைப்‌ ($ப08/01தா1) பணிகள்‌, பெரும்‌ 
பாலும்‌ எல்லா நாடுகவிலுமுள்ள வங்கிகள்‌ முதன்மைப்‌ 
பணிகளைச்‌ செய்கின்றன. துணைப்பணிகளைச்‌ செய்வதில்‌ 
தான்‌ வேறுபாடுகள்‌ உள்ளன. மேலும்‌, ஒவ்வொரு பணியையும்‌ 
ஒவ்வொரு நாட்டிலுமுள்ள வங்கிகள்‌ மேற்கொள்வதில்‌ 
நடைமுறை வேறுபாடுகள்‌ இருக்கலாம்‌. 


முதன்மைப்‌ பணிகள்‌ 


வணிக வங்கிகள்‌, அவற்றின்‌ முதன்மையான பணிகளின்‌ 
மூலம்‌ தொழில்‌, வாணிப . வளர்ச்சிக்குப்‌ பெருந்துணை 
செய்கின்றன. முதன்மைப்‌ பணிகளில்‌ பின்வருபவை மிகவும்‌ 
முக்கியமானவைகளாகும்‌. 


52 வங்கியியல்‌ 


முதலாவதாக, வணிக வங்கிகள்‌ பொதுமக்களிடமிருந்து 
வைப்புகளைப்‌ பெறுகின்றன. மக்களிடமுள்ள சேமிப்புகள்‌ அவர்‌ 
களிடம்‌ ரொக்கமாக இருந்தால்‌, அவற்றால்‌ அவர்களுக்கு 
வருவாய்‌ கிடைப்பதில்லை. வங்கிகளிடம்‌ கொடுத்து வைக்கின்ற 
பொழுது வட்டி கிடைக்கின்றது. மக்களிடமிருந்து வைப்பு 
களைப்‌ பெறுவது வங்கிகள்‌ கடன்‌ பெறுவதைப்‌ போன்றதாகும்‌. 
மற்ற வாடிக்கைக்காரார்கள்‌ கடன்‌ பெறுவதற்கும்‌ வங்கிகள்‌ 
கடன்‌ பெறுவதற்கும்‌ வேறுபாடு உண்டு. வாடிக்கையாளர்கள்‌ 
நுகர்வுக்காகவோ, முதலீட்டிற்காகவோ கடன்‌ பெறுவார்கள்‌ . 
வங்ககளோ மறுபடியும்‌ கடன்‌ கொடுப்பதற்காகக்‌ கடன்‌ 
பெறுகின்றன. வங்கிகளிடம்‌ கொடுத்து வைக்கின்ற 
பணம்‌ பாதுகாப்பாகவும்‌, ரொக்கத்தன்மையுடையதாகவும்‌ 
(சேட்டின்றபொழுது கிடைக்கக்கூடியதாகவும்‌), வருவாய்‌ 
தரத்தக்கதாகவும்‌ இருப்பதால்‌ வங்ககளைத்‌ தேடிச்சென்று 
வாடிக்கையாளர்கள்‌ தங்களுடைய சேமிப்புகளைப்‌ போட்டு 
வைக்க விரும்புகின்றனர்‌. 


வங்கிகள்‌ வைப்புக்‌ கணக்குகளைப்‌ பல வகையான 
முறைகளில்‌ பெறுகின்றன. பொதுமக்கள்‌ தங்களுக்குரிய 
வாய்ப்புகளுக்கேற்ப வைப்புக்கணக்கை வைத்துக்கொள்ளலாம்‌. 


(௮) தேவை ஏற்படுகின்ற போதெல்லாம்‌ பணத்தை 
எடுத்துக்கொள்கன்ற வகையில்‌ கணக்கு வைத்துக்கொள்வதை 
நடப்புக்‌ கணக்கு (மோர்‌ 4௦௦௦ய01) அல்லது தேவை வைப்பு 
(காம்‌ றஐ௦/6) என்கின்றோம்‌. வாடிக்கையாளர்கள்‌ 
எப்பொழுதெல்லாம்‌ தேவை ஏற்படுகின்றதோ, அப்பொழு 
தெல்லாம்‌ காசோலைகளின்‌ (018008) மூலம்‌ பணத்தைப்‌ 
பெறலாம்‌. மற்றவர்களுக்குத்‌ தரவேண்டிய பணத்திற்குக்‌ 
காசோலைகளைத்‌ தரலாம்‌. காசோலைகள்‌ பணம்போலப்‌ 
பயன்படக்‌ கூடியனவாகும்‌. நடப்பு வைப்பிலுள்ள பணத்‌ 
திற்குப்‌ பொதுவாக வங்கிகள்‌ வட்டி கொடுப்பதில்லை, சில 
வேளைகளில்‌ இந்த வகைக்‌ கணக்குகள்‌ வைத்திருப்பவர்‌ 
சுளிடமிருந்து சிறிய அளவில்‌ கட்டணம்‌ வசூலிப்பதும்‌ உண்டு. 
இது வணிகர்கள்‌, தொழில்முயல்வோர்‌ ஆதியோருக்கு ஏற்ற 
முறையாகும்‌, 


நடப்புக்‌ கணக்குகள்‌ இரண்டு வகைகளில்‌ ஏற்படுகின்றன. 
ஒன்று, வாடிக்கையாளர்கள்‌: தங்களிடமிருக்கும்‌ ரொக்கப்‌ 
பணத்தை வங்கியில்‌ கட்டி நடப்புக்‌ கணக்கைத்‌ தொடங்கலாம்‌. 
இதனை ₹ரொக்க வைப்பு” (லே றஸ௦) என்கின்றனர்‌. 


வணிக வங்கியின்‌ பணிகள்‌ 22 


இரண்டாவதாக, சிலர்‌ வங்கிகளிடம்‌ கடன்‌ பெறலாம்‌. கடன்‌ 
பணத்தை ரொக்கமாய்ப்‌ பெற்றுக்கொள்ளாமல்‌, தங்களுடைய 
கணக்கில்‌ வரவு வைத்துக்கொள்ளச்‌ சொல்லலாம்‌. இப்படிப்‌ 
பட்ட வைப்பைக்‌ *கடன்‌ வைப்பு”? (05011 09௦௭) 
என்கின்றோம்‌. 


இன்றைய வங்கிகளின்‌ நடவடிக்கைகள்‌ நடப்புக்‌ கணக்கைச்‌ 
சுற்றியே சுழல்கின்றன. தற்காலத்தில்‌ வைப்புக்‌ கணக்குகளின்‌ 
அளவு கூடியுள்ளது. நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ ஒரு தடவையில்‌ 
இவ்வளவு பணம்தான்‌ எடுக்க வேண்டுமென்றோ, வாரத்தில்‌ 
இத்தனை தடவைகள்தாம்‌ பணத்தை எடுக்கலாமென்றோ 
வரையறைகள்‌ இல்லை. இதனால்‌ இந்தக்‌ கணக்கில்‌ போட்டு 
வைக்கும்‌ பணத்திற்கு ரொக்கத்தன்மை மிகுதியாக இருக்‌ 
கின்றது. இந்தக்‌ கணக்கலுள்ள பணத்தைக்‌ கொடுக்க 
எப்பொழுதும்‌ வங்கள்‌ தயாராக இருக்க வேண்டுமாதலால்‌ 
இதனை வங்கிகள்‌ மிகுதியாகப்‌ பயன்படுத்த முடியாது. 
இதனால்தான்‌ இந்த வகைக்‌ கணக்குகளுக்குக்‌ குறைத்த வட்டி 
தரப்படுகின்றது. 


(ஆ) சிறிய அளவுகளில்‌ பணத்தைச்‌ சேமிக்கின்றவர்‌ 
களுக்குத்‌ துணை செய்வதற்காகச்‌ சேமிப்புக்‌ கணக்கை (5491088 
௦௦௦0௩௫) வங்கிகள்‌ அனுமதிக்கின்றன. இத்தகைய கணக்கில்‌ 
பணத்தைப்‌ போட்டுவைப்பதைச்‌ *சேமிப்பு வைப்பு” ($2ரப 8 
௦) என்சன்றோம்‌. இந்தக்‌ கணக்கிலும்‌ காசோலைகளின்‌ 
மூலம்‌ பணத்தை எடுக்கவோ, மற்றவர்களுக்குக்‌ கொடுக்கவோ 
செய்யலாம்‌. ஆனால்‌, இந்த வகைக்‌ கணக்கு வைத்திருக்கின்ற 
வர்களுக்குச்‌ சில வகையான சட்டுப்பாடுகள்‌ இருக்கின்றன. 
வாரத்திலோ, மாதத்திலோ இத்தனை தடவைகள்‌, இவ்வளவு 
பணத்திற்கு மேற்போகாமல்‌ எடுக்க வேண்டும்‌ என்பன போன்ற 
கட்டுப்பாடுகள்‌ இருக்கும்‌. சேமிப்பு வைப்பில்‌ இருக்கின்ற பணத்‌ 
இற்கு வங்கி வட்டி தருகின்றது. குறைந்த அளவில்‌ வருவாய்‌ 
உள்ளவர்களுக்கு ஏற்றதாக இஃது இருக்கின்றது. 


(இ) ஒரு குறிப்பிட்ட காலத்திற்குப்‌ பின்னர்ப்‌ பணத்தைத்‌ 
திரும்பப்‌ பெற ஒப்புக்கொண்டு பணத்தை வங்கியில்‌ போட்டு 
வைப்பதை நிலைவைப்பு (17,மம்‌ ௦௨1) என்கின்றோம்‌. 
பணம்‌ போட்டு வைக்கின்ற காலம்‌ மூன்று மாதமாகவோ, ஆறு 
மாதமாகவோ, ஓராண்டாகவோ, ஐந்து ஆண்டுகளாகவோ 
வாடிக்கையாளரின்‌ வசதியையும்‌ விருப்பத்தையும்‌ ஒட்டி 
அமையும்‌. குறிப்பிட்ட காலம்‌ முடிந்த பின்னர்தான்‌ 


இச்‌ வங்கியியல்‌ 


பணத்தைத்‌ இருப்பித்‌ தருன்ற பொறுப்பு வங்கிக்கு உண்டு. 
வைப்பின்‌ கால அளவு அதிகமாக இருந்தால்‌, வட்டி வீதமும்‌ 
மிகுதியாக இருக்கும்‌. இந்த வகைக்‌ கணக்கில்‌ வருகின்ற 
பணத்தை வங்கிகள்‌ குறிப்பிட்ட காலம்வரை ஓர்‌ உறுஇப்‌ 
பாட்டோடு மற்றவர்களுக்குக்‌ கடன்‌ கொடுக்கப்‌ பணத்தைப்‌ 
பயன்படுத்த முடியும்‌. நிலைவைப்புக்‌ கணக்கு வைத்திருப்‌ 
பவர்கள்‌ காசோலை மூலம்‌ பணத்தை எடுக்க முடியாது. பணம்‌ 
தேவையாக இருந்தால்‌ நிலைவைப்பைப்‌ பிணையாகக்‌ ($60யர்ு) 
கொண்டு பணத்தை வங்கியிடமிருந்து கடனாகப்‌ பெறலாம்‌. 
ஆனால்‌, வங்கிகள்‌ தாங்கள்‌ கொடுக்கும்‌ கடனுக்குப்‌ பெறுகின்ற 
வட்டி, நிலைவைப்புகளுக்குக்‌ கொடுக்கின்ற வட்டியைவிட 
அதிகமாக இருக்கும்‌. இங்கிலாந்தில்‌ நிலைவைப்பில்‌ இருக்கின்‌ ற 
பணத்தை 7 முதல்‌ 14 நாள்கள்வரை முன்னறிவிப்புக்‌ 
கொடுத்து எடுத்துக்கொள்ள வழிவகை செய்துள்ளனர்‌. 
இத்தகைய வைப்புகளை அவர்கள்‌ *கால வைப்பு” (110௦ 
௦௦1) என்சின்றனர்‌. 


(ஈ) மரபு வழியாக நடப்பு வைப்பு, சேமிப்பு வைப்பு, 
நிலைவைப்பு ஆகிய மூன்று வகை வைப்புகள்‌ இருந்து 
வருகின்றன. காலப்போக்கில்‌ இவற்றோடுகூட வேறு வகை 
யான வைப்புகளும்‌ தோன்றியிருக்கின்றன. 


வாரந்தோறும்‌, அல்லது மாதந்தோறும்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட 
அளவு தொகையைச்‌ செலுத்திவர, ஒரு குறிப்பிட்ட காலத்‌ 
திற்குப்‌ பின்னர்ப்‌ போட்டுவைத்த மொத்தத்‌ தொகையையும்‌, 
அதற்கான கூட்டு வட்டியையும்‌ பெறுகின்ற வகையில்‌ கணக்கு 
வைத்துக்கொள்ளலாம்‌. இத்தகைய சகணக்கிலுள்ள வைப்பைத்‌ 
தொடர்‌ (%60யார£ஐு அல்லது வளர்வைப்பு (யேமயிக1146) 
என்று கூறுகின்றோம்‌. 


சிறிது முன்னறிவிப்போடு கேட்சின்றபொழுது மொத்த 
மாகப்‌ பணத்தைத்‌ திரும்பப்‌ பெறத்தக்க வகையில்‌ வைப்புகளை 
ஏற்றுக்கொள்கின்ற வங்கிகளும்‌ இருக்கின்றன. இத்தகைய 
வைப்பை அறிவிப்பு வைப்பு (06£௦8% 8௩ 174௦1106) என்ின்றனர்‌. 
கேட்டவுடன்‌ கிடைக்கின்ற வகையில்‌ உள்ளதை அழைப்பு 
வைப்பு (080051 8 வெ!) என்கின்றோம்‌. 


மாத ஊதியம்‌ பெற்றுக்கொண்டிருக்கின்றவர்கள்‌, இப்‌ 
பொழுது இறுகச்‌ இறுகச்‌ சேமித்து எதிர்காலத்தில்‌ ஓய்வு 
பெற்ற பிறகு பயன்‌ பெறத்தக்க வைப்புமுறையும்‌ இருக்கின்றது. 
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ஒருவர்‌ திங்கள்தோறும்‌ தமது வருவாயில்‌ குறிப்பிட்ட ஓர்‌ 
அளவுத்‌ தொகையை வங்கியில்‌ கட்டிவருதல்‌ வேண்டும்‌. ஓய்வு 
பெற்ற பின்னர்‌ வட்டியோடு சேர்த்து, கணக்குப்படி மாதத்‌ 
தோறும்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட அளவு தொகையைப்‌ பெற்றுக்‌ 
கொண்டு இருக்கலாம்‌. இத்தகைய வைப்பை ஓய்வுக்கால நல 
வைப்பு (1௦14220004 8௪0280 0௫௦34) என்கின்றோம்‌. 


இப்பொழுது சேமிப்பு வைப்புகளைக்‌ கூட்ட வங்கிகள்‌ பல 
புதிய முறைகளைக்‌ கையாள்கின்றன. சில வங்கிகள்‌ “பரிசு 
இட்டத்தை' அறிவித்துள்ளன. இந்தத்‌ திட்டப்படி, ஒருவர்‌ 
ஒரு குறிப்பிட்டுள்ள அளவுப்‌ பணத்தை வங்கியில்‌ குறிப்பிட்ட 
கால இருப்புக்‌ கணக்கில்‌ கட்டவேண்டும்‌. இப்படிக்‌ கட்டியவர்‌ 
களின்‌ பெயர்களைத்‌ திங்கள்தோறும்‌ குலுக்கி எடுத்து, 
கவர்ச்சிகரமான பரிசுகள்‌ வழங்குகின்றனர்‌. 


புதுவகையான சேமிப்புத்‌ திட்டங்களுக்கு எடுத்துக்‌ 
காட்டாக நாட்டுடைமையாக்கப்‌ பெற்ற கானரா வங்கியில்‌ 
நடைமுறையிலுள்ள “நிரந்தர வைப்புத்‌ திட்டம்‌” (1117கார*காக 
றுஞ௦% 80௦௧௦) பற்றிக்‌ குறிப்பிடலாம்‌. இதன்படி ஒருவர்‌ 
இங்கள்தோறும்‌ பத்து ரூபாவோ அல்லது அதைப்போல பல 
மடங்குகளோ கட்டிவரலாம்‌. ஏழாண்டுகளுக்குப்‌ பிறகு 
இங்கள்தோறும்‌ அவர்‌ கட்டிய அளவுத்‌ தொகையைத்‌ 
தொடர்ந்து கொடுப்பார்கள்‌. எவ்வளவு காலம்‌ வேண்டு 
மானாலும்‌ பெறலாம்‌. கட்டிய மொத்தத்‌ தொகையைப்‌ 
பெறுவதற்கும்‌ வழிவகை செய்திருக்கின்‌ றார்கள்‌. 


வங்கிகள்‌ பல்வேறு வசையான வைப்புகளைப்‌ பெறுவதன்‌ 
மூலம்‌ பொதுமக்கள்‌ நன்மை பெறுகின்றனர்‌. வங்கிகளால்‌ 
பணத்தில்‌ வாணிபம்‌ செய்ய முடிகின்றது. ஆதலால்‌, 
வங்கிகளின்‌ பணிகளில்‌ வைப்புகளைப்‌ பெறுவது தலையாய 
பணியாகக்‌ கருதப்படுகின்றது. 


இரண்டாவதாக, வங்கியின்‌ முக்கியமான பணி தொழில்‌, 
வாணிப நிறுவனங்களுக்கும்‌ மற்றவர்களுக்கும்‌ கடன்‌ கொடுப்ப 
தாகும்‌. வங்கியின்‌ நோக்கம்‌ பணம்‌ கொடுக்கல்‌ வாங்கலின்‌ 
மூலம்‌ மிகுதியாக இலாபம்‌ பெறுவதாகும்‌. ஆதலால்‌, வங்கிகள்‌ 
தாம்‌ பெறுகின்ற வைப்புகளைக்‌ கையில்‌ ரொக்கமாக வைத்‌ 
திருக்க விரும்புவதில்லை. உடனுக்குடன்‌ அதிக வட்டிக்குக்‌ 
கடன்‌ கொடுக்கவே விரும்புகின்றன. வைப்புக்‌ கணக்குகளில்‌ 
பணத்தை வைத்திருக்கின்ற வாடிக்கைக்காரர்கள்‌ எல்லாம்‌ 
ஒரே நேரத்தில்‌ எல்லாப்‌ பணத்தையும்‌ கேட்கமாட்டார்கள்‌ 
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என்ற பட்டறிவின்‌ அடிப்படையில்‌ வங்கிகள்‌ தங்களிடமுள்ள 
வைப்புகளைக்‌ கடன்‌ கொடுக்கப்‌ பயன்படுத்துகின்றன. வங்கி 
களிடம்‌ கடன்‌ பெறுசன்றவர்கள்‌ பெரும்பாலும்‌, ரொக்கமாகப்‌ 
பணத்தைப்‌ பெறுவதில்லை. பணம்‌ அவர்களுடைய கணக்கில்‌ 
வரவு வைத்துக்கொள்ளப்படுகின்றது. காசோலை முறையில்‌ 
பணத்தைக்‌ கொடுக்காமலேயே கொடுக்கல்‌ வாங்கல்கள்‌ நடை 
பெறுகின்றன. இதனால்‌ வங்கிகள்‌ தாம்‌ பெற்ற வைப்பைவிட 
மிகுதியாகவே கடன்‌ தருகின்றன. இதனை வங்கிகளின்‌ “பண 
உற்பத்தி” (0728110001 ௦009) என்சின்றோம்‌. 


வைப்புகளில்‌ பல வகைகள்‌ இருப்பதைப்‌ போலவே, 
வங்கிகள்‌ வழங்குகின்ற கடன்களும்‌ பல வகைகளாக அமைந்‌ 
இருக்கின்றன. பெரும்பாலும்‌ வங்கிகள்‌ குறைந்த காலக்‌ 
கடனே தருகின்றன. 


பொதுவாகக்‌ கடன்களை இரு வகைகளில்‌ வழங்குகின்‌ றனர்‌. 
பெயர்பெற்ற நல்ல பொருளாதார நிலையிலுள்ள நிறுவனங்‌ 
களுக்கோ, தனி மனிதர்களுக்கோ எந்த வகையான பிணையு 
மின்றி, நம்பிக்கையின்மீது கொடுக்கின்ற கடன்‌ ஒரு வகையான 
தாகும்‌. இதனைப்‌ 'பிணையற்ற கடன்‌” (01281 8098௩௦௦ 02 
௨1 17056017541௦௧0) என்று கூறுவார்கள்‌. இரண்டாவது வகை: 
தங்கம்‌, வெள்ளி, பத்திரங்கள்‌ முதலியவற்றை ஈடாக 
வைத்துக்கொண்டு தருகின்ற தேநரடிக்‌ கடன்களாகும்‌. 
இவற்றைச்‌ சாதாரணக்‌ கடன்கள்‌ அல்லது *பிணைக்‌ கடன்கள்‌” 
(86001006 1௦808) என்று கூறுகின்றோம்‌. 


வாடிக்கையாளர்கள்‌ கடனைப்‌ பெற்றுப்‌ பயன்படுத்துகின்ற 
முறைகளும்‌ இருவகையாக அமைந்திருக்கின்றன. ஒருவகையில்‌, 
முதலிலேயே வாடிக்கையாளர்கள்‌ எந்த அளவுவரை கடன்‌ 
பெறலாமென்ற உச்சவரம்பை வரையறுத்து விடுகின்றனர்‌. 
வாடிக்கையாளர்‌ தமது தேவைக்கேற்பக்‌ காசோலைகளின்‌ மூலம்‌ 
பணத்தை எடுத்துக்கொண்டிருக்கலாம்‌. அவர்‌ உண்மையில்‌ 
எடுக்கின்ற பணத்தை மட்டும்தான்‌ அவரது கணக்கில்‌ பற்று 
எழுதுவார்கள்‌. அந்தப்‌ பணத்திற்கு மட்டுமே அவர்‌ வட்டி 
கொடுக்கவேண்டிய தேவை இருக்கும்‌. இத்தகைய கடனை 
மேல்வரைப்‌ பற்றுக்‌ கடன்‌ (092 01௨1) என்று கூறுகின்றோம்‌. 


மற்றொரு முறையில்‌, வாடிக்கைக்காரருக்குக்‌ கொடுக்கின்ற 
சடன்தொகை முழுவதையும்‌, உடனடியாக வாடிக்கையாளரின்‌ 
கணக்கில்‌ பற்றெழுதிவிடுகின்றனர்‌. கடன்‌ வாங்கியவர்‌ 
எவ்வளவு பணம்‌ பயன்படுத்தினாலும்‌, கடன்‌ வாங்கிய முழுத்‌ 
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தொகைக்கும்‌ வட்டி தரவேண்டும்‌. இந்த வகைக்‌ கடனை 
ரொக்கக்‌ கடன்‌ (ஷேற்‌ 02011) என்று குறிப்பிடுசன்றோம்‌. 


இப்பொழுது வணிக வங்கிகள்‌ வேளாண்மை செய்வதற்கும்‌ 
நமது நாட்டில்‌ கடன்‌ தருன்றன. தவணை முறையில்‌ 
கடனாகப்‌ பொருள்களை வாங்குபவர்களுக்கு வங்க கடன்‌ 
தருன்றது. அரசுபத்‌திரங்களில்‌ முதலீடு செய்ய விரும்பு 
இன்றவர்களுக்கும்‌ வங்கிகள்‌ கடன்‌ தருன் றன. 


வங்‌ககளின்‌ கடன்‌ கொடுக்கன்ற பணி நாட்டின்‌ 
பொருளாதார வாழ்விற்கும்‌ வளத்திற்கும்‌ அடித்தளம்‌ 
அமைத்துத்‌ தருகின்றது. குறிப்பாக, நமது நாடு போன்று 
வளர்த்துவருகன்ற நாடுகளில்‌ தொழில்‌, வாணிப வளர்ச்சிக்கு 
நிறைய மூதல்‌ தேவைப்படுகின்றது. இந்‌;.த முதலைத்‌ திரண்ட 
நிலையில்‌ வைத்திருப்பவர்கள்‌ அதிகமாக இல்லை. ஆதலால்‌, 
சிறிய அளவில்‌ பலரிடம்‌ சிதறிக்‌ படெக்கன்ற முதலை 
மொத்தமாகத்‌ இரட்டித்‌ தருன்ற பணி முக்கியத்துவம்‌ 
பெறுகின்றது. வங்கிகள்‌ தரும்‌ கடனைப்‌ பெற்று நாட்டின்‌ 
வாணிபமும்‌ தொழில்களும்‌ வளர்ச்சியடைகன்‌ றன. 


மூன்றாவதாக, மாற்றுச்சீட்டுக்குக்‌ (8111 ௦8 801205) 
கழிவு செய்து (101500000102) பணம்‌ தருன்ற பணியை வங்க 
மேற்கொள்ளுகன்றது. வாணிபத்தில்‌ எப்பொழுதும்‌ ரொக்கத்‌ 
தற்கே பொருள்களை விற்பதில்லை. கடனுக்குப்‌ பொருள்களை 
விற்ன்றபொழுது, பாதுகாப்புக்‌ கருத, ஒரு குறிப்பிட்ட 
காலம்‌ முடித்தவுடன்‌ பணத்தைத்‌ தரும்படி எழுஇ ஒப்புதல்‌ 
பெற்திருப்பதுதான்‌ மாற்றுச்சட்டு என்பது. மாற்றுச்சீட்டைப்‌ 
பெற்றிருப்பவர்‌ பணம்‌ பெறக்‌ குறிப்பிட்ட காலம்வரை 
காத்திருக்கவேண்டும்‌. ஆனால்‌, அவருக்கு இடைக்காலத்தில்‌ 
பணம்‌ தேவைப்பட்டால்‌, அவர்‌ வங்கியில்‌ மாற்றுச்சிட்டைக்‌ 
கழிவுசெய்து பணம்‌ பெறலாம்‌. வங்க குறிப்பிட்ட காலத்தில்‌ 
(0௦0௦௨௦) பொருள்களை வாங்கியவரிடமிருத்து பணத்தைப்‌ 
பெறும்‌. அவர்‌ பணம்‌ தரவில்லை என்றால்‌, மாற்றுச்சட்டைக்‌ 
கழிவுசெய்து பணம்‌ பெற்றவர்‌ பணத்தைத்‌ தரவேண்டும்‌. 
மாற்றுச்சட்டைக்‌ கழிவுசெய்து பணம்‌ கொடுப்பதும்‌ ஒரு 
வகையில்‌ கடன்‌ அல்லது முன்பணம்‌ கொடுப்பது போன்றது 
தான்‌. வாணிப நடவடிக்கைகளின்‌ விரிவாக்கத்திற்கு இந்தச்‌ 
செயல்‌ பெரிதும்‌ உதவுகின்றது. 


நான்காவதாக, பணத்தைக்‌ கைமாற்றுகன்ற பணியையும்‌ 
வங்கி செய்டன்றது. ஒருவரிடமிருக்கன்ற பணத்தைக்‌ 
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காசோலையின்‌ மூலம்‌ மற்றவருக்கு மாற்றலாம்‌. ஓரிடத்திலிருக்‌ 
இன்ற ஒருவர்‌, மற்றோர்‌ இடத்திலிருக்கும்‌ ஒருவருக்குக்‌ 
குறைந்த செலவில்‌ பணத்தை அனுப்ப வங்கி துணை 
செய்கின்றது. இதற்காக *வங்கிப்‌ பணச்சீட்டுப்‌” (காபி: 01௨10) 
பயன்படுத்தப்பெறுகின்றது. 


ஐந்தாவதாக, வங்கிகள்‌ காசோலை முறை (016006 8951600) 
செயல்படத்‌ துணை நிற்கின்றது. காசோலை வங்கியிலிருந்து 
பணத்தை எடுக்க மட்டும்‌ கருவியாக இருக்கவில்லை. நன்கு 
வளர்ச்சிபெற்ற சமுதாயங்களில்‌ காசோலை பணமாகப்‌ பயன்‌ 
படுத்தப்பெறுகின்றது. தொடக்க காலத்தில்‌ பணம்‌ வெளியிடு 
கின்ற உரிமை வங்கிகளுக்கு அளிக்கப்‌ பெற்றிருந்தது. 
இப்பொழுது இத்த உரிமை, மைய வங்கியிடம்‌ இருக்கின்றது. 
பணம்‌ செய்கின்ற பணிகளை எல்லாம்‌ காசோலையும்‌ 
செய்கின்றது. 


துணைப்‌ பணிகள்‌ 


வங்கிகள்‌ காலப்போக்கில்‌ வங்கிமுறையோடு நேரடியாகத்‌ 
தொடர்பில்லாத வேறுபல பணிகளை மேற்கொண்டிருக்‌ 
இன்றன. வாடிக்கையாளர்களுக்கு உதவுகின்ற நோக்கத்தோடு 
இத்‌ தகைய பணிகளை வங்கி செய்கின்றது. வங்கி மேற்‌ 
கொள்கின்ற பல்வேறு துணைப்‌ பணிகளையும்‌ இரு வகை 
களாகப்‌ பிரிக்கலாம்‌. ஒன்று, பதிலாள்‌ பணிகள்‌ (&25ோ03 
86111065). மற்றொரு வகை பொதுப்‌ பயன்பாட்டுப்‌ பணிகள்‌ 
(ஜெய! பபப்டு 82/௦5)... இவற்றைத்‌ தனித்தனியாக 
ஆராயலாம்‌. 


பதிலாள்‌ பணிகளைச்‌ செய்கன்றபொழுது வங்கி, வாடிக்கை 
யாளர்களின்‌ பதிலாளாக (&04) இருக்கின்றது. வாடிக்கை 
யாளர்களுக்காக, அவர்கள்‌ சார்பில்‌ வங்கிகள்‌ கீழ்க்காணும்‌ 
பதிலாள்‌ பணிகளைச்‌ செய்கின்றன: 


(அ) வங்கிகள்‌ வாடிக்கையாளர்களுக்குச்‌ சொந்தமான 
பங்குகள்‌, கடன்பத்திரங்கள்‌ ஆகியவற்றிற்குச்‌ சேரவேண்டிய 
பங்குத்தொகை (0191042008), வட்டி. ஆகியவற்றை வசூலிக்‌ 
கின்றது. வாடிக்கையாளர்கள்‌ தங்களிடமுள்ள பங்கு, கடன்‌ 
பத்திரங்களை வங்கியிடம்‌ கொடுத்து, உரிய காலத்தில்‌ 
அவற்றிற்கு வரவேண்டிய பணத்தை வசூலிக்கும்படி கூறினால்‌ 
வங்கி இந்தப்‌ பணியைச்‌ செய்யும்‌. வாங்குகின்ற பணத்தை 
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வாடிக்கையாளர்களின்‌ கணக்கில்‌ வரவுவைக்கும்‌. இதற்காக 
வங்கிகள்‌ சிறிதளவு ' பணம்‌ (0௦0௯481௦0) எடுத்துக்கொள்ளு 
கின்றன. 


(ஆ) வாடிக்கைக்காரர்கள்‌ மாதந்தோறும்‌, அல்லது ஒரு 
குறிப்பிட்ட காலத்திற்கொருமுறை _ ஆயுள்‌ காப்பீட்டுத்‌ 
தவணைப்‌ பணம்‌, உறுப்பினராக இருக்கும்‌ சங்கங்களுக்கான 
கட்டணம்‌ முதலியவற்றைச்‌ செலுத்‌ தவேண்டியிருக்கும்‌. இவை 
போன்ற பணிகளை வாடிக்கைக்காரர்கள்‌ கேட்டுக்கொண்டால்‌ 
வங்கிகள்‌ மேற்கொள்ளலாம்‌. குறிப்பிட்ட காலத்தில்‌ 
பணத்தைச்‌ செலுத்திவிட்டு வாடிக்கையாளர்கள்‌ கணக்கில்‌ 
பற்று எழுதிவிடுவார்கள்‌ . 


(இ) வங்கிகள்‌ வாடிக்கைக்காரர்களுக்காகப்‌ பங்குப்‌ 
பத்திரங்களை வாங்கி விற்கின்ற பணிகளைச்‌ செய்கின்றன. 


(ஈ) வாடிக்கையாளர்கள்‌ ஓரிடத்திலிருந்து மற்றோர்‌ 
இடத்திற்குப்‌ பணம்‌ அனுப்ப வேண்டியிருக்கலாம்‌. அத்தகைய 
சமயங்களில்‌ வங்க பணத்தை அனுப்ப உதவுகன்றது. 


(௨) வாடிக்கையாளர்கள்‌ கேட்டுக்கொண்டால்‌ வங்கி, 
அவர்களுடைய சொத்துகளுக்குப்‌ பொறுப்பாளராக (1௩2029 
இருக்கும்‌. நிலத்தைக்‌ குத்தகைக்கு விடுதல்‌, சொத்துகளைக்‌ 
கவனித்தல்‌ முதலிய பணிகளை வாடிக்கைக்காரர்களுக்காக 
மேற்கொள்ளும்‌. வாடிக்கைக்காரரின்‌ விருப்பத்தின்படி அவரது 
உயிலை நிறைவேற்றுபவராகச்‌ (188%800101) செயல்படும்‌. 


(ஊ) வங்கிகள்‌ வாடிக்கையாளர்களின்‌ சார்பாக நீதி 
மன்றத்திற்குக்கூடச்‌ செல்லலாம்‌. வாடிக்கையாளர்கள்‌ 
சட்டப்படி அதிகாரக்‌ கடிதம்‌ கொடுத்தால்‌, வங்கிகள்‌ 
வாடிக்கையாளர்களின்‌ பணியை அவர்களுக்காக நிறைவேற்ற 
லாம்‌. 


வங்கிகள்‌ தங்களுடைய வாடிக்கைக்காரர்களுக்காகப்‌ பல 
பொதுப்‌ பயன்பாட்டுப்‌ பணிகளையும்‌ செய்கின்றன. இப்‌ 
பணிகளைச்‌ செய்கன்றபொழுது வங்கிகள்‌ வாடிக்கையாளர்‌ 
களின்‌ பதிலாளராக இருப்பதில்லை. வாடிக்கையாளர்களுக்குச்‌ 
இல வசதிகளைத்‌ தருவதற்காகக்‌ கீழ்க்காணும்‌ பொதுப்‌ பயன்‌ 
பாட்டுப்‌ பணிகளை வங்கிகள்‌ மேற்கொள்ளுகின்‌ றன: 


(௮) விலையுயர்ந்த பொருள்களையும்‌ பத்திரங்களையும்‌ 
வங்கிகள்‌ பாதுகாப்பாகப்‌ பெற்று வைத்திருக்கின்றன 
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இவற்றைக்‌ காப்பாக வைத்திருப்பதற்குச்‌ சிறிதளவு கட்டணம்‌ 
வசூலிக்கப்படுகின்றது. லை வங்கிகள்‌ காப்பு வைப்பறைகளை 
வாடகைக்கு விடுகின்றன. வணிகர்கள்‌ தங்களுடைய 
சொத்துகளைப்‌ பாதுகாப்பாக வைத்துக்கொள்ள இம்‌ முறை 
உதவுகின்றது. 


(ஆ) வாணிபத்தின்‌ வளர்ச்சிக்கும்‌ விரிவாக்கத்திற்கும்‌ 
வங்கிகள்‌ துணை செய்கின்றன. உள்நாட்டு வாணிபத்தில்‌ 
ஒருவர்‌ மற்றொருவருக்குப்‌ பொருள்களை விற்கின்றபொழுது, 
இருவரும்‌ தெரித்தவர்களாக இருந்தால்‌ வாணிபம்‌ எளிதாக 
நடைபெறுகின்றது. மாறாக இவ்‌ விருவரும்‌ வெவ்வேறு 
இடத்தைச்‌ சேர்ந்தவர்களாகவும்‌ முன்னைய தொடர்பு 
ஒருவருக்கொருவரிடை இல்லாதவர்களாகவும்‌ இருந்தால்‌, 
வாணிபத்‌ தொடர்பில்‌ சில இடர்ப்பாடுகள்‌ ஏற்படுகின்றன. 
இத்தகைய சூழ்நிலைகளில்‌ வங்கிகளின்‌ உதவி தேவைப்படு 
ன்றது. பொருள்களை அனுப்புசன்றவர்‌ வங்கிகளின்‌ மூலம்‌ 
அனுப்பலாம்‌. வாங்குகன்றவர்‌ பணத்தை வங்கியில்‌ கட்டி 
விட்டுப்‌ பொருள்களைப்‌ பெறலாம்‌. இத்தகைய ஏற்பாட்டால்‌ 
தெரியாதவர்களுக்கி௮டையிலும்‌ வாணிபம்‌ நடைபெற முடி 
இன்றது. 


வங்கள்‌ மாற்றுச்‌£ட்டுகளைக்‌ (184115 ௦8 18%00௨026) குழிவு 
செய்வது வாணிப விரிவாக்கத்திற்குப்‌ பெருந்துணை புரிகின்றது. 
உடனடியாக மாற்றுச்‌ சீட்டுகளைக்‌ கழிவுசெய்து பணம்‌ 
கொடுப்பதால்‌ உள்நாட்டு, வெளிநாட்டு வாணிபம்‌ நடைபெற 
ரொக்கப்‌ பணம்‌ இடைக்கின்றது. வெளிதாடுகளிலிருந்து 
தங்களுடைய வாடிக்கைக்காரர்கள்‌ பொருள்களை வாங்குகின்ற 
பொழுது வாடிக்கைக்காரர்களுக்காகப்‌ பணம்‌ செலுத்துகின்ற 
பொறுப்பை வங்கிகள்‌ மேற்கொள்கின்றன. 


(இ) வணிகர்களுக்கும்‌ உற்பத்தியாளர்களுக்கும்‌ அவர்‌ 
களுடைய வாணிபமும்‌ தொழிலும்‌ சிறப்பாக நடைபெறப்‌ பல 
வகையான செய்திகள்‌ தேவைப்படுகின்றன. மற்றைய இடங்‌ 
களிலுள்ள தொழில்கள்‌, வாணிப நிறுவனங்கள்‌ பற்றியும்‌, 
அங்காடி நிலவரங்கள்‌ முதலியவை பற்றியும்‌ தேவையான 
விவரங்களைச்‌ சேகரித்துத்‌ தருகின்ற பணிகளை வங்கிகள்‌ 
செய்கின்றன. 


(௪) வாடிக்கையாளர்களுக்குச்‌ சில வேளைகளில்‌ தங்க 
ஞடைய சொத்து, நிதி நிலைமை ஆ௫ூயெவற்றைப்பற்றிய 
நிலையை மற்றவர்களிடம்‌ உறுதிப்படுத்த வேண்டியிருக்கும்‌. 
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அத்தகைய சூழ்நிலைகளில்‌ இவைபற்றிய சான்றுக்‌ கடிதத்தை 
வங்கியிடம்‌ பெற்று அனுப்பலாம்‌. இதனால்‌ வாடிக்கைக்‌ 
காரர்களின்‌ வாணிபத்‌ தொடர்புகள்‌ விரிவடைகின்றன. 


(௨) புதிய நிறுவனங்கள்‌ தோன்றுகின்றபொழுது, 
அவற்றிற்குத்‌ தொடக்க காலத்தில்‌ சில இக்கல்கள்‌ ஏற்படும்‌. 
குறிப்பாகப்‌ பங்குகளை எளிதாக விற்கமுடியாது. இத்தகைய 
சூழ்நிலைகளில்‌ பங்குகளை விற்றுத்தர உதவுகின்றது. விற்பனை 
யாகாத பங்குகளைத்‌ தானே வாங்கிக்கொள்வதாக உறுதி கூறு 
இன்றது. ஏல தொழில்நிறுவனங்கள்‌ வெளிநாடுகளிலிருத்து 
தவணையில்‌ பணம்‌ செலுத்துவதாகக்‌ கூறி எந்திரங்களை 
இறக்குமதி செய்யலாம்‌. இத்தகைய தவணைக்‌ கடன்களைச்‌ 
செலுத்துகின்ற பொறுப்பை வங்கிகள்‌ ஏற்கலாம்‌. 


பொருளாதார வளர்ச்சி 


வங்கிகள்‌ நாட்டின்‌ பொருளாதார வளர்ச்சிக்கும்‌ மேம்‌ 
பாட்டிற்கும்‌ பல வழிகளில்‌ துணை செய்கின்றன. நாட்டின்‌ 
பொருளாதாரம்‌ விரைந்து முன்னேறுவதற்கு வேண்டிய 
அடித்தளத்தை வங்கிகள்‌ அமைத்துத்‌ தருகின்றன. இதற்கு 
எடுத்துக்காட்டாக இங்கிலாந்தைக்‌ கூறலாம்‌. இங்கிலாந்தில்‌ 
தொழிற்புரட்சி கோன்றுவதற்கான பலவகையான காரணங்‌ 
சுளில்‌ ஒன்று, அங்கிருந்த வங்கிமுறை வளர்ச்சியாகும்‌. 
இன்றைய பொருளாதார அமைப்புகள்‌ மிகவும்‌ இக்கல்கள்‌ 
நிறைந்தனவாக இருக்கின்றன. ஓவ்வொரு துறையும்‌ திறம்பட 
இயங்குவதற்கு வங்கிகளின்‌ துணை இன்றியமையாத தேவையாகி 
விட்டது. எந்தெந்த வழிகளில்‌ நாட்டின்‌ வளர்ச்சிக்கு வங்கிகள்‌ 
துணைசெய்கின்றன என்பதைத்‌ தொகுத்துக்‌ கூறலாம்‌. 


முதலாவதாக, இப்பொழுது வாணிபமும்‌ தொழிலும்‌ 
பேரளவில்‌ நடைபெறுகின்றன. ஆதலால்‌, வாணிபம்‌ தொழில்‌ 
தடவடிக்கைகளுக்கு மிகுதியாக நிலைமுதலும்‌, நடைமுதலும்‌ 
தேவைப்படுகின்றன. வணிகர்களும்‌ தொழில்முயல்வோரும்‌ 
முழுக்க முழுக்கத்‌ தங்களுடைய சொந்த முதலைக்கொண்டே 
வாணிபத்தையும்‌ தொழிலையும்‌ நடத்த இயலாது. வங்கெள்‌ 
பேரளவு நிறுவனங்களுக்கு வேண்டிய கடனைத்‌ தருகின்றன. 
மேலும்‌, அங்காடியின்‌ அளவு உற்பத்தியின்‌ அளவைக்‌ 
கட்டுப்படுத்துமென்பதை அறிவோம்‌. வங்ககெள்‌ அங்காடிகள்‌ 


விரிவடைய ஆவன செய்கின்றன. காசோலை முறையால்‌ 
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கொடுக்கல்‌ வாங்கல்கள்‌ எளிதாக நடைபெறுகின்றன. தவணை 
முறை விற்பனைக்குக்‌ கடன்‌ கொடுப்பதன்‌ மூலம்‌ வாணிப 
விரிவாக்கத்திற்குத்‌ துணைசெய்கின்‌ றன. மாற்றுச்சீட்டுகளைக்‌ 
கழிவுசெய்து கொடுப்பதால்‌ வெளிதாட்டு வாணிபமும்‌ 
விரிவடைகன்றது. ஒரு நாட்டின்‌ தொழில்‌ வாணிப வளர்ச்சி 
யைக்‌ காட்டுன்ற கருவியாக வங்கிகள்‌ உள்ளன. வங்கிகள்‌ 
வளர்ச்சி அடையாமலிருந்தால்‌ தொழிலும்‌ வாணிபமும்‌ இந்த 
அளவிற்கு இன்று முன்னேறியிருக்க முடியாதென்று கருதலாம்‌. 


இரண்டாவதாக, நாட்டின்‌ முதல்‌ இரட்சிக்கு வங்கிகள்‌ 
பெருந்துணை செய்கின்றன. குறிப்பாகப்‌ பின்தங்கிய நாடு 
களில்‌ முதலின்‌ இன்றியமையாத்‌ தேவை ஒவ்வொரு துறையிலும்‌ 
உணரப்படுகின்றது. பொதுமக்களிடம்‌ சிறிய அளவுகளில்‌, 
சிதறிய நிலையில்‌ இருக்கன்ற சேமிப்புகளை ஒன்றுதிரட்டி, 
மொத்தமாகப்‌ பெரிய அளவில்‌ மூலதனமாக மாற்றித்‌ தொழில்‌, 
வாணிப தநிறுவனங்களுக்குக்‌ கடனாக வழங்குகின்றன. 
மக்களில்‌ பல்வேறு வருவாய்களைக்‌ கொண்டவர்களும்‌, அவர்‌ 
களுடைய சேமிப்பு நிலைகளுக்கும்‌ தேவைகளுக்கும்‌ ஏற்ப, பல 
வகையான கணக்குகளை வைத்துக்கொள்ள வங்கிகள்‌ வழி 
செய்து உள்ளன. எந்த நாட்டில்‌ மக்களிடம்‌ வங்கிப்‌ பழக்கம்‌ 
மிகுதியாக இருக்கின்றதோ, அந்த நாட்டில்‌ பணம்‌ வீணாக 
வீட்டுப்‌ பெட்டிகளில்‌ முடங்கிக்‌ கிடக்காமல்‌, நாட்டின்‌ 
பொருளாதார வளர்ச்சிக்குப்‌ பயன்படுவதைக்‌ காணலாம்‌. 


மூன்றாவதாக, பின்தங்கிய பகுதிகளில்‌ தொழில்வளர்ச்‌ 
சிக்கு வங்கிகள்‌ உற்ற துணையாக அமைகின்றன. ஒவ்வொரு 
வட்டாரத்திலும்‌ ௮ந்த வட்டாரத்தின்‌ தொழில்வளர்ச்சிக்கு 
வேண்டிய மொத்த மூலதனம்‌ கிடைக்குமென்று கூற முடியாது. 
பின்தங்கிய வட்டாரங்களில்‌ மக்களின்‌ சேமிப்பு ஆற்றல்‌ மிகக்‌ 
குறைவாக இருக்கும்‌. ஆனால்‌, சில வட்டாரங்களில்‌ எச்சமான 
நிலையில்‌ மூலதனத்‌ திரட்சி ஏற்படுவதைக்‌ காணலாம்‌. முதல்‌ 
எச்சமாக இருக்கும்‌ வட்டாரங்களிலிருந்து, முதல்‌ பற்றாக்குறை 
யாக இருக்கும்‌ வட்டாரங்களுக்குச்‌ செல்ல வங்கிகள்‌ ஆவன 
செய்கின்றன. இதனால்‌ பின்தங்கிய வட்டாரங்களும்‌ தொழில்‌ 
வளர்ச்சி பெற்று முன்னேற முடிகின்றது. 


நான்காவதாக, நாட்டில்‌ சரியான தொழில்கள்‌, தக்க 
முறையில்‌ வளர, வங்கிகளின்‌ நடவடிக்கைகள்‌ பெருத்துணை 
செய்கின்றன. வங்கிகள்‌ எல்லா வகையான தொழில்நிறுவனங்‌ 
களுக்கும்‌ கடன்‌ கொடுப்பதில்லை. ஒரு திறுவனத்திற்குக்‌ கடன்‌ 
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கொடுப்பதற்கு முன்னால்‌, அந்த நிறுவனம்‌ மேற்கொண்டிருக்‌ 
கின்ற தொழிலின்‌ இன்றைய நிலை, அதன்‌ எதிர்கால 
முன்னேற்ற வாய்ப்பு ஆகியவற்றை நன்றாகக்‌ கவனித்தே 
வங்கிகள்‌ கடன்‌ வழங்குகின்‌ றன. 


சமுதாயத்தில்‌ இராக்கியுள்ள பொருள்களை உற்பத்தி 
செய்ய வங்கக்‌ கடன்‌ கடைக்கின்றது. வங்கிகளின்‌ கடனுதவி 
யால்‌ தொழில்‌ நிறுவனங்களால்‌ புதியபுதிய கருவிகளைப்‌ 
பயன்படுத்தியும்‌ றந்த உற்பத்தி முறைகளைப்‌ புகுத்தியும்‌ 
உற்பத்தியைப்‌ பெருக்க முடிகின்றது. 


ஐந்தாவதாக, நாட்டின்‌ பொருளா தார நடவடிக்கைகளில்‌ 
வேண்டிய மாற்றங்களை வங்கிகளால்‌ கொண்டுவர இயலும்‌. 
இதற்கான கருவியாக வட்டிவீதம்‌ அமைகன்றது. வங்கி 
வட்டிவீதத்தைக்‌ கூட்டினால்‌ கடன்‌ அளவு குறையும்‌; 
இதனால்‌ வாணிப நடவடிக்கைகள்‌ சுருங்கும்‌. வங்கிகள்‌ 
மலிவான பணக்கொள்கையைப்‌ பின்பற்றி, குறைந்த வட்டியில்‌ 
மிகுதியாகக்‌ கடன்‌ கொடுக்கின்றபொழுது, நாட்டில்‌ பொருளா 
தார நடவடிக்கைகள்‌ வளர்ச்சிபெறும்‌. வட்டிவீத மாற்றத்‌ 
இின்மூலம்‌ வணிக வங்கிகளின்‌ நடவடிக்கைகளை மைய வங்கி 
கட்டுப்படுத்துகின்றது. நாட்டின்‌ தொழில்வளர்ச்சக்குக்‌ 
குறைந்த வட்டி.வீதம்‌ பெரிதும்‌ துணைசெய்கின்றது. 


ஆறாவதாக, வங்கிகளிடமிருக்கின்ற கடன்‌ உற்பத்தி செய்‌ 
யும்‌ ஆற்றல்‌ தொழில்‌, வாணிப வளர்ச்சிக்குப்‌ பெரிதும்‌ துணை 
செய்கின்றது. வங்கிகள்‌ தங்களிடமிருக்கும்‌ வைப்புகளைவிட 
மிகுதியாகக்கடனை உற்பத்தி செய்கன்‌ றன. மிகுதியாக முதலீடு 
செய்வதற்கு வங்க பணம்‌ உதவுகின்றது. முதலீடு பெருகுகின்ற 
பொழுது வேலைவாய்ப்புகள்‌ மிகுஇப்படும்‌. நாட்டில்‌ செழிப்‌ 
பான நிலை உருவாகும்‌. 


ஏழாவதாக, வங்கிகளின்‌ நடவடிக்கைகளால்‌ சமுதாயத்தில்‌ 
கடன்பத்திரங்களின்‌ ரொக்கத்தன்மை மிகுதிப்படுகின்‌ றது. ஒரு 
குறிப்பிட்ட காலத்திற்குப்‌ பின்னர்‌ வரவேண்டிய கடனுக்குரிய 
பத்திரத்தைப்‌ பெற்றுக்கொண்டு கழிவு செய்து பணம்‌ கொடுக்‌ 
கின்ற முறையால்‌ நாட்டில்‌ ரொக்கப்‌ பண அளவு கூடும்‌. 
இதனால்‌ தொழில்‌, வாணிப நடவடிக்கைகள்‌ தங்கு தடை 
களின்றி விரிவாக நடைபெறுவதைக்‌ காணலாம்‌. 


எட்டாவதாக, வளர்ச்சி பெற்றுக்‌ கொண்டிருக்கின்ற நாடு 
களில்‌ வங்கிகளின்‌ பணிகள்‌ மிகவும்‌ முக்கியத்துவம்‌ பெற்று 
ன்‌ 
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விளங்குகின்றன. சேமிப்புகளைச்‌ சேகரிப்பதிலும்‌, தக்க தொழில்‌ 
களில்‌ முதலீடு செய்யத்‌ தூண்டுவதிலும்‌ வங்கிகள்‌ குறிப்பிடத்‌ 
தக்க வழிகளில்‌ பணியாற்றலாம்‌. வேளாண்மை, சிறுதொழில்‌ 
கள்‌ ஆகயெவற்றின்‌ வளர்ச்சிக்கும்‌, கடன்‌ கொடுத்து நாட்டின்‌ 
மொத்த உற்பத்தியைப்‌ பெருக்கவும்‌, வேலைவாய்ப்பைக்‌ 
கூட்டவும்‌ இயலும்‌. 


ஒன்பதாவதாக, வங்கிகள்‌ வாடிக்கைக்காரர்களுக்குச்‌ செய்‌ 
இன்ற பதிலாள்‌, பொதுப்‌ பயன்பாட்டுப்‌ பணிகள்‌ ஆகியவை 
மறைமுகமாகத்‌ : தொழில்வளர்ச்சிக்குத்‌ துணைசெய்கின்றன. 
பதிலாள்‌, பொதுப்‌ பயன்பாட்டுப்‌ பணிகளை வங்கிகள்‌ 
செய்வதால்‌, வாடிக்கைக்காரர்கள்‌ சில்லறைக்‌ கவலைகளின்றித்‌ 
தொழில்‌, வாணிப வளர்ச்சிப்‌ பணிகளில்‌ ஈடுபட இயலும்‌. 


வளர்ச்சி பெற்ற நாடுகளில்‌ வங்கிகளின்‌ முக்கியத்துவம்‌ 
மிகவும்‌ உணரப்படுகின்றது. வங்கிகளின்‌ துணையின்றிப்‌ பொரு 
ளாதார நடவடிக்கைகள்‌ செவ்வனே நடைபெறாது என்னும்‌ 
நிலை ஏற்பட்டிருக்கின்றது. நமது நாட்டைப்‌ போன்று 
பொருளாதார வளர்ச்சி பெற்றுக்கொண்டிருக்கின்ற நாடு 
களில்‌ வங்கிகள்‌ போதுமான அளவில்‌ வளரவில்லை. வங்கிகள்‌ 
நாடெங்கும்‌ வளர்ந்து திறமையாகப்‌ பணி செய்கன்றபொழுது, 
பொருளாதாரத்தின்‌ ஓவ்வொரு துறையும்‌ முன்னேறும்‌. நாடு 
செல்வத்தின்‌ செழிப்பைக்‌ காணும்‌. 


துணை நூல்கள்‌ 


[1 


7. 5, 88609, “18௦0௦7௨ கா!) வறக ம்‌ ஹர 2. 


2 


நீதி, 1. நீதறயக, “நிபிப்றத 1௨ ஊம்‌ 801106 1 1001௧7. 
கதர, “ரெதவோப்26ம்‌ நகிர்பஜ', 


4, கில பம௦ஸ்‌ காம்‌ நி[ஜலார்‌ நரி௦்ம்றக, *$ர்பப்ர்கே 16 116 
நிழுமம்கர 1815 08 ரக014081 நகபய2?, பேகற. 6. 


5. ற்கு நிகறரின்பத சோழர்‌” ௦4 ௦51 1949, 


4, வணிக வங்கிகளின்‌ . 
அமைப்பு முறை 
(அ) அமைப்பு முறை 


வங்கிகளின்‌ அமைப்பு முறை எல்லா நாடுகளிலும்‌ ஒன்று 
போல்‌ இருக்கவில்லை. அந்தந்த நாட்டில்‌ வங்கிகள்‌. வளர்ந்த 
சூழ்நிலையை ஒட்டி வங்கியின்‌ அமைப்புமுறை உருவாகியுள்ளது. 
பொதுவாக உலஇூலுள்ள வங்கிகளை அவற்றின்‌ அமைப்பின்‌ 
இயல்பை ஒட்டி இரு வகைகளாகப்‌ .பிரிக்கலாம்‌. முதல்‌ வகை, 
இங்கிலாந்து முறையை ஓட்டி வளர்ந்திருக்கன்‌ற இளை வங்கி 
மூறை (8௭8௦௦6 $கய1பஈஐி ஆகும்‌. இரண்டால்‌ வகை, அமெரிக்‌ 
காவின்‌ வங்க முறையை ஓட்டி வளர்ந்திருக்கன்ற தனி வங்கி 
மூறை (0௨% &யிர்ஐ) ஆகும்‌. 


அமெரிக்கா, இங்கிலாத்து ஆகிய இரு நாடுகளில்‌ உள்ள 
வங்கிகளின்‌ வரலாற்றுப்‌ பின்புலத்தைக்‌ கவனித்தால்‌ இரண்டு 
நாடுகளிலும்‌ வங்கிகளின்‌ அமைப்பு முறை வேறுபட்டிருப்பதற்‌ 
கான காரணத்தை அறித்துகொள்ளலாம்‌. 


அமெரிக்காவில்‌ வாணிப நிறுவனங்களின்‌: இணைப்பு மிகுதி 
யாக இருத்தது. சிலரிடம்‌ பொருளாதாரச்‌ சக்திகள்‌ குவியக்‌ 
கூடிய ஆபத்துத்‌ தொடர்ந்து இருந்தது. ஆதலால்‌, அமெரிக்க 
அரசு, சில இயக்குநர்களின்‌ கையில்‌ பொருளாதாரச்‌ சக்தி 
குவிவதைத்‌ தடுப்பதில்‌ எப்பொழுதும்‌ கவனமாக இருந்தது. 
ஆதலால்‌, அமெரிக்க வங்கிகள்‌ மிகப்‌ பெரிய அளவில்‌ வளராத 
வகையில்‌ அமெரிக்கச்‌ சட்டம்‌ அவற்றைக்‌ கட்டுப்படுத்தியது. 


இங்கிலாத்தில்‌ சூழ்நிலை வேறுவகையாக இருந்தது. 
தொழிற்புரட்சிக்‌ காலத்தில்‌ வங்கிகள்‌ வேகமாக வளர்ந்தன. 
பேரளவு உற்பத்திக்கு உதவுகின்ற வகையிலும்‌, வளர்ந்து 
கொண்டிருந்த வாணிபத்‌ தேவைகளுக்குத்‌ துணைநிற்கும்‌ வகை 
யிலும்‌ வங்கெளைப்‌ பெரிதாக அமைப்பது தேவையாயிற்று. 
மேலும்‌, அமெரிக்காவில்‌ இருந்ததைப்போல, .இணைப்பைப்‌ * 
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பற்றிய அச்சம்‌ இங்கிலாந்தில்‌ இருந்ததில்லை. ஆதலால்‌, 
இங்கலொந்தில்‌ பல்வேறு இளைகளோடு வங்கிகளை அமைக்க 
அரசு அனுமதித்தது. பல நிலைகளில்‌ வங்கிகள்‌ இணைந்து 
ஒன்றாயின. இதனால்‌ இங்கிலாந்தில்‌ களை வங்கிமுறை 
செழித்து வளர்ந்துள்ளது. 


(ஆ) கிளை வங்கியும்‌ தனி வங்கியும்‌ 


ஒரு வங்கி பல களைகளோடு, ஆலமரம்‌ பல விழுதுகளை 
விட்டுப்‌ பரந்து விரிந்து வளர்ந்திருப்பதைப்போல, பெரிய 
நிறுவனமாக வளர்ச்சி பெற்றிருக்கின்றதைக்‌ “களை வங்கிமுறை! 
என்று கூறுகின்றனர்‌. இம்‌ முறையில்‌, தொழில்‌ வாணிபத்‌ 
தேவையை ஒட்டி நாடு முழுதும்‌ ஒரு வங்கியின்‌ களைகள்‌ 
தோன்றி வளரும்‌, இளைசளோடு சேர்ந்த வங்கியை முழுமை 
யாக ஓர்‌ இயக்குநர்‌ குழு நிருவூக்கும்‌. இஃது ஒரு பங்கு 
தாரர்‌ குழுவுக்குச்‌ சொந்தமானதாக இருக்கும்‌. 


கிளை வங்கி முறை இங்கிலாத்திலிருந்த “கூட்டுப்‌ பங்கு வங்கி" 
(2௫ 5001 ௨110) அமைப்பு முறையிலிருந்து தோன்றியதாகும்‌. 
ஆதலால்‌, இத்த முறையைப்‌ “பிரிட்டிஷ்‌ முறை” (பம்‌ 835150) 
என்று குறிப்பிடுசன்றனர்‌. இங்கிலாந்தில்‌ வங்கித்‌ தொழில்‌, 
இப்பொழுது ஐந்து வங்கிகளின்‌ கையிலிருக்கின்றது. மிட்லாண்டு 
(141418004), வெஸ்ட்மினிஸ்டர்‌ (9710105167), - பார்க்லேஸ்‌ 
(௨௦185), லாயிட்ஸ்‌ (1,10ம்‌9), நேஷனல்‌ புரவின்ஷியல்‌ 
(18௦081 ாஸ௦வ) என்பவைதாம்‌ அவ்‌ வைந்து வங்கிகளும்‌ 
ஆகும்‌. அவற்றை “ஐம்பெரும்‌ வங்கிகள்‌” (1106 12 119௦2) என்று 
குறிப்பிடுகன்‌ றனர்‌. இவை ஏறத்தாழ 80,000 இளைகளோடு 
நாடெங்கும்‌ செயல்படுகின்றன. 


களை வங்கி முறை, ௨லூன்‌ பிற நாடுகளிலும்‌ தோன்றி 
வளர்ந்திருக்கின்றது. தென்னாப்பிரிக்கா, இத்தியா, ஃபிரான்சு, 
ஜெர்மனி, கானடா ஆகிய நாடுகளில்‌ இளைவங்‌இ மூறையே பின்‌ 
பற்றப்படுகின்றது. கானடாவில்‌ நான்கு பெரிய சாசன 
வங்கிகள்‌ (041187௪0 321) இருக்கின்றன. இவை ஏறத்தாழ 
6,000 களைகளோடு செயல்படுகின்றன. மொத்த வங்கத்‌ 
தொழிலில்‌ 80 சதவீதம்‌ இவற்றின்‌ கையிலிருக்கின்றன . 
ஜெர்மனியில்‌ நான்கு பெரும்‌ வங்கிகளின்‌ கையில்‌ நாட்டின்‌ 
வங்கித்‌ தொழில்‌ முழுமையாக இருக்கின்றது. நமது நாட்டில்‌ 
, 76 பதிவு செய்யப்பெற்ற வங்கிகள்‌ (8015001௦4 மகம) 
இருக்கின்றன. இவற்றிற்கு 6,329 இளைகள்‌ இருக்கின்றன. 


வணிக வங்கிகளின்‌ அமைப்பு முறை 97 
இவற்றின்‌ கையில்தான்‌ பெரும்பாலான வங்கித்‌ தொழில்‌ 
இருக்கின்றது. 


அமெரிக்காவில்‌ தோன்றி வளர்ந்திருக்கின்ற *தனி வங்கி 
முறை” களை வங்கி முறையிலிருந்து முற்றிலும்‌ மாறுபட்டதாக 
இருக்கின்றது. தனி வங்க முறையில்‌ ஒவ்வொரு வங்கியும்‌ 
தென்னைமரம்போலத்‌ தனித்து நிற்ன்றது. ஒவ்வொரு 
வங்கிக்கும்‌ ஓர்‌ அலுவலகம்தான்‌ இருக்கும்‌. அந்த அலுவல 
கத்தின்‌ மூலமாகத்தான்‌ வங்கி அதனுடைய எல்லா வகையான 
பணிகளையும்‌ மேற்கொள்ளும்‌, அமெரிக்காவில்‌ ல வங்க 
களுக்கு மட்டும்‌ குறிப்பிட்ட எல்லைக்குள்‌ களைகளைத்‌ 
தொடங்கப்‌ பணிசெய்யும்‌ உரிமையை அரசு அளித்திருக்கின்றது. 
79638 ஜனவரியில்‌ அமெரிக்காவில்‌ மொத்தம்‌ 72,442 வங்கிகள்‌ 
இருந்தன. இவற்றுள்‌ 17,948 தனி வங்கிகள்‌ இருந்தன. 
மீதமிருந்த 1,484 வங்கிகள்‌ ஏறத்தாழ 6,000-க்கு மேற்பட்ட 
இளைகளோடு செயல்படுகின்றன. 


அமெரிக்காவில்‌ தனி வங்கி முறை செழித்து வளர்ந்த 
போதிலும்‌, இளை வங்கி முறையின்‌ நன்மைகளைப்‌ பெறும்‌ வகை 
யில்‌ லெ நடவடிக்கைகள்‌ எடுத்துள்ளனர்‌. தனி வங்கெளை 
இணைக்க அங்கு மூன்று வகையான அமைப்புகள்‌ உள்ளன. 
முதலாவதாக, ஒரு நிறுவனத்தின்‌8ழ்‌ இரண்டுக்கு மேற்பட்ட 
வங்கிகள்‌ இணைந்து செயல்படுகின்றன. இத்தகைய அலமப்பு 
முறையைத்‌ *தொகுப்பு வங்கி முறை? (00௦0ழ $கரிண்ஜு 
என்கிறோம்‌. 1954ஆம்‌ ஆண்டின்‌ இறுதியில்‌ 46 தொகுப்பு 
வங்கிகள்‌ இருந்தன. இவற்றில்‌ 29 1 வங்கள்‌ இணைந்திருந்தன. 
இந்த வங்கிகள்‌ 687 கஇளைகளோடு செயல்பட்டுக்‌ கொண் 
டிருந்தன. இரண்டாவதாக, சில இயக்குநர்கள்‌ சல வங்ககெளின்‌ 
நிருவாகத்தில்‌ பங்கு பெறுகின்றனர்‌. சிலர்‌ ல வங்ககளைச்‌ 
சொந்தமாகக்‌ கொண்டிருக்கின்றனர்‌. இவர்களால்‌ தாங்கள்‌ 
தொடர்புகொண்டிருக்கன்ற வங்கிகளுக்கடையில்‌ அன்றாடம்‌ 
பணிகளில்‌ ஓர்‌ இணைப்பை ஏற்படுத்த முடிசன்றது. இத்தகைய 
அமைப்பினைத்‌ *தொடர்‌ வங்கி முறை” (081௨ மீகாரம்ஐ) 
என்று கூறுகின்றனர்‌. 7954ஆம்‌ ஆண்டின்‌ இறுதியில்‌ 522 
வங்கிகள்‌ தொடர்‌ வங்கி முறையின்‌ மூலம்‌ இணைக்கப்‌ 
பெற்றிருந்தன. 777 இளைகளைக்கொண்ட இந்த வங்கிகள்‌ 1775 
தொடர்‌ வங்கிகளாகச்‌ செயல்பட்டன. மூன்றாவதாக, சிறிய 
வங்கிகள்‌ தங்களுடைய பணிகள்‌ விரிவாகவும்‌ திறமையாகவும்‌ 
அமைய, பெரிய வங்ககளோடு ஒரு தொடர்பை ஏற்படுத்திக்‌ 
கொள்கின்றன. பெரிய வங்கிகளில்‌ சிறியன ஒரு குறிப்பிட்ட 
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அளவில்‌ வைப்புதிதயை வைத்திருக்கின்றன. சிறிய வங்கி 
களுக்குப்‌ பெரியவை சில பணிகளை மேத்கொள் ன்றன; 
இத்தகைய அமைப்பு முறையைத்‌ *தொடர்பு வங்கிமுறை" 
(0026500ஈ080% 2014௪) அல்லது *பதிலாள்‌ வங்கிமுறை 
என்று கூறுகின்றோம்‌. 


(தனி வங்கமுறையையும்‌ இளை வங்கிமுறையையும்‌ ஒப்பிட்டு 
ஒவ்வொன்றிலுமுள்ள திறைகுறைகளை ஆராயலாம்‌. இப்படி 
ஒப்பிட்டுப்‌ பார்ப்பது இரண்டு மூறைகளில்‌ எது சிறந்ததென 
இனங்கண்டுகொள்ள உதவும்‌. 


பேராடரியர்‌ சேயர்ஸ்‌, இத்த இருவகை அமைப்பு முறை 
களையும்‌ ஒப்பிடுவது குறித்து, தனி வங்கி முறை, *சற்றளவு” 
(80.11 80816) திறுவன அமைப்பை ஒத்திருக்கும்‌. இளை வங்கி 
முறை, *பேரளவு"” (1,896 80816) நிறுவன அமைப்பை ஒத்திருக்‌ 
கும்‌. எனவே, நாம்‌ *தனி வங்கி முறையையும்‌, களை வங்கி 
முறையையும்‌ ஒப்பிடுவது, சிற்றளவு திறுவன அமைப்பையும்‌, 
பேரளவு நிறுவன அமைப்பையும்‌ ஒப்பிடுவது போன்றதேயாகும்‌” 
என்று கூறுவது குறிப்பிடத்தக்கதாகும்‌. 


(இ) கிளை வங்கி முறையின்‌ நன்மைகள்‌ 


கிளை வங்கி முறையில்‌ ஒரு நிறுவனத்திற்கு நாடெங்கும்‌ 
கிளைகள்‌ அமைகின்றன. பரந்து விரித்த முறையில்‌ பணியாற்று 
வதால்‌ இத்தகைய அமைப்பில்‌ இல குறிப்பிடத்தக்க நன்மைகள்‌ 
கிடைக்கின்றன. அவற்றைத்‌ தொகுத்துக்‌ கூறலாம்‌. 


முதலாவதாக, பேரளவு நடவடிக்கையில்‌ கிடைக்கின்ற 
௮௧, புறச்‌ சிக்கனங்கள்‌ எல்லாம்‌ இளை வங்கி முறையில்‌ கடைக்‌ 
இன்றன. பெரிய வங்கியில்‌ வேலைப்‌ பகுப்புமுறையைப்‌ 
பின்பற்றி, அதனால்‌ கிடைக்கக்கூடிய சிக்கன நன்மைகளைப்‌ 
பெறலாம்‌. மிகவும்‌ இதறமையான அலுவலர்கள்‌ உயர்மட்டத்தில்‌ 
வேலைகளைக்‌ கவனிக்கலாம்‌. இளை வங்கி முறையில்‌ அதிக 
ஊதியத்தில்‌ தொழில்நுணுக்கம்‌ பெற்ற நிபுணர்களை வேலைக்கு 
அமர்த்தலாம்‌. ஒவ்வொரு வங்கியின்‌ இளையிலும்‌ நிபுணர்கள்‌ 
வேலை செய்வதால்‌ நிறுவனத்தின்‌ ஆற்றல்‌ வளரும்‌. எல்லா 
நிலைகளிலும்‌ வேலைப்‌ பகுப்பு இருக்குமாதலால்‌ வேலைத்‌ 
திறமை வளர வழியுண்டு. தனி வங்கி முறையில்‌ இத்தகைய 
சிக்கனங்களைப்‌ பெற முடியாது. அவற்றின்‌ வருவாய்‌ குறைவாக 
இருப்பதால்‌ ஆற்றல்மிக்க நிபுணர்களை வேலைக்கு அமர்த்த 
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இயலாது. விரிவான முறையில்‌ வேலைப்‌ பகுப்புமுறையைப்‌ 
பின்பற்ற வாய்ப்புகள்‌ இரா. ஆனால்‌, களை வங்கி முறையில்‌ 
பலவகையான பொருளாதாரச்‌ சிக்கனங்கள்‌ கிடைக்கின்றன. 


இரண்டாவதாக, இளை வங்கிகள்‌ சிக்கனமான முறையில்‌ 
ரொக்க இருப்பை வைத்துக்கொள்ளலாம்‌. வங்கள்‌ 
வாடிக்கையாளர்கள்‌ கேட்கின்றபொழுதெல்லாம்‌ பணம்‌ 
கொடுக்க ஓரளவு ரொக்கப்‌ பணம்‌ வைத்திருக்க வேண்டும்‌. 
கிளை வங்க முறையில்‌ ஒவ்வொரு களையும்‌ குறைந்த அளவில்‌ 
ரொக்கம்‌ வைத்துக்கொண்டு அதனுடைய பணிகளைச்‌ 
செய்யலாம்‌. இடீரென்று மிகுதியாகப்‌ பணம்‌ தேவையானால்‌ 
அடுத்துள்ள இளையிலிருத்து பெற்றுக்கொள்ளலாம்‌. இத்தகைய 
வசதியினால்‌ வங்கிகள்‌ தங்களுடைய ரொக்கப்‌ பணத்தைத்‌ 
திறமையாகப்பயன்படுத்த முடியும்‌. ஏதாவது ஒரு வட்டாரத்தில்‌ 
பணத்திற்கான தேவை மிகுதியாக இருந்தால்‌, மற்றைய 
பகுதிகளிலுள்ள கிளைகளில்‌ இருக்கும்‌ எச்சப்‌ பணத்தை அந்த 
வட்டாரத்திலுள்ள இளைக்கு மாற்றிப்‌ பயன்படுத்தலாம்‌. 
இதனால்‌ நாட்டின்‌ எல்லாப்‌ பகுதிகளிலும்‌ வட்டிவீதம்‌ ஒன்று 
போல அமைய இயலும்‌. ஆனால்‌, தனி வங்கிகள்‌ மிகுதியாக 
ரொக்க இருப்பை வைத்துக்கொள்ள வேண்டியது தேவையாகும்‌. 
வெளி உதவி உடனே இிடைக்கும்‌ வாய்ப்பு இல்லாமையால்‌, 
,தனி வங்க தனது சொத்தக்‌ காலிலேயே நிற்கும்‌ வகையில்‌ 
மிகுதியாக ரொக்கம்‌ வைத்துக்கொண்டு செயல்படுவது 
அவசியமாகின்றது. 


மூன்றாவதாக, இளை வங்கியால்‌ ஓரிடத்திலிருத்து மற்றோர்‌ 
இடத்திற்குச்‌ சக்கனமான முறையில்‌ பணம்‌ அனுப்ப இயலும்‌. 
கிளை வங்கிக்கு நாட்டின்‌ பல இடங்களிலும்‌ களைகள்‌ இருக்கும்‌. 
இதனால்‌, செய்தி அனுப்பிக்‌ குறிப்பிட்ட ஆளுக்குக்‌ குறிப்பிட்ட 
இளை பணம்‌ தரும்படி செய்யலாம்‌. மேலும்‌, வாடிக்கைக்காரார்‌ 
களின்‌ மாற்று உண்டியல்கள்‌, காசோலைகள்‌ முதலியவற்றிற்குக்‌ 
கிளைகளின்‌ மூலம்‌ எளிதாகப்‌ பணத்தை வசூல்‌ செய்யலாம்‌. 
இளை வங்கிகள்‌ இத்தகைய பணிகளைக்‌ குறைத்த செலவில்‌ 
செய்து முடிப்பது குறிப்பிடத்‌ தக்கதாகும்‌. தனி வங்கிகள்‌ 
இதே பணிகளை மற்றைய வங்கிகளின்‌ துணையோடுதான்‌ 
செய்ய முடியும்‌. ஆதலால்‌, அவற்றிற்கும்‌ சிறிதளவு கட்டணம்‌ 
கொடுக்க வேண்டும்‌. இதனால்‌ பணம்‌ அனுப்புதல்‌, காசோலை 
களுக்குப்‌ பணம்‌ வசூல்‌ செய்தல்‌ முதலியவற்றிற்குத்‌ தனி 
வங்கிகள்‌ அதிகக்‌ கட்டணம்‌ வசூலிக்கின்றன. 


்‌] வங்கியியல்‌ 


நான்காவதாக, இளை வங்கி முறையில்‌ வாணிப இடர்‌ 
களைப்‌ (71818) பரவலாக்க இயலும்‌. இளை வங்க நாட்டின்‌ பல 
பாகங்களிலும்‌ பணிகளை மேற்கொள்கின்றது. ஒவ்வொரு 
இளையும்‌ அஃது அமைந்திருக்கும்‌ வட்டாரத்தின்‌ சூழலுற்கேற்ப 
ஒரு வகையான தொழிலுக்குக்‌ கடன்‌ கொடுக்கும்‌. ஆதலால்‌, சில 
வட்டாரங்களிலுள்ள களைகளின்‌ நடவடிக்கைகளினால்‌ இழப்பு 
ஏற்பட்டாலும்‌, வேறு சில வட்டாரங்களிலுள்ள களைகள்‌ 
இலாபத்தைத்‌ தேடித்‌ தரும்‌. நாட்டின்‌ எல்லாப்‌ பகுதிகளிலும்‌ 
ஒரே மாதிரியான சூழ்நிலை அமைந்து, மொத்தத்தில்‌ இழப்பே 
ஏற்படும்‌ என்று கூற முடியாது, ஆதலால்‌, ஒரு கிளையில்‌ 
ஏற்படக்கூடிய இழப்பை மறுபக்கத்திலுள்ள இளையில்‌ கடைக்‌ 
இன்ற ஆதாயம்‌ ஈடுசெய்யுமென்று எதிர்பார்க்கலாம்‌. ஆனால்‌, 
(தனி வங்கி முறையில்‌ இத்தகைய வாய்ப்பு இல்லை. ஒரு வங்கி 
பணியாற்றுின்ற வட்டாரத்தில்‌ மந்த நிலை ஏற்பட்டால்‌, அது 
அந்த வங்கியின்‌ நடவடிக்கைகளைப்‌ பெரிதும்‌ பாதிக்கும்‌. 
தொடர்ந்து அந்‌ நிலை நீடித்தால்‌ வங்கியை மூடவேண்டிய 
திலையே ஏற்படலாம்‌. இதனை உலகப்‌ பொருளாதார 
வரலாற்றில்‌ நிகழ்ந்த ஒரு நிகழ்ச்சியின்‌ மூலம்‌ விளக்கலாம்‌. 
1929-ல்‌ பெருமந்தம்‌ எங்கும்‌ பரவியது அமெரிக்காவில்‌ பெரு 
மந்தத்தால்‌ வேளாண்மை பாதிக்கப்பட்டது. இதனால்‌ ஏறத்‌ 
தாழ 6,000 சிறிய வங்கிகள்‌ முறிந்தன. ஆனால்‌, இங்கிலாந்தில்‌ 
பொருளாதார மத்தத்தால்‌ பெருமளவில்‌ வங்கிகள்‌ பாதிக்கப்பட 
வில்லை. லங்காஷயரில்‌ துணித்தொழில்‌ பாஇத்தது. இதனால்‌ 
அந்தப்‌ பகுதியிலிருந்த வங்கக்‌ இளைகளின்‌ பணிகள்‌ முடங்க. 
ஆனால்‌, அதே நேரத்தில்‌ மற்றைய பகு இகளிலிருந்த வங்‌ககளின்‌ 
களைகள்‌ சிறப்பாகப்‌ பணியாற்றின. லங்காஷயர்‌ பகுஇயில்‌ 
ஏற்பட்ட இழப்பை, மற்றைய பகுதிகளிலிருந்த இளைகளுக்குக்‌ 
இடைத்த ஆதாயத்தால்‌ சரிக்கட்ட முடித்தது. மொத்தத்தில்‌ 
இங்கிலாந்து வங்கிகள்‌ மந்தத்தால்‌ வீழ்ச்சியடையாமல்‌ 
தலைதூக்கி நிற்க முடிந்தது. 


ஐந்தாவதாக, இளை வங்கிகளால்‌ மிகுதியான இலாபம்‌ 
தேட இயலும்‌. எந்தக்‌ இளையிலும்‌ வீணாகப்‌ பணம்‌ முடங்கிக்‌ 
கடக்காமல்‌ பார்த்துக்‌ கொள்வார்கள்‌. இளைகளின்‌ திறமை 
தன்கு வளர்ந்திருக்கும்‌. இவை யாவும்‌ வங்‌ககளுக்குக்‌ இடைக்கன்ற 
இலாபத்தைக்‌ கூட்டுவதைக்‌ காணலாம்‌. 


ஆறாவதாக, கிளை வங்கிமுறையால்‌ சிறிய சமுதாயத்‌ 
திற்குக்கூடப்‌ பலன்‌ கடைக்கும்‌. சன்னஞ்சறு ஊர்களில்கூடக்‌ 
கிளைகளைத்‌ தொடங்கலாம்‌. இதனால்‌ ஒவ்வொரு வட்டாரத்‌ 


வணிக வங்ககெளின்‌ அமைப்பு முறை க்‌ 
இலும்‌ தொழில்‌, வாணிப வளர்ச்சி ஏற்படும்‌. நாட்டில்‌ எல்லாப்‌ 
பகுதிகளிலும்‌ இருக்கன்ற சேமிப்பை ஒன்றுசேர்த்து, நாட்டின்‌ 
பொருளாதார வளர்ச்சிக்குப்‌ பயன்படுத்த இது மிகவும்‌ சிறந்த 
முறையாகும்‌. 


ஏழாவதாக, தனி வங்கியோடு ஒப்பிடுகன்‌றபொழுது கிளை 
வங்கள்‌ மிகுந்த முதலோடு இயங்கும்‌. ஆதலால்‌, பெரிய 
நிறுவனங்களுக்குத்‌ தேவையான கடனை இக அளவில்‌ 
கொடுக்க இயலும்‌. தனி வங்கிகளின்‌ முதல்‌ சிறிய அளவிலேயே 
இருக்கும்‌. ஆதலால்‌, அவற்றால்‌ அதக அளவில்‌ கடன்‌ கொடுக்க 
இயலாது. 


எட்டாவதாக, இளை வங்கிகளைச்‌ சிறப்பான முறையில்‌ 
மைய வங்கியால்‌ கட்டுப்படுத்த நெறிப்படுத்த முடியும்‌. இளை 
வங்க முறையில்‌ வங்கிகளின்‌ தலைமை அலுவலகங்களோடு 
மட்டும்‌ தொடர்புகொண்டு, மைய வங்கி தனது பணக்‌ 
கொள்கையைச்‌ செயல்படுத்தலாம்‌. தனி வங்க முறையில்‌ ஒரு 
நாட்டில்‌ எண்ணற்ற வங்கிகள்‌ இருக்கும்‌. அவற்றை எல்லாம்‌ 
கண்காணித்து, அவற்றின்‌ பணிகளை நெறிப்படுத்துவது மைய 
வங்‌இக்கு மிகவும்‌ தொல்லையான செயலாக இருக்கும்‌. 


ஒன்பதாவதாக, இளை வங்கி முறையில்‌, செலவு குறைவாக 
இருக்குமென்று கூறப்படுகின்றது. இளைகளைச்‌ சாதாரணக்‌ 
கட்டடங்களில்கூட நடத்தலாம்‌. குறைந்த அளவில்‌ தேவையை 
ஒட்டி ஊழியர்களை வைத்துக்கொண்டு இளை வங்கிகள்‌ பணி 
களைத்‌ திறமையாகச்‌ செய்யும்‌. தனி வங்க முறையில்‌ மிகப்‌ 
பெரிய கட்டடத்தில்‌ கண்ணையும்‌ கருத்தையும்‌ கவரும்‌ பல 
வகையான ஏற்பாடுகளுடன்‌ இயங்க வேண்டியது ஒவ்வொரு 
வங்கியின்‌ தேவையாசு இருக்கும்‌. இதனால்‌ பல வழிகளிலும்‌ 
செலவுகள்‌ மிகுதியாக இருக்கும்‌. 


பத்தாவதாக, இளை வங்க முறையில்‌ நாட்டின்‌ பல பகுதி 
களிலும்‌ இளைகள்‌ இருக்குமாதலால்‌ நாட்டின்‌ பொருளாதார 
நிலையை நன்கு அறிந்துகொள்ள வாய்ப்பு இருக்கும்‌. ஒவ்வொரு 
பகுதியைப்‌ பற்றியும்‌ நேரடியாக அறிய முடிவதால்‌ அந்தந்தப்‌ 
பகுதிக்கான தேவைகளை உணர்ந்து, அவற்றிற்கு ஏற்ற முறை 
யில்‌ தங்களுடைய பணிகளை அமைத்துக்கொள்ள இயலும்‌. 
தனி வங்கி முறையில்‌, நாடு தழுவிய பொருளாதாரச்‌ சிக்கல்‌ 
களின்‌ உண்மையான நிலையை அதிய முடியாது. 


ச்சீ வங்கியியல்‌ 


பதினொன்றாவதாக, ஊழியர்களுக்குத்‌ தக்க முறையில்‌ 
பயிற்சியளிக்கக்‌ இளை வங்கி ஏற்றதாக இருக்கின்றது. புதிய 
ஊழியர்களை முதலில்‌ மிகச்‌ சிறிய இளைகளில்‌ பணிசெய்வதற்கு 
அமர்த்துவர்‌. அவர்கள்‌ தக்க பயிற்சி பெற்ற பின்னர்‌, பெரிய 
இளைகளில்‌ பணியாற்றச்‌ செய்யலாம்‌. தனி வங்கிகளில்‌ 
ஊழியர்கள்‌ பயிற்சி பெற இத்தகைய வாய்ப்பு இல்லை என்பது 
குறிப்பிடத்தக்க ஒன்றாகும்‌. 


பன்னிரண்டாவதாக, களை வங்கி முறையில்‌, ஒவ்வொரு 
இளையினரும்‌ அந்த வட்டார மக்களை நன்கு தெரிந்து 
கொள்ளவும்‌ நெருங்கிப்‌ பழகவும்‌ வாய்ப்பு இருக்கின்றது. 
இதனால்‌ தகுதியற்றவர்களுக்குக்‌ கடன்‌ கொடுப்பதைத்‌ 
தவிர்க்கலாம்‌. தேவையானால்‌, தலைமை அலுவலகம்‌ கடன்‌ 
கொடுக்க அனுமதிக்கவில்லையென்று கூறி, அலுவலர்கள்‌ அந்த 
வட்டார மக்களுக்குத்‌ தம்மீது வெறுப்பு ஏற்படாமல்‌ பார்த்துக்‌ 
கொள்ளலாம்‌. 


(ஈ) கிளை வங்கி முறையிலுள்ள குறைகள்‌ 


இளை வங்கி முறையில்‌ பல நன்மைகள்‌ கிடைத்த 
போதிலும்‌, அவை தொடர்ந்து கிடைக்குமென்று கூறமுடியாது. 
ஒரு குறிப்பிட்ட அளவுக்குமேல்‌ வங்கிகள்‌ விரிவடைகன்ற 
பொழுது, கிடைத்த நன்மைகள்‌ குறைய, சில குறைகள்‌ தலை 
தூக்குவதைக்‌ காணலாம்‌. அப்படித்‌ தோன்றக்கூடிய குறை 
களைத்‌ தொகுத்துக்‌ கூறலாம்‌. 


முதலாவதாக, இளை வங்கி கட்டுக்கடங்காமல்‌ வளர 
வாய்ப்பு உண்டு. பேராரியார்‌ ஆடம்‌ ஸ்மித்‌, “வேலைப்‌ பகுப்பு 
முறை அங்காடியின்‌ அளவினால்‌ கட்டுப்படுத்தப்படுகின்றது” 
என்று கூறுகின்றார்‌. இது வங்கியின்‌ பணிகளுக்கும்‌ பொருந்தும்‌. 
போட்டி போட்டுக்கொண்டு, வட்டாரங்களின்‌ தேவைகளைக்‌ 
கவனியாமல்‌ மிகுதியாகக்‌ இளைகளைத்‌ கொடங்கிக்கொண்டே 
போகும்‌ நிலை ஏற்படலாம்‌. அத்தகைய சூழ்நிலைகளில்‌ களை 
வங்கிக்கு முழுமையாக வேலை இருக்காது. இதனால்‌ வங்கியின்‌ 
மொத்தச்‌ செலவு அதிகமாகும்‌. 


இரண்டாவதாக, கிளை வங்கி முறையின்‌ வாழ்வோடும்‌ 
தாழ்வோடும்‌ நாட்டின்‌ பொருளாதாரம்‌ பின்னிப்‌ பிணைந்‌ 
துள்ளது. எண்ணற்ற கிளைகளோடு இயங்குகின்ற ஒரு பெரிய 
வங்கி இடீரென்று முறிவதால்‌ நாட்டின்‌ பொருளாதாரம்‌ 


வணிக வங்கிகளின்‌ அமைப்பு முறை க்க 


பாதிக்கப்படலாம்‌. ஆனால்‌, தனி வங்கி முறையில்‌ ஓரிரு வங்கிகள்‌ 
வீழ்ச்சியடைவதால்‌ நாட்டின்‌ பொருளாதாரம்‌ பாதிக்காது. 


மூன்றாவதாக, இளை வங்கி முறையில்‌ வாடிக்கையாளர்‌ 
களோடு நேரடித்‌ தொடர்பு கொள்ளாமல்‌ சில முடிவுகளுக்கு 
வரும்‌ நிலை ஏற்படலாம்‌. பெரிய அளவில்‌ கடன்‌ தருவதற்குக்‌ 
கஇளைவங்கி, தலைமை வக்‌இயின்‌ ஒப்புதலைப்‌ பெறுவது தேவை 
யாகின்றது. தலைமை அலுவலகத்தினர்‌ வாடிக்கையாளர்களின்‌ 
உண்மை நிலையை உணராமலேயே ஒரு முடிவுக்கு வர வழி 
இருக்கின்றது. மேலும்‌, களை வங்கிகளின்‌ ஊழியர்களை 
அடிக்கடி மாற்றிக்கொண்டிருந்தாலும்‌ ஊழியர்களுக்கும்‌ 
வாடிக்கைக்காரர்களுக்கும்‌ இடையில்‌ நெருங்கிய தொடர்பு 
ஏற்படுவதற்கு வழி இல்லாமல்‌ போகலாம்‌. 


நான்காவதாக, களை வங்கி முறையில்‌ சிலவற்றைத்‌ 
தீர்மானிப்பதால்‌ அதிக அளவு காலதாமதம்‌ ஆகலாம்‌. இளை 
வங்கிகள்‌ தலைமை அலுவலகத்தைக்‌ கேட்டே முடிவுசெய்ய 
வேண்டியவையாய்‌ இருக்கலாம்‌. அவை தொடர்பாகத்‌ தலைமை 
அலுவலகத்திற்கு எழுதி, தலைமை அலுவலகம்‌ எழுப்புகின்ற 
ஐயப்பாடுகளுக்கெல்லாம்‌ விடையளித்துக்‌ குறிப்பிட்ட ஒன்றிற்கு 
ஒப்புதல்‌ பெறுதற்கு உண்டாகும்‌ காலதாமதத்தைத்‌ தவிர்க்க 
இயலாது. தனி வங்கிமுறையில்‌ இத்தகைய கடிதப்‌ போக்குவரத்‌ 
துக்கோ, ஒப்புதல்‌ பெற வேண்டியதற்கோ தேவையிரா. 
உடனுக்குடன்‌ ஒவ்வொன்றைப்‌ பற்றியும்‌ முடிவுசெய்து, செயல்‌ 
படுவதற்கு வாய்ப்பு இருக்கின்றது. 


ஐந்தாவதாக, இளை வங்கி முறையில்‌ ஒரு வட்டாரத்தில்‌ 
சேமிக்கப்பெற்ற பணத்தை மற்றொரு வட்டாரத்தில்‌ பயன்‌ 
படுத்துகின்ற நிலை ஏற்படலாம்‌, இதனால்‌ அந்தந்த வட்டாரப்‌ 
பணம்‌ அந்தந்தத்‌ தொகுதிக்குப்‌ பயன்படாமல்‌ போகின்ற 
சூழ்நிலை தோன்றும்‌ . 


ஆறாவதாக, இளை வங்கி முறையில்‌ சல வங்கிகள்‌, மிகப்‌ 
பெரியனவாக விரிவடைந்து வளர்ந்து, வங்கத்‌ தொழிலில்‌ 
மூற்றுரிமை பெற்றுத்‌ திகழலாம்‌. இப்படி முற்றுரிமை பெற்று 
விளங்குகின்ற பெரிய வங்கிகளின்‌ கையில்‌ பொருளாதாரச்‌ 
சக்திகள்‌ குவிந்திருக்கும்‌. இத்தகைய நிலை சமுதாய 
நலனுக்கும்‌ மக்களாட்சி செயல்படுவதற்கும்‌ ஏற்றதாக 
இருக்காது. 


க்க வகிகயியல்‌ 

ஏழாவதாக, எண்ணற்ற உளைகளோடு, நாடெங்கும்‌ பரவி, 
விரிவான முறையில்‌ வளர்ந்திருக்கும்‌ பெரிய வங்கியை 
'திருவகப்பது மிகவும்‌ சிக்கலான செயலாக இருக்கும்‌. றிது 
மேற்பார்வை குறைந்தாலும்‌ சில இளைகளின்‌ நிருவாகம்‌ 
சர்கெடலாம்‌. இது வங்கியைக்‌ காலப்போக்கில்‌ பெரிதும்‌ 
பாதிக்கும்‌, சில கிளைகளில்‌ உள்ள குறைகள்‌ களையப்படாமல்‌ 
தொடர்ந்து நீடிக்க வழியுண்டு. வங்கியின்‌ அளவு கூடுகின்ற 
பொழுது திருவாகத்‌ இறமை குறைவதால்‌ இத்தகைய குறைகள்‌ 
ஏ.ற்படுன்றன.. 


இளை வங்கிமுறையிலுள்ள நன்மைகளையும்‌ குறை 
களையும்‌ தொகுத்துக்‌ கூறினோம்‌. இரண்டையும்‌ ஒப்பிட்டுப்‌ 
பார்த்தால்‌, குறைகளைவிட நன்மைகளே மிகுதியாக இருக்‌ 
இன்றன. கூறப்பெற்ற குறைகள்‌ யாவும்‌ இளை வங்கி முறை 
யிலுள்ள உள்ளார்த்த குறைகள்‌ என்று கூறமுடியாது. ஓரளவு 
கவனம்‌ செலுத்தித்‌ தக்க நடவடிக்கைகள்‌ எடுத்தால்‌ இளை 
வங்கியிலுள்ள குறைகளைப்‌ போக்கலாம்‌. உலூலுள்ள பெரும்‌ 
பாலான நாடுகளில்‌ இளை வங்கி முறை வளர்த்திருப்பதற்குக்‌ 
காரணம்‌ அதிலுள்ள நன்மைகள்தாம்‌. 


(௨) தனி வங்கி முறையின்‌ 
நன்மைகளும்‌ குறைகளும்‌ 


தனி வங்க முறையில்‌ ஒரு நாட்டில்‌ எண்ணற்ற சிறு வங்கிகள்‌ 
வளர்ந்திருக்கும்‌. இம்‌ முறையில்‌ சழ்க்காணும்‌ நன்மைகள்‌ 
கிடைக்கன்றனவென்று கூறப்படுகன்றது. 


, மூதலாவதாக, வட்டார வளர்ச்சிக்கு வாய்ப்புக்‌ இடைக்கும்‌. 
ஒவ்வொரு வட்டாரத்திலும்‌ சேமிக்கப்‌ பெறுகின்ற பணம்‌ 
அத்தத்த வட்டாரத்திலேயே பயன்படுத்தப்பெறும்‌. இதனால்‌ 
நாட்டிலுள்ள பல வட்டாரங்களும்‌ வளர்ச்சியடைவதைக்‌ 
காணலாம்‌. 


இரண்டாவதாக, தனி வங்க ஒரு குறிப்பிட்ட இடத்தில்‌ 
தொடர்ந்து பணியாற்றுவதால்‌, வங்கி ணத அன்த 
வட்டாரத்தைப்பற்றி நன்கு தெரித்திருப்பார்‌, ஆதலால்‌, 
அவரால்‌ அத்த வட்டாரத்தின்‌ நிலையை ஒட்டி, எந்தெந்தத்‌ 
தொழிலுக்கு எவ்வளவு கடன்‌ கொடுக்கலாம்‌ என்பதை முடிவு 
செய்ய இயலும்‌. ஏதாவது சிக்கல்கள்‌ எழுத்தாலும்‌ அவற்றை 
மேலாளரால்‌ உடனுக்குடன்‌ தர்க்க மூடியும்‌. 


வணிக வங்கிகளின்‌ அமைப்பு முறை கச்‌ 
மூன்றாவதாக, தனி வங்கி முறையின்‌ நிருவாகம்‌ சிறப்பாக 
அமையும்‌. தனி வங்கிகள்‌ சிறியவைகளாக இருப்பதால்‌, 
அவற்றை மிகுந்த திறமையோடு நிருவஇக்கலாம்‌. வங்கியின்‌ 
எல்லாப்‌ பணிகளையும்‌ மேலாளரால்‌ கண்காணிக்க இயலும்‌. 


நான்காவதாக, வங்கிகள்‌ ஓரளவுக்குமேல்‌ வளர்கின்ற 
பொழுது, அவை பெற்ற சிக்கனங்களை இழக்க வேண்டியிருக்‌ 
கும்‌. ஆனால்‌, பொதுவாகத்‌ தனி வங்கிகள்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட 
அளவுக்குமேல்‌ வளரா, ஆதலால்‌ பெற்ற சிக்கன நன்மைகளை 
இழக்கவேண்டி௰ நிலை ஏற்படாது. 


தனி வங்கிமுறையில்‌ தோன்றக்கூடிய குறைகளைச்‌ சுட்டிக்‌ 
காட்டலாம்‌. 


முதலாவதாக, தனி வங்கிகளில்‌ குறைந்த அளவில்தான்‌ 
மூலதனம்‌ இருக்கும்‌. அவற்றால்‌ இளை வங்கிகளைப்‌ போன்று 
திரண்ட அளவு மூலதனத்தைத்‌ திரட்ட. முடியாது. நாட்டில்‌ 
பொருளாதார மந்தநிலை ஏற்பட்டால்‌ தனி வங்கிகள்‌ பெரிதும்‌ 
பாதிக்கப்படும்‌. 

இரண்டாவதாக, பெரும்பாலும்‌ தனி வங்கிகள்‌ நகரங்‌ 
களிலேயே அமைக்கப்பெறுகின்றன. நகரங்களில்‌ அமைந்தால்‌ 
தான்‌ தனி வங்கிகளுக்குப்‌ போதுமான அளவு இலாபம்‌ கிடைக்‌ 
கும்‌. இத்தகைய போக்கினால்‌ சிறிய. சமுதாயங்கள்‌ புறக்கணிக்‌ 
கப்படுவதைக்‌ காணலாம்‌. இளை வங்கிமுறையில்‌ சின்னஞ்சிறிய 
2ஊர்களில்கூடக்‌ இளையைத்‌ தொடங்கலாம்‌. 


மூன்றாவதாக, தனி வங்கி முறையில்‌ அந்தந்த வட்டாரத்து 
மக்களோடு மேலாளர்‌ மித நெருங்கிப்‌ பழக வாய்ப்பு இருக்கும்‌. 
இதனால்‌ லருக்கு மட்டும்‌ தனிச்‌ சலுகைகள்‌ காட்டுகின்ற 
போக்குத்‌ தோன்றலாம்‌. 


இளை வங்கி முறையையும்‌, தனி வங்கி முறையையும்‌ 
ஒப்பிட்டுப்‌ பார்த்தால்‌, இளை. வங்க முறையிலேயே மிகுதியாக 
தன்மைகள்‌ இருப்பதைக்‌ காணலாம்‌. சேயர்ஸ்‌, “இளை வங்க 
முறையைப்‌ பொதுவான விதியாகக்‌ கருதி, அமெரிக்கத்‌ தனி 
வங்கி முறையை ஒரு விஇவிலக்காகக்‌ கொள்வதில்‌ தவறு ஏதும்‌ 
இருப்பதாகத்‌ தெரியவில்லை” என்று கூறுவதை இங்குக்‌ குறிப்‌ 
பிடலாம்‌. 


26 வங்கியியல்‌ 


(ஊ) இந்தியாவின்‌ கிளை வங்கி முறை 


தமது தாட்டிலுள்ள பொருளாதாரச்‌ சூழ்நிலை 
இங்கிலாந்து, அமெரிக்கச்‌ சூழ்நிலைகளிலிருந்து மாறுபட்டு இருப்‌ 
பதனைக்‌ காணலாம்‌. இங்கிலாந்தோடு ஒப்பிடுகன்றபொழுது, 
இந்தியா மிகப்‌ பெரிய நாடு. அமெரிக்காவில்‌ இளை வங்கிமுறை 
செயல்படுவதைச்‌ சட்டம்‌ தடைசெய்தது. நமது நாட்டில்‌ 
அப்படிப்பட்ட சட்டத்‌ தடைகள்‌ எதுவும்‌ இல்லை. இங்குக்‌ 
இளை வங்கி முறை வளர்ச்சிக்கு வேண்டி௰ சூழ்நிலைகள்‌ 
எல்லாம்‌ இருந்தபோதிலும்‌ இளை வங்கிகள்‌ பல்கிப்‌ பெருகாமல்‌ 
இருப்பது கவனிக்கத்தக்கதாகும்‌. இத்தியாவில்‌ சில வங்கிகள்‌ 
தாம்‌ மிகப்‌ பெரிய வங்கிகளாக வளர்ந்திருக்கின்‌ றன. பெரும்‌ 
பாலான வங்கிகள்‌ சிறிய வங்ககளாகவே இருக்கின்றன. 


இத்திய வங்கிகளை இரு வகைகளாகப்‌ பிரிப்பதுண்டு. ஒரு 
வகை வங்கிகள்‌ பட்டியலில்‌ சேர்க்கப்பெற்றவை. மற்றொரு 
வகை வங்கிகள்‌ பட்டியலில்‌ சேர்க்கப்பெறாதவை. 1965-ல்‌ 
நமது நாட்டில்‌ பட்டியலில்‌ சேர்க்கப்பெற்ற 76 வங்கிகள்‌ 
($0்௦ம்ய164 நிகா!ஷி) இருந்தன. அவை 5,985 இளைகளோடு 
செயல்பட்டன. பட்டியலில்‌ சேர்க்கப்பெறாத (1400-80154ய150) 
98 வங்கிகள்‌ 2388 இளைகளோடு பணியாற்றின. நமது நாட்டில்‌ 
ரிசர்வ்‌ வங்கி (885108 80%) இருவகையான வங்கிகளையும்‌ 
நெறிப்படுத்துகின்றது. ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ கண்காணிப்பிற்குள்‌ 
வராமல்‌, மரபுவழியில்‌ வங்கியின்‌ சல பணிகளை மேற்கொண்‌ 
டிருக்கன்ற எண்ணற்ற தனி நிறுவனங்கள்‌ நமது நாட்டில்‌ 
இருக்கின்றன. 


இத்தியாவில்‌ இளை வங்கி முறையைப்‌ பின்பற்றிய போதிலும்‌ 
நாடு முழுவதும்‌ பரவலாகவும்‌, சீராகவும்‌ வங்கிகள்‌ வளர்ந்திருக்க 
வில்லை. இப்பொழுதுள்ள வங்கிகள்‌ பெரும்பாலும்‌ தமிழ்நாடு, 
பம்பாய்‌, உத்தரப்‌ பிரதேசம்‌, பஞ்சாப்‌, மேற்கு வங்காளம்‌, 
கேரளம்‌ ஆகிய மாதிலங்களிலேயே அமைத்திருக்கின்றன. 
மொத்தத்தில்‌ வங்கள்‌ போதுமான அளவில்‌ இல்லை. தமது 
நாட்டில்‌ ஒரு வங்கி அலுவலகம்‌ சராசரியாக 70,000 மக்களுக்‌ 
குப்‌ பணிபுரிகின்றது. தாட்டுப்புறங்களில்‌ மட்டுமல்லாமல்‌ 
வங்கிகள்‌ இல்லாத பல ஏறிய நகரங்களையும்‌ நமது நாட்டில்‌ 
காணலாம்‌. 


இரண்டாம்‌ உலகப்‌ போர்க்‌ காலத்தில்‌, வங்கிகள்‌ 
நாடெங்கும்‌ ஏராளமான இளைகளைத்‌ தோற்றுவித்தன. 


வணிக வங்கிகளின்‌ அமைப்பு முறை ச்சீ 


கிளைகளின்‌ எண்ணிக்கையைக்கொண்டு வங்கிகளின்‌ வலிமை 
யைக்‌ கூறிவிட முடியாது. இங்கிலாந்து வங்ககளைப்‌ போன்று 
இந்திய வங்கெள்‌ வலுவான அடிப்படையில்‌ அமையவில்லை 
என்பதும்‌ கவனிக்கத்தக்கது. நமது நாட்டில்‌ போர்க்காலத்தில்‌ 
வங்கிகள்‌ போட்டிபோட்டுக்கொண்டு. களைகளைத்‌ தொடங்க. 
பெரும்பாலும்‌ ஒரே இடத்தில்‌ போட்டி வங்கெளின்‌ 
களைகள்‌ தொடங்கப்பெற்றன. வாடிக்கையாளர்களிட 
மிருந்து வைப்புகளைக்‌ சுவர்ந்திழுக்கும்‌ நோக்கத்தில்‌ வட்டி. 
வீதத்தைக்‌ கூட்டினர்‌. இவற்றாலெல்லாம்‌ பல புதிய களைகள்‌ 
பொருளாதார அடிப்படையில்‌ இயங்கும்‌ நிலையில்‌ இருந்தில. 
மேலும்‌ புதிய இளைகளின்‌ நிருவாகிகளில்‌ பலர்‌ போதுமான 
அனுபவம்‌ இல்லாதவர்களாயிருந்தனர்‌. வங்கியின்‌ பணம்‌ சில 
கிளைகளில்‌ தவறான வழிகளில்‌ பயன்படுத்தப்பெற்றது. இக்‌ 
குறைபாடுகளால்‌ பல கிளைகள்‌ மூடப்படவேண்டி௰ அவயம்‌ 
ஏற்பட்டது. 


இத்தியாவின்‌ கடந்த கால அனுபவம்‌, மிகவும்‌ எச்சரிக்கை 
யோடுதான்‌ வங்கிகள்‌ இளைகளைத்‌ தொடங்க வேண்டும்‌ என்று 
காட்டுகின்றது. இருந்தாலும்‌, நமது நாட்டிற்குக்‌ இளை வங்கி 
முறைதான்‌ மிகவும்‌ ஏற்றதென்று . பொருளியலறிஞர்கள்‌ 
கருதுகின்றனர்‌. இந்த முடிவுக்கான காரணங்களைத்‌ தொகுத்துக்‌ 
கூறலாம்‌. 


முதலாவதாக, இதுவரை வங்கிகள்‌ போதுமான அளவில்‌ 
வளர்ந்திருக்கவில்லை. மற்றைய நாடுகளில்‌ வங்கிகள்‌ வளர்ந்‌ 
திருக்கும்‌ நிலையோடு ஒப்பிட்டால்‌, நமது நாட்டின்‌ பின்தங்கெ 
திலை தெளிவாக விளங்கும்‌. ஒரு மில்லியன்‌ மக்கள்தொகைக்கு 
அமெரிக்காவில்‌ 727 வங்கிகள்‌ இருக்கின்றன. இங்கிலாந்தில்‌ 
280 வங்கிகள்‌ உள்ளன. நமது நாட்டில்‌ 125 வங்கிகள்தாம்‌ 
இருக்கின்றன. ஆதலால்‌, பெரும்பாலான மக்களுக்கு வங்கி 
களின்‌ பணி இடைக்க வேண்டுமானால்‌ தனி வங்கிகளை 
நாடெங்கும்‌ தொடங்க முடியாது. இளை வங்கி முறையில்‌ 
ஏராளமான கிளைகளைத்‌ தொடங்க வாய்ப்பு இருக்கின்றது. 
அரசு நாட்டுடைமையாக்கயே 220 பெரிய வங்கிகள்‌ இப்போது 
விரிவான முறையில்‌ கிளைகளைத்‌ தொடங்கிக்கொண்டிருப்பது 
குறிப்பிடத்தக்க ஒன்றாகும்‌. 


இரண்டாவதாக, மிகுந்த ஆதாயம்‌ கருதி, நமது நாட்டில்‌ 
வங்கிகள்‌ பெரும்பாலும்‌ தகரங்களிலேயே பணிபுரிய 


கச வங்கியியல்‌ 


விரும்புகின்றன . இதனால்‌ நாட்டுப்புறங்கள்‌ புறக்கணிக்கப்‌ 
பெறுகின்றன. நமது நாட்டில்‌ 1977ஆம்‌ ஆண்டில்‌ மக்கள்‌ 
கணக்கெடுப்பின்படி 80.73 சதவீத மக்கள்‌ இராமங்களில்‌ 
வாழ்கின்றனர்‌. இராம மக்களிடமிருக்கின்ற சிறிய அளவுச்‌ 
சேமிப்புகளையும்‌ தொகுத்து நாட்டின்‌ பொருளாதார வளர்ச்‌ 
சிக்குப்‌ பயன்படுத்த வேண்டியது இன்றைய காலத்‌ தேவை 
யாகும்‌. இளை வங்கி முறையில்தான்‌ சிற்றூர்களிலும்‌ பேரூர்‌ 
களிலும்‌ மிகுதியாக வங்கக்‌ களைகளைத்‌ தொடங்கமுடியும்‌. 


மூன்றாவதாக, தனி வங்கி முறையில்‌ பொருளாதார ஏற்றத்‌ 
தாழ்வுகளுக்கு ஈடுகொடுக்க முடியாத பல று வங்கிகள்‌ 
தோன்றும்‌. அத்தகைய வங்கிகள்‌ ஒன்றிரண்டு முறிவடைந்‌ 
தாலும்கூட, வங்கி முறையின்மீது மக்களுக்குரிய நம்பிக்கை 
குறையும்‌. மக்களிடம்‌ வங்கிமுறைப்‌ பழக்கத்தை ஏற்படுத்த 
வேண்டிய சூழ்நிலையில்‌ நாம்‌ இருக்கின்றோம்‌. ஆதலால்‌, 
மக்களுக்கு நம்பிக்கையளிக்கன்ற வங்கிமுறைதான்‌ நமக்கு 
இன்றைய. காலத்‌ தேவையாகும்‌. கிளை வங்கிமுறை இதற்கு 
ஏற்றதாக இருப்பது கவனிக்கத்தக்கதாகும்‌. 


நான்காவதாக, நாட்டைத்‌ தொழில்மயமாக்கும்‌ நோக்கில்‌ 
அரசும்‌ மக்களும்‌ செயல்பட்டுக்‌ கொண்டிருக்கின்றனர்‌. பெரிய 
தொழில்களைத்‌ தொடங்க முயல்கின்றனர்‌. இதற்கு மிகத்‌ 
திரண்ட முதல்‌ தேவை. தனி வங்கிகளால்‌ அதிக அளவில்‌ 
மூதலைத்‌ திரட்ட முடியாது. களை வங்கிகளால்‌ மிகுதியாக 
மூதலைத்‌ திரட்ட முடியுமாதலால்‌, நமது நாட்டிற்குக்‌ இளை 
வங்கி முறையே ஏற்றதென்று கூறப்படுகின்‌ றது. 


(௭) வங்கிகளின்‌ இணைப்பு 
(கற வ]தகறாக1100. ௦7 8௧15) 


தனி வங்கி முறை சிறப்பாகப்‌ பணியாற்ற வேண்டுமானால்‌ 
ஒவ்வொரு தனி வங்கியும்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட அளவிலாவது அமைய 
வேண்டும்‌. போதுமான அளவு வசதிகள்‌ இருக்கவேண்டும்‌. 
அது அமைந்திருக்கின்ற வட்டாரத்தின்‌ தேவைகளுக்கேற்பவும்‌, 
மாறுகின்ற சூழ்நிலைகளை ஒட்டியும்‌ செயல்படக்கூடிய ஆற்றல்‌ 
இருக்கவேண்டும்‌. இத்தகைய நிலைகளில்‌ அமையாத, வலுவற்ற 
வங்கிகள்‌ ஏராளமாக இருப்பது நாட்டின்‌ பொருளாதாரத்தின்‌ 
நிலையான நன்மைக்கு ஏற்றதாக இருக்காது. திடீரென்று 
ஏற்படுகின்ற பொருளாதார மந்தம்‌ போன்ற சூழ்நிலைகளில்‌ 
வலுவற்ற வங்கிகள்‌ முறியும்‌. இது, நாட்டின்‌ பொருளாதாரத்‌ 


வணிக வங்கிகளின்‌ அமைப்பு முறை 49 
தைப்‌ பெரிதும்‌ பாஇக்கும்‌. ஆதலால்‌, வலுவான சல வங்கிகள்‌, 
போதுமான முதலோடு, நாடெங்கும்‌ இளைகளைத்‌ தொடங்கிப்‌ 
பணி செய்வதே விரும்பத்தக்கதெனப்‌ பொருளியலறிஞர்கள்‌ 
கருதுகின்றனர்‌. பெரிய அளவில்‌ அமைூன்.ற இளை வங்கிகளில்‌ 
அகச்‌ சிக்கனங்களும்‌ (1௦17021 17000௦0186) புறச்‌ சக்கனங்களும்‌ 
(ராவ 8௦௦0௦௧04௦6) கஇடைக்கின்‌ றன. இதனால்‌ காலப்போக்கில்‌ 
(தனி வங்கெளாக இருப்பவைகூட இணைந்து பெரிய வங்கியாக 
உருப்பெற்றுப்‌ பேரளவு நிறுவனத்தின்‌ நன்மைகளைப்‌ 
பெறலாம்‌. 


உலக நாடுகளில்‌ வங்‌ககெளின்‌ இணைப்பு எப்படி தடைபெற்று 
வந்திருக்கன்றதென்பதைச்‌ சில தாடுகளின்‌ எடுத்துக்காட்டுகள்‌ 
மூலம்‌ விளக்கலாம்‌. 


இங்கிலாந்தில்‌ வங்கிகளின்‌ இணைப்பு 

பத்தொன்பதாம்‌ நூற்றாண்டின்‌ தொடக்கத்தில்‌ சிறு 
வங்கியாளர்களுக்குச்‌ சொந்தமான தனியார்‌ வங்கிகள்‌ 
ஏராளமாக இருந்தன. அப்பொழுது கூட்டுப்பங்கு வங்கிகள்‌ 
(7௦/௦௩ 800 நிகா/டி) வரையறுக்கப்படாத பொறுப்போடு 
(ப்விம்‌2ர்‌ 13ம்ய்டு) செயல்பட்டுக்‌ கொண்டிருந்தன. 
இங்கிலாந்தில்‌ 7885-ல்‌ ஒரு பொருளாதார நெருக்கடி 
தோன்றியது. ஆதலால்‌, 1828-ல்‌ ஒரு சட்டமியற்றி வங்ககளுக்‌ 
இருந்த ல தடைகளை நீக்னொர்கள்‌. 1833-ல்‌ வங்கிகளின்‌ 
வளர்ச்சிக்குத்‌ துணைசெய்யும்‌ வகையில்‌ மற்றுமொரு சட்டமும்‌ 
நிறைவேற்றப்பட்டது. இதனால்‌ கூட்டுப்பங்கு வங்கிகளின்‌ 
எண்ணிக்கை மிக வேகமாக வளர்த்தது. ஏழு ஆண்டுகளில்‌ 86 
வங்கெள்‌ புதயனவாக நிறுவப்பெற்றன. இத்தகைய வளர்ச்சிப்‌ 
போக்கினை இங்கிலாந்து வங்கியும்‌ (8௧% ௦7 0218௦4), பிற 
தனியார்‌ வங்கிகளும்‌ விரும்பவில்லை. இங்கிலாந்து வங்கி புதிய 
வங்கெேளோடு கணக்கு வைத்துக்கொள்ள மறுத்துவிட்டது. 
எதிர்ப்பை ஏற்றுக்கொண்டு, போட்டிகளுக்கு ஈடு கொடுக்க 
எண்ணி, எப்படியும்‌ வளர முயன்ற புதிய வங்கிகள்‌ அதிக வட்டி 
கொடுத்து வைப்புகளைப்‌ பெற நடவடிக்கைகளை மேற்‌ 
கொண்டன. இதனால்‌ அவற்றிற்கு இழப்பு மிகுத்‌ தது. இழப்பைச்‌ 
சரிக்கட்ட முடியாத நிலையில்‌ பல வங்கிகள்‌ முறிந்தன. 7845-ல்‌ 
118 கூட்டுப்‌ பங்கு வங்கிகள்தாம்‌ தலை தூக்கி நின்றன. 


வங்கிகளுக்கு ஏற்பட்ட இந்த நெருக்கடி நிலைமையைச்‌ 
சமாளிக்க, வங்ககளை இணைத்து, அவற்றின்‌ உரிமையைப்‌ 
பெருக்கவேண்டியது தேவையெனப்‌ பல வங்கியாளர்கள்‌ கருதி 
வ. 


50. வங்கியியல்‌ 


முயன்றனர்‌. இருந்தாலும்‌ சூழ்நிலை அவர்களுடைய முயற்சக்குச்‌ 
சாதகமாக இல்லை. ஆனால்‌, இருபதாம்‌ நூற்றாண்டின்‌ 
தொடக்க காலத்தில்‌ வங்கிகளின்‌ இணைப்பு இயக்கம்‌ மகத்தான 
வெற்றி பெற்றது. பின்தங்கிய பகுதிகளிலும்‌ களைகளைத்‌ 
தொடங்கும்‌ நோக்கில்‌ வங்கிகளின்‌ இணைப்பிற்கானவற்றைச்‌ 
செய்தனர்‌. 


மூதல்‌ உலகப்போர்க்‌ காலத்தில்‌ வங்கிகளின்‌ இணைப்பு 
இயக்கம்‌ தடைப்பட்டபோதிலும்‌, போருக்குப்‌ பின்னர்‌, 
இவ்‌ வியக்கம்‌ மறுபடி மிகவும்‌ வேகமாக நடைபெற்றது. 
மொத்தத்தில்‌ 80 சதவீத வங்கிகள்‌ *ஐம்பெரும்‌” (1912 1114௦) 
வங்கெளின்‌ கட்டுப்பாட்டிற்குள்‌ வத்தன. அப்பொழுதிருந்த 
70,874 வங்கிகளில்‌ 9,717 வங்கிகள்‌ இவ்‌ வைம்பெரும்‌ வங்கி 
களின்‌ கையிலிருந்‌தன . 


இங்கலாத்தில்‌ வங்கிகள்‌ இணைத்ததற்கான காரணங்களை 
அகக்காரணங்கள்‌ என்றும்‌, புறக்காரணங்கள்‌ என்றும்‌ பிரித்துக்‌ 
கூறலாம்‌. அகக்காரணங்களில்‌ 8ழ்க்காண்பவை முக்கியமானவை 
யாகும்‌. 


முதலாவதாக, வங்கித்‌ தொழிலில்‌ நிலையான தன்மையை 
ஏற்படுத்தும்‌ நோக்கில்‌ வங்ககள்‌ இணைந்தன. ஏறிய தனி 
வங்கிகளிடம்‌ அந்த வட்டாரத்துத்‌ தொழில்‌, வாணிபத்‌ தேவை 
களுக்குப்‌ போதுமான அளவில்‌ முதல்‌ இல்லை. ஒரு வட்டாரத்‌ 
.திற்குள்‌ இயங்குவதால்‌ ஏற்படக்கூடிய இத்தகைய குறையைப்‌ 
போக்கி, வங்கியின்‌ வளத்தைப்‌ பெருக்கிக்கொள்ள வங்கிகள்‌ 
இணைந்தன. 


இரண்டாவதாக, மாநிலங்களிலிருந்த வங்கிகள்‌ எப்படி. 
யாவது இலண்டனில்‌ தங்களுக்காகச்‌ செயல்படுகின்ற ஒரு 
நிறுவனம்‌ தேவையென்று கருதின. காரணம்‌, இலண்டன்‌ ஒரு 
தீர்வுமையமாக வளர்ச்சி பெற்றிருந்தது. மேலும்‌, தங்களுடைய 
முதலை மிகுந்த ஆதாயம்‌ பெறத்தக்க முறையில்‌ பயன்படுத்த 
இலண்டன்தான்‌ சிறந்த இடமென்று கருதினர்‌. ஆதலால்‌, 
இலண்டனின்‌ வெளிப்புறங்களில்‌ இருத்த வங்கிகள்‌, இலண்டனி 
அள்ள வங்ககளோடு இணைந்துகொள்ள விரும்பின . 


மூன்றாவதாக, லை பகுதிகள்‌ விரைந்து தொழில்மயமாூக்‌ 
கொண்டிருத்தன. அத்த வட்டாரங்களில்‌ எல்லாம்‌ பணத்தேவை 
அதிகமாக இருந்தது. வேளாண்மை மிகுந்த நாட்டுப்புற 
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வங்ககெளில்‌ எச்சமாகப்‌ பணம்‌ இருந்தது. இந்த எச்சப்பணத்தைப்‌ 
பயன்படுத்த விரும்பிய இராமப்புற வங்கிகள்‌, தொழில்‌ வளர்ச்சி 
பெற்ற வட்டாரங்களிலுள்ள வங்ககளோடு தொடர்புகொள்ள 
இணைப்பை விரும்பின. 


வங்கிகள்‌ இணைவததற்குக்‌ €ழ்க்காணும்‌ புறக்காரணங்களும்‌ 
இருந்தன. 


மூதலாவதாக, இங்கிலாத்திலிருந்த வாணிப நிறுவனங்கள்‌ 
வேகமாக வளர்ந்தன. மிகவும்‌ செறித்த குவிதலான முறையில்‌ 
வளர்ந்த நிறுவனங்களுக்கு அதிகமான அளவில்‌ முதல்‌ தேவைப்‌ 
பட்டது. சிறிய வங்கிகளால்‌, வளர்ந்துகொண்டிருத்த பெரிய 
வாணிப நிறுவனங்களுக்குத்‌ தேவையான கடனைக்‌ கொடுக்க 
இயலவில்லை. ஆதலால்‌, வங்கிகளைப்‌ பெரிய அளவில்‌ 
அமைப்பது அன்றைய காலத்தேவையாக இருந்தது. 


இரண்டாவதாக, இங்கிலாந்தில்‌ போக்குவரத்து வசதிகள்‌ 
வியக்கத்தக்க அளவில்‌ வளர்ச்சி பெற்றன. இதனால்‌ ஓரிடத்‌ 
திலிருந்து மற்ற இடங்களுக்குச்‌ சென்று வருவது எளிதாயிற்று. 
இதனால்‌, ஒரு வங்கி நாடு முழுவதும்‌ தனது இளைகளை 
அமைத்துக்கொள்ள முடிந்தது. 


மூன்றாவதாக, தொழில்‌ சமுதாய அமைப்பும்‌, அதனுடைய 
பணிகளும்‌ சிக்கல்கள்‌ நிறைந்தனவாக இருந்தன. புதிய 
துறைகளிலெல்லாம்‌ வங்கிகள்‌ மிகுதியாக ஈடுபடவேண்டிய 
சூழ்நிலை உருவாகியது. அந்நியச்‌ செலாவணி, பங்கு அங்காடி. 
முதலியவற்றில்‌ ஈடுபடுவது தேவையாயிற்று. இத்தகைய 
பணிகளைத்‌ திறமையாகச்‌ செய்ய இலண்டனில்‌ இளை இருப்பது 
அவசியமாயிற்று. இதனால்‌ பல மாநில வங்கிகள்‌ இலண்டன்‌ 
வங்கிகளோடு இணைவது தேவையாயிற்று. 


இங்கலொத்தில்‌ வங்கிகள்‌ இணைந்தமையால்‌ சல குறிப்பிடத்‌ 
தக்க விளைவுகள்‌ ஏற்பட்டன. அவற்றைத்‌ தொகுத்துக்‌ 
கூறலாம்‌. 


முதலாவதாக, இணைந்த வங்கிகள்‌ சிறப்பான முறையில்‌ 
திறமையாகப்‌ பணி செய்தன. நிருவாகச்‌ இக்கனங்கள்‌ 
கிடைத்தன. பேரளவு திருவாகத்தின்‌ நன்மைகளைப்‌ பெற 
முடிந்தது. போதுமான அளவு மூதலோடு வங்கிகள்‌ செயல்‌ 
பட்டன. இதனால்‌ கிடைத்த ஆதாயத்தின்‌ அளவு கூடியது. 


52 வங்கியியல்‌ 


மேலும்‌, வங்கிகளில்‌ எல்லாம்‌ ஒரே வகையான நடைமுறைகள்‌ 
தோன்ற இணைப்பு, வழிவகுத்துக்‌ கொடுத்தது. 


இரண்டாவதாக, பொருளாதார நெருக்கடி தோன்றிய 
காலங்களில்‌ வங்கிகளை இணைத்து ஒரு வலுவான அமைப்பு 
முறையோடு நெருக்கடியைச்‌ சமாளிக்கன்ற ஆற்றல்‌ கடைத்‌ 
இருத்தது. கடத்த நூறு ஆண்டுக்‌ காலத்தில்‌ ஒரு வங்கிதான்‌ 
தோல்வி அடைத்ததென்று கூறப்பெறு௫ன்றது. 3930-ல்‌ 
தோன்றிய பொருளாதாரப்‌ பெருமத்தக்‌ காலத்தில்‌ அமெரிக்கா 
வில்‌ ஏறத்தாழ 7,000 வங்கிகள்‌ முறிவுற்றன என்பது குறிப்பிடத்‌ 
தக்க ஒன்றாகும்‌. 1933ஆம்‌ ஆண்டில்‌ பிப்ரவரி. மார்ச்சு ஆகிய 
இரண்டு மாதங்களில்‌ மட்டும்‌ 3,000 வங்கள்‌ மூறிவுற்றன. 
இந்தக்‌ கால.த்தில்‌ இங்கலொத்தில்‌ ஒரு வங்ககூட முறிவுறவில்லை 
யென்பது குறிப்பிடத்தக்க ஒன்றாகும்‌. 

மூன்றாவதாக, ஐந்து வங்கிகளில்‌ வங்கத்‌ தொழிலில்‌ 
ஈடுபடுத்தப்பெற்றிருந்த மு.தலில்‌ ஏறத்தாழ எண்பது சதவீதம்‌ 
இருந்தமையால்‌, இந்த ஐம்பெரும்‌ வங்கிகள்‌ முற்றுரிமைபெற்றுத்‌ 
இகழும்‌ நிலை ஏற்படலாமென்று பொதுமக்கள்‌ கருதினர்‌. 
இவை தங்களுடைய நிதியைத்‌ தவறாகவும்‌ பயன்படுத்தலா 
மென்ற ௮ச்ச உணர்வும்‌ எழுந்தது. வங்கிகளின்‌ இணைப்பால்‌ 
இங்கிலாந்து வங்கியின்‌ செல்வாக்குக்‌ குறைந்துவிட்டதென்று 
சிலர்‌ கருதினர்‌. இதனால்‌, 1918ஆம்‌ ஆண்டில்‌ வங்ககெளின்‌ 
இணைப்பால்‌ தொழில்‌, வாணிபம்‌ ஆஇயவற்றில்‌ ஏற்பட்ட 
விளைவுகளையும்‌ இணைப்பையும்‌ தடுக்கச்‌ சட்டம்‌ தேவையா 
என்பதையும்‌ ஆராய்ந்து கூற ஒரு குழுவை அமைத்தனர்‌. 
அந்தக்‌ குழு கருவூலம்‌ (1762ஊம3), வாணிபக்‌ கழகம்‌ (9௦87ம்‌ ௦8 
115௦6) ஆகியவற்றின்‌ ஒப்புதல்‌ பெற்றுத்தான்‌ வங்கெள்‌ 
இணையவேண்டுமென்று பரிந்துரைத்தது. இப்படி ஒரு சட்டம்‌ 
இயற்றப்பெறாதபோதிலும்‌ வங்ககளை இணைப்பதில்‌ ஒரு 
நெறியான போக்குத்‌ தோன்றியது. இதனால்‌ தாட்டிற்கு நன்மை 
விளைந்தது. 


அமெரிக்காவில்‌ வங்கிகளின்‌ இணைப்பு 


அமெரிக்கா, இளை வங்கி முறையை ஏற்றுக்கொள்ளவில்லை. 
இதனால்‌ களை வங்கி அமைப்பதைத்‌ தடை செய்யக்கூடிய 
சட்டம்‌ அத்த நாட்டில்‌ இருக்கிறது. 10,000-க்கும்‌ மேற்பட்ட 
வங்கிகள்‌ செயல்படுகின்றன. 1923-24-ல்‌ நகரங்களிலிருந்த 
வங்ககளுக்கடையில்‌ நெருங்கிய தொடர்பு ஏற்பட்டது. 
இதனை ஒட்டி வங்ககளை இணைக்கின்ற போக்குத்‌ தலை 
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தூக்கியது. நியூயார்க்கின்‌ முதல்‌ தேசிய நகர வங்கி (02 
71க11௦0௨1 ரெ நிகா% ௦8 312 "ம௦11) 729 இளைகளோடு இயங்‌ 
யது. இவற்றில்‌ 72 வங்கிகள்‌ பெரும்பாலும்‌ வெளிதாடுகளில்‌ 
அமைந்திருந்தன. 


அமெரிக்காவில்‌ ஒன்பது மாநிலங்களில்‌ இங்கிலாந்தைப்‌ 
போன்று இளைவங்கிகள்‌ தொடங்க அனுமதியளித்துள்ளனர்‌. 
இத்த ஒன்பது மாதிலங்களிலும்‌ 1928-க்குப்‌ பின்னர்‌ வங்கிகள்‌ 
இணைவது அதிகமாக இருந்தது. இதனால்‌, 1921-ல்‌ 30,000 
ஆக இருந்த வங்கெளின்‌ எண்ணிக்கை 1981-ல்‌ 88,000 ஆகக்‌ 
குறைந்தது. வங்கிகளின்‌ இணைப்பைச்‌ சட்டம்‌ கட்டுப்படுத்திய 
போதிலும்‌ *தொகுப்பு வங்க முறை” (0௦0 நஹ்ஐ), 
“தொடர்‌ வங்கி முறை” (01840 நகயிரஐ, “தொடர்பு வங்கி 
முறை” (0௦1708000/080% 8012) ஆகிய அமைப்புகளின்‌ மூலம்‌ 
வங்கிகள்‌ இணைத்து செயல்படுகின்ற நிலையை அமெரிக்காவில்‌ 
காண்கின்றோம்‌. 


இந்தியாவில்‌ வங்கிகளின்‌ இணைப்பு 

தமது நாட்டில்‌ பெரும்பாலும்‌ சிறிய சிறிய வங்ககெளே 
வளர்ந்திருக்கன்றன. ஆதலால்‌, சூழ்நிலையையும்‌ நாட்டின்‌ 
நிலையையும்‌ சுருதி வங்கிகளை இணைப்பது தேவையான 
ஒன்றென்று ல பொருளியலறிஞர்கள்‌ கருதுகின்றனர்‌. வங்கி 
திறுவனங்களின்‌ சட்டத்தின்‌ (88012 ேயறகர்கே ௧௦6) கீ4-த 
பிரிவின்படி சரியான முறையில்‌ வங்கிகளின்‌ இணைப்பு அமைய 
வழிகாட்ட வேண்டியது இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ பொறுப்‌ 
பாகும்‌. ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ அனுமதியின்றி வங்கிகளை இணைக்க 
மூடியாது. நாட்டின்‌ வங்கி அமைப்புமுறை மிகவும்‌ வலுவாக 
அமையத்‌ துணை செய்யக்கூடிய இணைப்புகளை மட்டும்தான்‌ 
ரிசர்வ்‌ வங்கி அனுமதிக்கும்‌. 1950 டிசம்பரில்‌ மேற்கு வங்காளத்‌ 
இலிருந்த நான்கு பெரிய பதிவுபெற்ற வங்கிகள்‌, “இந்திய 
ஐக்கிய வங்கி” ((பஈம்‌20்‌ ௧0% ௦8 1018 14.) என்ற பெயரில்‌ 
இணைந்தன. 1951-ல்‌ பாரத்‌ வங்கி (மகாக்‌ காட 1ம்‌.) 
பஞ்சாப்‌ தேசிய வங்கியோடு (மர௨௨ 74801௦08௨1 8கற% நாம்‌.) 
இணைத்தது. வங்கிகளின்‌ இணைப்பு மிகுதியாக இல்லை 
என்பது கவனிக்கத்தக்க ஒன்றாகும்‌. 


(ஏ) கலப்பு வங்கி முறை 


வங்கிகள்‌ கடன்‌ கொடுக்கின்ற மூறைகளையும்‌, அவை 
மேற்கொள்கின்ற பணிகளையும்‌ ஓட்டி, வங்ககளை மூன்று 


க்க வங்கியியல்‌ 


வகைகளாகப்‌ பிரிப்பதுண்டு. இவை வைப்பு வங்கிமுறை, 
முதலீட்டு வங்கிமுறை, கலப்பு வங்கமுறை என்று வழங்கப்‌ 
படுகின்றன. 


முதலாவதான வைப்பு வங்கிமுறை (102005 81/௨2) மரபு 
வழியில்‌ செயல்படுகின்றது. இதனுடைய முதன்மையான 
நோக்கம்‌ பொதுமக்களிடமிருந்து வைப்புகளைப்‌ பெறுவதாகும்‌. 
வைப்பு வங்ககள்‌ குறுகிய காலக்‌ கடன்களை மட்டுமே 
வழங்கும்‌. இன்றுள்ள வணிக வங்கிகள்‌ இத்த வகையைச்‌ 
சேர்ந்தனவாகும்‌. 


இரண்டாவதான முதலீட்டு வங்கமுறையைச்‌ (1176510201 
நிகயில்2ஜ) சேர்த்த வங்கிகள்‌ தொழில்நிறுவனங்களுக்கு நீண்ட 
காலக்‌ கடன்‌ கொடுக்கின்ற பணியை முதன்மையாகக்‌ கொண்டு 
செயல்படுகின்‌ றன. 


மூன்றாவதான கலப்பு வங்கி முறையைச்‌ (141௦4 83௱1ஐ) 
சேர்த்த வங்கிகள்‌ மரபுவழியான வணிக வங்கியின்‌ பணிகளை 
யும்‌, முதலீட்டு வங்ககளின்‌ பணிகளையும்‌ சேர்த்து மேற்‌ 
கொள்கின்றன. இத்தாலி, ஜெர்மனி, ஹங்கேரி, பெல்ஜியம்‌, 
நெதர்லாந்து ஆகிய நாடுகளில்‌ அவற்றின்‌ தேவையை ஒட்டிக்‌ 
கலப்பு வங்கிமுறை செழித்து வளர்ந்திருக்கின்றது. 


வைப்பு வங்கிமுறையின்‌ கோட்பாடுகளின்படி இப்பொழுது 
வணிக வங்கிகள்‌ இயங்குகின்றன. வாணிப, தொழில்நிறுவனங்‌ 
களுக்குத்‌ தேவையான குறுகிய காலக்‌ கடனைத்‌ தருன்ற 
பணியை இவை மேற்கொள்கின்றன. தொழில்திறுவனங்களுக்கு 
வேண்டிய நடைமுதலை (14/0112 ஜேர(க1) வழங்குவதால்‌ 
வங்கிகளின்‌ ரொக்கத்‌ தன்மை குறைவதில்லை. வாடிக்கை 
யாளர்கள்‌ கேட்கின்ற பொழுதெல்லாம்‌ பணம்‌ கொடுக்க 
வேண்டியது வங்கிகளின்‌ பொறுப்பாகும்‌. மரபுவழிச்‌ சந்‌ தனை 
யாளர்கள்‌ வைப்பு வங்கிகள்‌ ரொக்கத்‌ தன்மைக்கு முதலிடம்‌ 
கொடுக்க வேண்டுமென்று கருதியதால்‌, நீண்டகாலக்‌ கடன்‌ 
கொடுக்கும்‌ பணியை மேற்கொள்ளக்‌ கூடாதென்று கூறி 
வந்தனர்‌. 

சில குறிப்பிட்ட சூழ்நிலைகள்‌ ஒரு நாட்டில்‌ நிலவுமானால்‌,, 
அந்த நாட்டிற்கு வைப்பு வங்கிமுறை ஏற்றதாக இருக்கும்‌ 
என்து கூறலாம்‌. 


மூதலாவதாக, தொழில்களுக்கு நீண்டகாலக்‌ கடன்‌ 
கொடுக்கின்ற வங்கிகள்‌ செழித்து வளர்ந்திருந்தால்‌, குறுகிய 


வணிக வங்கெகெளின்‌ அமைப்பு முறை க்க 


காலக்‌ கடன்‌ கொடுக்கும்‌ பணியை மட்டும்‌ மேற்கொண்டிருக்‌ 
இன்ற வைப்பு வங்கிகளை வைத்திருக்கலாம்‌. 


இரண்டாவதாக, வங்கிகளின்‌ மூதல்‌ மிகக்‌ குறைவாக 
இருந்தால்‌, அவை நீண்ட காலக்‌ கடன்‌ கொடுப்பது நல்லதன்று- 
குறுகிய காலக்‌ கடன்‌ கொடுப்பதன்‌ மூலமாகத்தான்‌ வங்கிகளால்‌ 
நீர்மைத்‌ தன்மையைக்‌ காப்பாற்றிக்கொள்ள முடியும்‌. 


மூன்றாவதாக, ஒரு நாட்டில்‌ தொழிலுக்கு நேரடியாக 
முதலீடு செய்யக்கூடிய செல்வந்தர்கள்‌ இருந்தாலும்‌ அந்த 
நாட்டில்‌ வைப்பு வங்கிகள்‌ செழிப்புற்று வளர இயலும்‌. 
* வரலாற்றுப்‌ பின்புலம்‌ 

வங்ககள்‌ தொழில்களுக்குத்‌ தேவையான நிலைமுதலை 
(மம்‌ கரவ) நீண்ட காலக்‌ கடனாகக்‌ கொடுக்கலாமென்ற 
கருத்து வளர்ந்தது. இத்தகைய கருத்து நாட்டிற்கு நாடு வேறு 
படுவதைக்‌ காணலாம்‌. எடுத்துக்காட்டாக, இங்கிலாந்து வங்கி 
யாளர்கள்‌ தொழில்களுக்கு வேண்டிய நீண்ட கால நிதியை 
அளிப்பது வங்கிகளின்‌ பணியன்று என்பதில்‌ மிக உறுதியாக 
இருக்கின்றனர்‌. ஆனால்‌, ஜெர்மனியின்‌ வரலாற்றுப்‌ பின்புலம்‌ 
வேறு வகையாக அமைத்துவிட்டது. அங்குத்‌ தொழில்‌ 
வளர்ச்சிக்கு வேண்டிய மூலதனம்‌ போதுமான அளவில்‌ தனியா 
ரிடம்‌ இல்லை. மூலதனம்‌ வைத்திருந்த தனிப்பட்டவர்களும்‌ 
தொழில்களில்‌ முதலீடு செய்யத்‌ தயங்கொர்கள்‌. ஆதலால்‌, 
தொழில்களுக்கு வேண்டிய பலவகையான முதல்களையும்‌ 
வழங்கவேண்டியது ஜெர்மானிய வங்கிகளின்‌ தவிர்க்க முடியாத 
பணியாயிற்று. 


ஜெர்மானிய வங்கிகள்‌ தொழில்களை நிறுவுவதிலும்‌ 
நிறுவிய தொழில்களைக்‌ கட்டிக்காத்து வளர்ப்பதிலும்‌ நேரடி 
யாகப்‌ பங்கு பெற்றன. இந்த அளவிற்குத்‌ தொழில்வளர்ச்சி 
யில்‌ வங்கிகள்‌ ஈடுபடாமல்‌ இருந்திருந்தால்‌, ஜெர்மனி ஒரு 
வலிமைமிக்க தொழில்நாடாக வளர்ச்சிபெற்றுத்‌ இகழ்ந்திருக்க 
மூடியாது. இத்தாலி, ஹங்கேரி, பெல்ஜியம்‌, நெதர்லாந்து 
ஆகிய நாடுகளிலும்‌ ஜெர்மனியைப்‌ போன்றே கலப்பு வங்கி 
முறை பின்பற்றப்படுகின்றது. 


செயல்முறை 


கலப்பு வங்கமுறையில்‌ வங்கியின்‌ மூலதனத்தின்‌ பெரும்‌ 
பகுதி, தொழில்களுக்கு நீண்ட காலக்‌ கடன்‌ தருவதற்குப்‌ னன்‌ 


56 வங்கியியல்‌ 


படுத்தப்பெறுகின்றது. கலப்பு வங்க, தனது தொழில்‌ 
வாடிக்கையாளரைப்‌ பற்றிய எல்லா விவரங்களையும்‌ தெரிந்‌ 
இருக்கும்‌. வேண்டியபொழுதெல்லாம்‌ தொழில்நிறுவனத்திற்‌ 
கு.த்‌ தக்க பாதுகாப்போடு கடன்‌ கொடுக்கின்றது. கலப்பு 
வங்கிகள்‌ தொழில்திறுவனங்களைப்பற்றி நன்கு தெரிந்திருப்‌ 
பதால்‌, பொதுமக்களுக்கும்‌ எப்படி முதலீடு செய்வதென்‌ 
பதைப்பற்றி வழிகாட்டும்‌ நிலையில்‌ இருக்கின்றன. 


கலப்பு வங்ககள்‌ வெற்றிகரமாகச்‌ செயல்படவேண்டு 
மானால்‌ அவை நடைமுறையில்‌ சில கொள்கைகளையும்‌ விதி 
மூறைகளையும்‌ பின்பற்ற வேண்டும்‌. வங்கி அதனுடைய 
ரொக்கத்தன்மையை முற்றிலும்‌ இழந்துவிட முடியாது. 
ஆனால்‌, அதே நேரத்தில்‌ மிகுதியாக ஆதாயம்‌ பெறும்‌ வகை 
யில்‌ தன்னிடமுள்ள மூலதனத்தைப்‌ பயன்படுத்துவதிலும்‌ 
கவனம்‌ தேவை. வங்கிகளிடம்‌ செலுத்தப்பெற்ற முதலும்‌ 
(2வம-மற கேறர்‌₹&]), நிலையான வைப்பும்‌ (170004 020௦0) 
இருக்கின்றன. இந்த மூறைகளில்‌ இடைக்கின்ற வங்கி நிதி 
ரொக்கமாக இருக்க வேண்டுமென்ற தேவை இல்லை, இதனை 
நீண்ட காலத்திற்குக்‌ கடன்‌ கொடுக்கவும்‌ பயன்படுத்தலாம்‌. 
வங்கியிடமுள்ள மொத்தப்‌ பணத்தில்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட அளவை 
நீண்ட காலக்‌ கடன்‌ தரப்‌ பயன்படுத்துவதால்‌ தீங்கு ஒன்றும்‌ 
நேராது. 


கலப்பு வங்கி காலப்போக்கில்‌ தனது செலுத்தப்‌ பெற்ற 
மூலதனத்தின்‌ அளவைக்‌ கூட்ட முடியுமானால்‌ துணிச்சலோடு 
தொழில்களுக்கு நீண்ட காலக்‌ கடனை வழங்கலாம்‌. வங்கிகளுக்‌ 
இடையில்‌ கூட்டாகச்‌ செயல்படும்‌ மூறையை வளர்க்கலாம்‌. 
குறுகிய காலக்‌ கடன்களை வங்கள்‌ தனித்தனியாக வழங்கலாம்‌. 
ஆனால்‌, நீண்ட காலக்‌ கடன்களைக்‌ கூட்டு அமைப்பின்‌ மூலமாக 
வழங்கலாம்‌. இதனால்‌ தனி வங்கிகளின்‌ பொறுப்புக்‌ குறையும்‌. 


நன்மைகள்‌ 
கலப்பு வங்கமுறையில்‌ லெ குறிப்பிடத்தக்க நன்மைகள்‌ 
உள்ளன. அவற்றைத்‌ தொகுத்துக்‌ கூறுவோம்‌ : 


மூதலாவதாக, நாட்டில்‌ தொழிலை அமைப்பதற்கும்‌, 
நடத்துவதற்கும்‌ வேண்டிய எல்லா வகையான முதலையும்‌ 
வங்கிகள்‌ வழங்குன்றன. இதனால்‌ நாட்டின்‌ தொழில்‌ 
வளர்ச்சி விரைந்து நடைபெறும்‌. 


வணிக வங்கிகளின்‌ அமைப்பு முறை 5 
இரண்டாவதாக, பணம்‌ படைத்தவர்கள்‌ சிலர்‌, நேரடி 
யாகத்‌ தொழில்களில்‌ முதலீடு செய்யத்‌ தயங்கலாம்‌. 
அத்தகையவர்களுக்குக்‌ கலப்பு வங்கி உதவுகின்றது. அவர்கள்‌ 
தங்கஞுடைய பணத்தை வங்கிகளிடம்‌ ஒப்படைக்கலாம்‌. 
வங்கிகள்‌ அதனைச்‌ சரியான வகையில்‌ முதலீடு செய்கின்றன. 


மூன்றாவதாக, கலப்பு வங்கிகள்‌ வாணிப, தொழில்‌ 
நிறுவனங்களோடு நெருங்க தொடர்புகொண்டிருக்கள்றன. 
இதனால்‌ அவற்றிற்கு நாட்டின்‌ பல்வேறு பொருளாதார துறை 
களைப்‌ பற்றிய எல்லா விவரங்களும்‌ தெரிந்திருக்கும்‌. ஆதலால்‌, 
அவற்றால்‌ தொழிலை முன்னேற்றுதல்‌, தொழில்‌ சிக்கல்களைத்‌ 
தீர்த்தல்‌, அங்காடியை விரிவுபடுத்துதல்‌ ஆயவை குறித்து 
வேண்டிய ஆலோசனைகளை வழங்க முடியும்‌. 


நான்காவதாக, நீண்ட காலக்‌ கடன்களுக்கு அதிக வட்டி 
வாங்குவார்கள்‌. இதனால்‌ வங்கியின்‌ வருவாய்‌ மிகுதிப்‌ 
படுவதைக்‌ காணலாம்‌. 


தீமைகள்‌ 


கலப்பு வங்கி முறையில்‌ ஈழ்க்காணும்‌ குறைகள்‌ உள்ளடங்கி 
இருக்கின்‌ றன. 


முதலாவதாக, பணவாட்டக்‌ காலங்களில்‌ கலப்பு வங்கிகள்‌ 
மிகவும்‌ நட்டப்படுகன்ற சூழ்நிலை தோன்றும்‌. கலப்பு 
வங்கிகள்‌ பங்குகள்‌, கடன்பத்திரங்கள்‌ முதலியவற்றில்‌ 
பெருமளவு முதலீடு செய்திருக்கும்‌. * பணவாட்டக்‌ காலத்தில்‌ 
கடன்பத்திரங்கள்‌, பங்குகள்‌ ஆவயெவற்றின்‌ மஇப்புக்‌ குறையும்‌. 
ஆதலால்‌, வங்கிகள்‌ தொழில்துறைகளில்‌ செய்த முதலீட்டினால்‌ 
மிகுதியாக நட்டப்படும்‌. 


இரண்டாவதாக, நல்ல அங்காடி (81001 ந4கா160) அமைந்‌ 
திருக்குமானால்‌ கலப்பு வங்கிகள்‌ ரொக்கத்‌ தேவை ஏற்படுகின்ற 
பொழுதெல்லாம்‌ தங்களிடமுள்ள பங்குகளை விற்றுப்‌ பணமாக 
மாற்றிக்கொள்ளலாம்‌. நல்ல பங்கு அங்காடி வளர்ச்‌ பெறாத 
தாடுகளில்‌, கலப்பு வங்கியால்‌ ரொக்கத்‌ தேவையைச்‌ சமாளிக்க 
முடியாத நிலை ஏற்படலாம்‌. 


மூன்றாவதாக, சொத்த முதல்‌ மிகுதியாக: வைத்திருக்கும்‌ 
வங்கிகள்‌, நீண்ட காலக்‌ கடன்‌ கொடுப்பதில்‌ இடர்ப்பாடு 


ச வங்கியியல்‌ 


எதுவும்‌ இருக்காது, மாறாகக்‌ குறைந்த சொத்த முதல்‌ உள்ள 
வங்கி, தொழில்‌ கடன்‌ கொடுப்பதால்‌, அதன்‌ நீர்மைத்‌ தன்மை 
குறையக்‌ குறைய நெருக்கடியான சூழ்நிலைகள்‌ ஏற்படலாம்‌. 


நான்காவதாக, நாட்டில்‌ பொருளாதாரச்‌ செழிப்பு இருக்கு 
மானால்‌, தொழில்களில்‌ மிகுதியாக இலாபம்‌ கிடைக்கும்‌. 
ஆதலால்‌, மிகுந்த ஆதாயத்தை எதிர்நோக்கும்‌ வங்கிகள்‌, 
தொழில்களில்‌ செய்கின்ற முதலீட்டின்‌ அளவைக்‌ கூட்டும்‌. 
இதனால்‌ நாட்டிலுள்ள பணவீக்கம்‌ மேலும்‌ அதிகமாகும்‌. 


ஜெர்மனியில்‌ கலப்பு வங்கி முறை 

ஜெர்மனியிலுள்ள வங்கிகள்‌ தொழில்களுக்கு நீண்ட, காலக்‌ 
கடன்‌ கொடுப்பதை விரும்பி மேற்கொள்ளவில்லை. சூழ்நிலை 
யின்‌ காரணமாகத்‌ தொழில்‌ கடனை ஜெர்மானிய வங்கிகள்‌ 
வழங்கத்‌ தொடங்கின, இங்லொந்தோடு போட்டியிட்டுப்‌ 
பெருந்தொழில்ளை அமைக்க ஜெர்மனி முயன்றது. 
இங்கிலாந்தில்‌ இறுதியான அடிப்படையின்மீது தொழில்கள்‌ 
வளர்ந்திருந்தன. இந்‌ நிலையில்‌ ஜெர்மனியில்‌ மூலதனப்‌ 
பற்றாக்குறை இருந்தது. சொந்தமாக முதலீடு செய்யக்கூடிய 
தொழிலதிபர்களும்‌ எண்ணிக்கையில்‌ குறைவாக இருந்தனர்‌. 
ஆதலால்‌, தொழில்நிறுவனங்கள்‌ தங்களுக்குத்‌ தேவையான 
முதலுக்கு வங்ககளையே எதிர்பார்த்தன. நாட்டுமக்களின்‌ 
சேமிப்புகளைச்‌ சேர்க்கின்ற ஆற்றல்‌ பெற்றிருந்த வங்கிகள்‌ 
தொழில்நிறுவனங்களுக்குக்‌ கடன்‌ தரும்‌ பொறுப்பையும்‌ 
ஏற்றுக்கொள்வது தேவையாயிற்று, 


ஜெர்மனியில்‌ மக்கள்‌ வளமான வாழ்வு வாழவில்லை. 
வறுமையின்‌ பிடியில்‌ அகப்பட்டுப்‌ பெரும்பாலான மக்கள்‌ 
வாடிக்‌ கொண்டிருந்தனர்‌. இருந்தபோதிலும்‌ மக்களிடம்‌ 
ஓரளவு சேமிப்பு இருந்தது. அந்தச்‌ சேமிப்பை எப்படித்‌ 
திரட்டுவதென்பது பெரிய சிக்கலாக இருந்தது. சேமிப்பை 
வைத்திருந்தவர்கள்‌ நேரடியாகத்‌ தொழில்களில்‌ முதலீடு 
செய்யவும்‌ விரும்பவில்லை. தொழில்களில்‌ முதலீடு செய்ய 
விரும்பிய மற்றவர்களுக்குக்‌ கடன்‌ தரவும்‌ தயங்கினார்கள்‌. 
அத்தகைய சூழ்நிலையில்‌ மக்களின்‌ நம்பிக்கையைப்‌ பெற்ற 
ஏதாவது ஒரு நிறுவனம்‌ நாட்டிலுள்ள சேமிப்புகளை எல்லாம்‌. 
ஒன்றுதிரட்டி, திரண்ட முதலைத்‌ தொழில்வளர்ச்சிக்குப்‌ 
பயன்படுத்துவது தேவையாயிற்று. இந்தப்‌ பணியை ஜெர்மனி 
யிலுள்ள சடன்‌ வங்கிகள்‌ மேற்கொண்டன. 
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பத்தொன்பதாம்‌ நூற்றாண்டின்‌ இறுதியில்‌ தொழில்‌ 
நிறுவனங்கள்‌ இணைகின்ற போக்குக்‌ காணப்பட்டது. பெரிய 
அளவில்‌ நடைபெற்ற தொழில்களுக்கு அதிசு அளவில்‌ நிதி 
தேவைப்பட்டது. தனி நிறுவனங்களால்‌ போதுமான அளவில்‌ 
நிதியைத்‌ தேடிக்கொள்ள முடியவில்லை. ஆதலால்‌, அவை 
மூதலுக்கு வங்கிகளையே எதிர்தோக்கின. 


ஜெர்மன்‌ வங்கிகள்‌ தொடக்க காலத்திலிருந்தே பலவகை 
யான பணிகளை மேற்கொண்டன. இங்லாந்தில்‌ இருப்பதைப்‌ 
போல்‌ ஒவ்வொரு பணியையும்‌ ஏற்றுச்‌ செய்ய ஜெர்மனியில்‌ 
தனி வங்கிகள்‌ இல்லை. வணிக வங்கிகள்‌, அடைமான வங்கிகள்‌, 
குழிவு நிறுவனங்கள்‌, நிறுவனங்களைத்‌ தோற்றுவிப்பவர்கள்‌, 
உண்டியல்‌, பங்குத்‌ தரகர்கள்‌ ஆகிய எல்லாருடைய பணிகளை 
யும்‌ ஜெர்மன்‌ வங்கிகள்‌ செய்துவந்தன. ஆதலால்‌, முதலிட்‌ 
டுப்‌ பணியையும்‌ வங்கிகள்‌ ஏற்க வேண்டியதாயிற்று, 1848-ல்‌ 
ஜெர்மனியில்‌ மூதல்‌ கூட்டுப்‌ பங்கு வங்கி நிறுவப்பெற்றது. 
முதல்‌ வங்கியே தொழில்வளர்ச்சியில்‌ ஈடுபாடு கொண்‌ 
டிருந்தது. அதுமுதல்‌, காலப்போக்கில்‌ தொழில்வளர்ச்சியில்‌ 
வங்கிகளின்‌ பங்கு அதிகமாயிற்று. 


பிறநாடுகளின்‌ கலப்பு வங்கிமுறை 


இரண்டு உலகப்‌ போர்களுக்கும்‌ இடையில்‌ உலடல்‌ பல 
நாடுசுளில்‌ கலப்பு வங்கிமுறைக்குச்‌ சாதகமாகக்‌ கருத்து 
உருவாடியது. வைப்பு வங்கியின்‌ தாயகமான இங்கிலாந்தில்‌ 
கூடத்‌ தொழிலதிபர்கள்‌ வங்கிகள்‌ தொழில்களுக்கு வேண்டிய 
நீண்ட. காலக்‌ கடனைத்‌ தரவேண்டுமென்று கருதினர்‌. ஆனால்‌, 
இங்கிலாந்து வங்கியாளர்கள்‌ நீண்ட காலக்‌ கடன்‌ தருவதை 
விரும்பவில்லை. தொழில்களுக்கு நீண்ட காலக்‌ கடன்‌ 
கொடுப்பதற்காக பிரிட்டிஷ்‌ வாணிபக்‌ கழகத்தை (11811 11020௦ 
021100) அமைத்தனர்‌. ஆனால்‌, ௮ஃது ஏற்றுமஇக்குக்‌ 
கடன்‌ கொடுத்ததேயொழியத்‌ தொழில்நிறுவனங்களுக்கு 
வேண்டிய கடனைக்‌ கொடுக்கவில்லை. 1929-30ஆம்‌ ஆண்டு 
களில்‌ இங்கிலாந்து வங்கிகள்‌ தொழில்நிறுவனங்களுக்குக்‌ கடன்‌ 
கொடுத்தன. பெரு மந்தத்தின்‌ காரணமாகத்‌ தொழில்‌ 
நிறுவனங்களால்‌ வாங்கிய கடனை உரிய காலத்தில்‌ திருப்பிச்‌ 
செலுத்‌ த இயலவில்லை. ஆதலால்‌, வங்கிகள்‌ அவற்றை நீண்ட 
காலக்‌ கடன்களாக மாற்றின. நிலக்கரி, எஃகு, இரும்பு, 
பருத்தித்‌ தொழிற்சாலைகள்‌ நீண்ட காலக்‌ கடனைப்‌ பெற்றன. 
தொழில்திறுவனங்களுக்கு நீண்ட காலக்‌ கடன்‌ கொடுப்பதை 
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மரபுவழி வங்கிக்‌ கொள்கையின்‌ அடிப்படையில்‌ சிலர்‌ எதிர்த்த 
போதிலும்கூட, பெருமந்தக்‌ காலத்தில்‌ தொழில்களுக்கு நீண்ட 
காலக்‌ கடன்‌ இன்றியமையாத தேவையாக இருந்தது. 
இங்கிலாந்து வங்கியும்‌ தொழில்களுக்குக்‌ கடன்‌ கொடுப்பதை 
ஆதரித்தது. வங்கியாளர்களின்‌ தொழில்வளர்ச்சிக்‌ குழு 
((081ப6519 1றம்மசர்ர்க1] மினல்‌ 0010981010, கடன்‌ பத்திர 
நிருவாகக்‌ கழகம்‌ ($6001103) மக 8த6ற0041 ரு) என இரண்டு 
அமைப்புகள்‌ இங்கிலாந்து வங்கியின்‌ ஒத்துழைப்போடு 
உருவாக்கப்‌ பெற்றன. இங்கிலாந்து வங்கிகள்‌ அளிக்கின்ற 
கடனில்‌ ஏறத்தாழ 80 சதவிதம்‌ உண்மையான சொத்துகளின்‌ 
மீது தரப்பெறுகின்‌. றன. 


இந்த நூற்றாண்டின்‌ தொடக்கத்தில்‌ அமெரிக்காவில்‌ 
வாணிப வங்கெள்‌ முதலீட்டு வங்கிகளின்‌ பணிகளையும்‌ 
மேற்கொண்டன. கலப்பு வங்கிகளாகப்‌ பணியாற்றியவை 
மிகுதியாகத்‌ தொழில்‌ நிறுவனங்களுக்குக்‌ கடன்‌ கொடுத்தன. 
இதனால்‌, பொருளாதார பெருமந்தக்‌ காலத்தில்‌ வங்கிகள்‌ 
பெரிதும்‌ பாதிக்கப்பட்டன, எனவே, 1994ஆம்‌ ஆண்டுச்‌ 
சட்டம்‌ முதலீட்டுப்‌ பணிகளை வங்கிகளின்‌ பணிகளிலிருந்து 
பிரிக்கின்றது. அதுமுதல்‌ சொத்துகளை ஈடாகப்‌ பெற்றுக்‌ 
கொண்டு நீண்ட காலக்‌ கடன்‌ கொடுப்பதைச்‌ சட்டம்‌ தடை 
செய்ததால்‌, வங்ககள்‌ நீண்ட காலக்‌ கடன்‌ கொடுப்பதை 
நிறுத்தக்கொண்டன. 


உலகப்‌ பெருமந்தக்‌ காலத்தில்‌ தொழில்‌ வங்கிகள்‌ 
பெருமளவில்‌ வணிக வங்கிகளின்‌ பணிகளை மேற்கொள்கின்ற 
போக்கு ஃபிரான்சில்‌ காணப்பெற்றது. மற்றைய நாடுகளில்‌ 
கலப்பு வங்கிமுறைக்குச்‌ ல சட்டத்‌ தடைகள்‌ இருந்ததைப்‌ 
போல, ஃபிரான்சில்‌ இருக்கவில்லை. 1948-ல்‌ வணிக வங்கிகளின்‌ 
பணிகளையும்‌ தொழில்‌ வங்கிகளின்‌ பணிகளையும்‌ பிரித்தனர்‌. 
இருந்தபோதிலும்‌ முதலீட்டு வங்கிகள்‌ பெரும்பாலான வணிக 
வங்கெளின்‌ பணிகளைச்‌ செய்வதை இன்றும்‌ காணலாம்‌. 


இந்தியாவில்‌ கலப்பு வங்கி 

நமது நாட்டிலும்‌ ஜெர்மனி முறையைப்‌ பின்பற்றி வணிக 
வங்கிகள்‌ நீண்ட காலத்‌ தொழில்‌ கடன்களைக்‌ கொடுக்க 
வேண்டுமென்று கருதுகன்றவர்கள்‌ இருக்கின்றனர்‌. வணிக 
வங்கெள்‌ தங்களுடைய இயல்பான பணிகளோடு தொழில்‌ 
முதலீட்டுப்‌ பணிகளையும்‌ மேற்கொள்ள வேண்டுமென்று 
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கருதுன்றனர்‌. நமது நாட்டு வங்‌ககளும்‌ கடந்த காலத்தில்‌ 
மும்முறை நீண்ட காலக்‌ கடன்‌ கொடுக்கும்‌ பணியை மேற்‌ 
கொண்டிருந்தன. ஆனால்‌, அவற்றின்‌ விளைவுகள்‌ ஆக்கமும்‌ 
ஊக்கமும்‌ தேடித்‌ தருபவைகளாக இருந்ததில்லை. 


7908 முதல்‌ 1913 வரை நாட்டில்‌ நடைபெற்ற சுதேசி 
இயக்கம்‌ பல வங்கிகள்‌ தோன்றக்‌ காரணமாக இருந்தது. 
வங்ககள்‌ எந்த வகையான வேறுபாடும்‌ காட்டாமல்‌ தொழில்‌ 
களுக்கு மிகுதியாகக்‌ கடன்‌ கொடுத்தன. 1913-ல்‌ இந்திய மக்கள்‌ 
வங்‌ (20016 ௨0% ௦8 1௦1௨) அதனுடைய மூலதனத்தில்‌ பெரும்‌ 
பகுதியைத்‌ தொழில்களில்‌ முதலீடு செய்த காரணத்தால்‌ 
முறித்தது. இதே நிலை பெரும்பாலான வங்கிகளுக்கும்‌ 
ஏற்பட்டன. 1913 மூதல்‌ 1917 வரை 87 வங்கிகள்‌ தோல்வி 
யடைந்தன. 


3927-ல்‌ மறுபடியும்‌ வங்கிகள்‌ தொழில்களுக்கு நீண்ட 
காலக்‌ கடன்‌ கொடுக்க முயன்றன. கிடைத்த அனுபவங்கள்‌ 
கலப்பு வங்கி முறைக்குச்‌ சாதகமாக அமையவில்லை. மூன்றாம்‌ 
முறையாக, இரண்டாம்‌ உலகப்‌ போர்‌ முடிந்த பின்னர்ப்‌ பல 
வங்கிகள்‌ பங்குமாற்று ஊக வாணிபத்திற்காகக்‌ (8100% 602020 
ஐ200181100) கடன்‌ கொடுத்தன. இதனுடைய விளைவும்‌ வங்கி 
களின்‌ தோல்வியில்‌ சென்று முடிந்தது. குறிப்பாக வங்காளத்தில்‌ 
பல வங்கிகள்‌ முறிந்தன. 


ஆனால்‌ வங்கிகள்‌ நீண்ட காலத்‌ தொழில்‌ கடன்களையும்‌ 
வழங்கவேண்டுமென்று கருதுகன்றவர்கள்‌, கடந்த காலத்தில்‌ 
வங்கிகள்‌ தோல்வியடைந்தது தொழில்‌ கடன்கள்‌ கொடுத்த 
தால்‌ மட்டும்‌ அன்றென்றும்‌, வேறு பல காரணங்களால்‌ என்றும்‌ 
சுட்டிக்காட்டுகின்றனர்‌. மேலும்‌, கலப்பு வங்கிமுறையைப்‌ 
பின்பற்றத்‌ தக்க சூழ்நிலைகள்‌ நமது நாட்டில்‌ உருவாகியிருக்‌ 
இன்றதென்றும்‌ கூறுகின்றனர்‌. நாடு வீடுதலை பெற்ற பின்னா்‌ 
வங்கிகளின்‌ வைப்புகள்‌ ஏறத்தாழ மூன்று மடங்கு கூடியிருக்‌ 
கின்றன. மொத்தத்தில்‌ நிலைவைப்புத்‌ (1132ம்‌ நுஐற௦ல0) 
தொகை மிகுத்திருக்கின்றது. 1962 ஜனவரியில்‌ வைப்புக்‌ 
காப்பீட்டுக்‌ கழகத்தை (000841 105பா௨0௦6 0௦00180100) 
அமைத்திருக்கின்றனர்‌. இதனால்‌ வைப்புகளுக்குரிய பாதுகாப்புக்‌ 
கூடியுள்ளது. இத்தகைய சூழ்நிலையில்‌ வங்கிகள்‌ நீண்ட 
தத்‌ கடன்‌ கொடுப்பது சரியானதே என்று வாஇடு 


62 வங்கியியல்‌ 


ஆனால்‌, கலப்பு வங்கிமுறையில்‌ நமது நாட்டு வங்கிகள்‌ 
இயங்கக்‌ கூடாதென்று கூறுபவர்கள்‌ கீழ்க்காணும்‌ காரணங்‌ 
களைக்‌ குறிப்பிடுகின்‌ றனர்‌. 


முதலாவதாக, போருக்கு முந்திய காலத்தில்‌ இருந்ததைவிட 
நமது வாணிப வங்கிகள்‌ இப்பொழுது அளவிலும்‌ ஆற்றலிலும்‌ 
வளர்ந்இருக்கன்றனவென்பது உண்மையே. ஆனால்‌, ஜெர்மனி 
முதலிய நாடுகளில்‌ கலப்பு வங்கிமுறையில்‌ செயல்படுகின்ற 
நிறுவனங்களோடு ஒப்பிட்டால்‌, நமது வங்கிகள்‌ சிறியனவாகவே 
இருக்கின்றன. ஆதலால்‌, இவை நீண்ட காலக்‌ கடன்‌ கொடுக்கும்‌ 
பணியை மேற்கொள்வது அவ்வளவு நல்ல விளைவுகளைத்‌ தரா. 


இரண்டாவதாக, வங்கிகளின்‌ வைப்புகளில்‌ பெரும்‌ 
பாலானவை குறுகிய கால வைப்புகளாகவே இருக்கின்றன. 
இவற்றை நீண்ட காலக்‌ கடனில்‌ முடக்குவது வங்கிகளுக்கு 
நெருக்கடி நிலையைத்‌ தோற்றுவிக்கலாமென்றும்‌ கூறப்‌ 
படுகின்றது. 


மூன்றாவதாக, தொழில்களுக்குக்‌ கடன்‌ கொடுக்க மிகுந்த 
தொழில்நுணுக்க அறிவும்‌ நிருவாகத்‌ திறனும்‌ தேவைப்‌ 
படுகின்றன. நமது வங்கிகளிடம்‌ இத்தகைய ஆற்றல்கள்‌ 
குறைவாக இருப்பதால்‌, நீண்ட காலக்‌ கடன்‌ கொடுக்கும்‌ 
பணியை மேற்கொள்ளாமல்‌ இருப்பதே ஈறந்ததென்று கூறப்‌ 
படுகின்றது. 


1953-ல்‌ வணிக வங்கிகள்‌ கடன்‌ கொடுக்கின்ற முறையைப்‌ 
பற்றி ஆராய்ந்த ஷிராப்‌ குழு (8௦4 ே0றரம்‌1(26), வணிக 
வங்கிகள்‌ அளித்துள்ள கடனில்‌ மூன்றில்‌ ஒரு பகுதி தொழில்‌ 
நிறுவனங்களுக்கு அளிக்கப்பெற்ற கடனென்று கூறுகின்றது. 
வணிக வங்கிகள்‌ தொழில்நிறுவனங்களுக்கு நீண்ட காலக்‌ 
கடன்கள்‌ கொடுத்திருக்கன்றனவென்றும்‌, அவைபற்றிய சரியான 
புள்ளிவிவரங்கள்‌ கிடைக்கவில்லையென்றும்‌ குறிப்பிடுகின்றது. 
இக்‌ குழுவின்‌ கருத்துப்படி மறைமுகமான முறைகளில்‌ வணிக 
வங்கிகள்‌ தொழில்களுக்கான கடன்களை மிகுதியாகக்‌ 
கொடுக்கலாமென்று பரிந்துரைத்துள்ளது. தொழில்‌ நிதி 
நிறுவனம்‌ போன்றவற்றில்‌ பங்குகளையும்‌ கடன்பத்திரங்களை 
யும்‌ வாங்குவதன்மூலம்‌ தொழில்‌ கடன்களில்‌ மறைமுகமாக 
ஈடுபடலாமென்பதே ஷிராப்‌ குழுவின்‌ கருத்தாகும்‌. 
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ப்பொ, மது நாட்டில்‌ தொழில்களுக்கு வேண்டிய 
சட வனத்‌ 4: நிறுவனங்கள்‌ அமைக்கப்பெற்றுள்ளன.. 
இரண்டாம்‌ ஐந்தாண்டு திட்டக்‌ காலத்தில்‌ இந்திய அரசு ஒரு 
திட்டத்தை மேற்கொண்டது. அதன்படி விரிவடைகன்ற 
தொழில்‌ நிறுவனங்களுக்கு வேண்டிய இடைக்காலக்‌ கடன்களை 
(34501 *சரம 1௦௧08) வழங்க வணிக வங்கிகளுக்கு வாய்ப்புக்‌ 
இடைத்தது. 1958 ஜூனில்‌ தொழில்‌ மறுநிதிக்‌ கழகம்‌ 
(881ய8ற06 ோற01&1100 ௦8 1ஈம்ம5(ரு. 15ம்‌.) திறுவப்பெற்றது. 
மூதலில்‌ 15 பதிவுபெற்ற பெரிய வங்ககளுக்குத்தான்‌ இதில்‌ 
பங்கு பெற வாய்ப்புக்‌ இடைத்தது. 1959-60-ல்‌ இந்தத்‌ திட்டம்‌ 
மேலும்‌ 43 பதிவுபெற்ற வங்கிகளும்‌, 15 மாநில நிதிக்‌ 
கழகங்களும்‌ (51816 1110200181 மோற௦ா311008), 3 மாதிலக்‌ கூட்டுறவு 
வங்கிகளும்‌ பங்கு பெறும்‌ வகையில்‌ விரிவு செய்யப்பெற்றது. 


7664-ல்‌ தொழில்‌ மறு நிதிக்‌ கழகம்‌ புதிதாகத்‌ தொடங்கப்‌ 
பெற்ற இந்தியத்‌ தொழில்‌ வளர்ச்சி வங்கியோடு (1140917181. 
௯௪௦0௯௦ வா]: ௦8 1௦௦48) இணைக்கப்பட்டது. இத்த வங்கி 
மறுநிதிக்‌ சகணக்கிலிருத்த தொகையில்‌ 80 சதவீதம்‌ மறு 
நிதியாக அளித்தது. மீதி 20 சதவீதம்‌ வங்கியின்‌ சொந்த 
திதியிலிருந்து கொடுக்கவேண்டுமென்று ஏற்பாடு ஆயிற்று. 


இப்பொழுது நாட்டின்‌ இருபது பெரிய வங்ககளை 
நாட்டுடைமையாக்கிய சூழ்நிலையில்‌, அவை அரசின்‌ 
கொள்கைப்படி மிகுதியாகத்‌ தொழில்வளர்ச்சியில்‌ ஈடுபாடு 
காட்டுகின்றன. தொழில்‌ நிறுவனங்களின்‌ குறுகிய காலத்‌ 
தேவையும்‌ மிகுந்து வருகின்றது. ஆதலால்‌, தொழில்‌ நிறுவனங்‌ 
களுக்கு வேண்டிய குறுகிய காலக்‌ கடன்களை வழங்கும்‌ பணிகளை 
வணிக வங்கிகள்‌ திறமையாகச்‌ செய்தால்‌, நீண்ட காலக்‌ 
கடன்கள்‌ வழங்குவதை அதற்கென அமைத்த நிறுவனங்கள்‌ 
கவனிக்குமென்று கூறப்படுகின்றது. 


துணை நூல்கள்‌ 
ம்‌. $குர5, “18௦்சாற நிகாிப்றஜ, நெகறாசா 2. 
2. ரீகம்ப்சறு கறம்‌ ]4க01கா, “றர க110ற2]1 84௦03 18௧712”. 
3. ௨ ரு,ஷஷ, “ம்மவர்க1 ராசாறார்96 1௨ 1றப12". 
4. 5.8. இகவ, “தீ இமா௭ரு 07 0௦00500181 8க॥1 4௦2 172௩0௨”, 
காம (ம, பேகறாசா 17. 
5. 8.0. மற்றவ], “0௦1002801௦ மி1்ய800௦, றேகற*சா 19. 
6. 5.௩. 82, “1ரம்பகரார்க] 110௧௦௪ 1ந 1ரக்ர்க”, 
7. 5.8. நகீமாகார்கற, ச௦ச்சாறு 1104 1-*. இப்பதி 


5. வணிக வங்கிகளின்‌ சொத்துகளும்‌ 
பொறுப்புகளும்‌ 


வணிக வங்கிகளின்‌ முதன்மையான பணி வாடிக்கைக்காரர்‌ 
களிடமிருந்து வைப்புகளை ஏற்றுக்கொண்டு, அவர்கள்‌ 
காசோலைகளின்‌ மூலம்‌ கேட்கின்றபொழுது பணத்தைத்‌ தருவது 
என்ற போதிலும்‌, அவை இலாப தோக்கில்‌ செயல்படுன்ற 
திறுவனங்கள்‌ என்பது குறிப்பிடத்‌ தக்கதாகும்‌. ஆதலால்‌, அவை, 
தங்களிடம்‌ வரு$ன்ற வைப்புத்‌ தொகைகளை ஆதாயம்‌ கடைக்‌ 
கின்ற வழிகளில்‌ பயன்படுத்‌,த வேண்டும்‌. 


இதற்காக வங்கிகள்‌ தக்க வாடிக்கைக்காரர்களுக்குக்‌ கடன்‌ 
கொடுக்கின்ற, நல்ல வருவாய்‌ தருகின்ற இனங்களில்‌ முதலீடு 
செய்கின்ற பணிகளை மேற்கொள்கின்றன. ஆதலால்தான்‌, 
வங்கிகள்‌ வைப்புகளிலும்‌ கடன்களிலும்‌ வாணிபம்‌ செய்கின்றன 
வென்று கூறப்படுகின்றது. 


வங்கிக்குக்‌ இடைக்கன்ற ஆதாயம்‌, அது தனது சொத்து 
களையும்‌ (495௦09), பொறுப்புகளையும்‌ (11க(1)/௯) எப்படி 
வைத்துக்கொள்கன்றது என்பதை ஒட்டி அமைகின்றது, 


வங்கிக்குத்‌ தான்‌ வைத்தஇருக்கன்ற சொத்துகளிலிருந்து 
- வருவாய்‌ இடைக்கன்றது. வங்க தன்னிடமுள்ள வைப்புகளுக்கு 
வட்டி கொடுக்கவேண்டும்‌. பொறுப்புகளினால்‌ வரக்கூடிய வேறு 
சில செலவுகளையும்‌ ஏற்கவேண்டும்‌. ஆதலால்‌, செலவினங்களை 
விட வருவாய்‌ அதிகமாகக்‌ கிடைக்கின்‌ ற வகையில்‌ சொத்துகளை 
யும்‌ பொறுப்புகளையும்‌ வைத்துக்கொள்வஇல்தான்‌ வங்கிகளின்‌ 
வெற்றி அடங்கியிருக்கன்றது. இதனால்‌, வங்கிகளின்‌ சொத்து 
களையும்‌ பொறுப்புகளையும்பற்றி அவை எந்தக்‌ கோட்‌ 
பாட்டின்‌ அடிப்படையில்‌ அமைகின்றன என்பதைப்‌ பற்றியும்‌ 
விரிவாகவும்‌ தெளிவாகவும்‌ ஆராயவேண்டியது அவசிய 
மாகின்றது. 


வணிக வங்கிகளின்‌ சொத்துகளும்‌ பொறுப்புகளும்‌ 85 
(அ) இருப்புநிலைக்‌ குறிப்பு 
(52120௦6 5166) 


வங்கிகளும்‌ எல்லா வாணிப நிறுவனங்களையும்‌ போன்றே 
செயல்படுகின்றன. பெரும்பாலும்‌ வங்கிகள்‌ கூட்டுப்பங்கு 
நிறுவனங்களாகச்‌ செயல்படுகின்றன. ஆதலால்‌, வங்கியின்‌ 
பொருளாதார நிலை பங்குதாரர்களுக்குத்‌ தெரிய ஆறு 
திங்களுக்கு ஒரு மூறையோ, அஆண்டிற்கொரு முறையோ 
வங்கியின்‌ நிலையைத்‌ தெளிவாக விளக்குகின்ற அறிக்கை 
வெளியிடுவது தேவையாகும்‌. அத்தகைய அறிக்கை வங்கியின்‌ 
வாணிபத்தின்‌ இயல்பையும்‌, நிதி நிலைமையையும்‌ வெளிக்‌ 
காட்டுவதாக அமையவேண்டும்‌. வங்கியின்‌ *இருப்புநிலைக்‌ 
குறிப்பு ((9814006 8166) இத்தகைய நிதி அறிக்கையாகப்‌ பயன்‌ 
படுகின்றது. 


வங்கியின்‌ இருப்புநிலைக்‌ குறிப்பு, வங்கியின்‌ சொத்துகளை 
யும்‌ பொறுப்புகளையும்‌ காட்டும்‌ கண்ணாடியாக விளங்கு 
கின்றது. இருப்புநிலைக்‌ குறிப்பில்‌ இரண்டு பக்கங்கள்‌ உள்ளன. 
வலப்பக்கத்தில்‌ வங்கியின்‌ சொத்துகளையும்‌ இடப்பக்கத்தில்‌ 
வங்கியின்‌ பொறுப்புகளையும்‌ எழுதுகின்றனர்‌. 


வங்கியின்‌ சொத்து என்பது அதனிடமிருக்கும்‌ செல்வ 
மாகவோ, மற்றவர்களுக்குக்‌ கொடுத்து இனி வரவேண்டி. 
யிருக்கும்‌ கடனாகவோ இருக்கும்‌. பொறுப்பு என்பது வங்கி 
முன்னரேயே பெற்றுக்கொண்ட, இனித்‌ தரவேண்டிய இனமாக 
இருக்கும்‌. வங்கியின்‌ சொத்துகளும்‌ பொறுப்புகளும்‌ மாறிக்‌ 
கொண்டே இருக்கும்‌, இருந்தா லும்‌ வங்கியின்‌ நிலையை அறியக்‌ 
குறிப்பிட்ட தேதியில்‌ இருக்கும்‌ நிலையைக்‌ காட்டும்‌ வகையில்‌ 
இருப்புநிலைக்‌ குறிப்புத்‌ தயாரிக்கப்படுின்றது. 


எல்லா இருப்புதிலைக்‌ குறிப்புகளையும்‌ போன்று வங்கியின்‌ 
இருப்புநிலைக்‌ குறிப்பிலும்‌ சொத்துகளும்‌ பொறுப்புகளும்‌ 
சமமாக இருக்கவேண்டும்‌. ஒரு வங்கி தனது சொத்துகளைக்‌ 
கூட்டுகன்றபொழுது, நேரடியாக அதனுடைய பொறுப்புகளும்‌ 
கூடுகின்றன. இன்னொரு வகையில்‌ கூறினால்‌, வங்ககெளின்‌ 
பொறுப்புகள்தாம்‌ சொத்துகளாக மாறுகின்றன. வங்கிப்‌ 
பற்றுகளிலும்‌ 0௯1 வரவுகளிலும்‌ (ரே£ய்‌/18) செய்கின்ற 
வாணிபத்தின்‌ மொத்தத்‌ தொகுப்பு நிலையைப்‌ பார்த்தவுடன்‌ 
வெளிக்காட்டுவதாக இருப்புநிலைக்‌ குறிப்பு இருக்கின்றது. 

வ 


வங்கியியல்‌ 
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இதனைப்‌ பேராசிரியர்‌ கிரெளதர்‌, “வங்கி வணிகத்தில்‌ 
சிறப்பான வகையில்‌ சொத்துகள்‌, பொறுப்புகளின்‌ இருப்பு 
நிலையை (இருப்புநிலைக்‌ குறிப்பு) உணர்த்துகின்றது. வங்கி, 
தன்‌ பொறுப்புகளை அதிகரித்துச்‌ சொத்துகளைப்‌ பெறுகின்றது. 
மற்றத்‌ தொழிலில்‌ உள்ளதுபோல்‌ மறைமுசு வாணிபத்தில்‌ இது 
பெறப்படுவதில்லை; தேரிடையாகவேே பெறப்படுகிறது. 
வங்கியின்‌ சொத்துகள்‌ தேரிடையாகவே அதன்‌ பொறுப்புகளுக்கு 
ஈடாகப்‌ பெறப்படுகின்றன”? என்று கூறுகின்‌ றார்‌. 


பொதுவாக ஒரு வங்கியின்‌ இருப்புநிலைக்‌ குறிப்பு எப்படி 
அமையுமென்பதை, முன்‌ மூன்று பக்கங்களிலுமுள்ள மாதிரி 
இருப்புநிலைக்‌ குறிப்புக்‌ காட்டுகின்றது. 


பொறுப்புகள்‌: இருப்புதிலைக்‌ குறிப்பின்‌ வலப்‌ பக்கத்தில்‌ 
வங்கியின்‌ பொறுப்புகள்‌ குறிக்கப்பெற்றுள்ளன. இதிலிருந்து 
வங்கி தரவேண்டிய பணத்தின்‌ அளவையும்‌, வங்கியின்‌ பொறுப்பு 
களின்‌ இயல்புகளையும்‌ அறியலாம. பொறுப்புகளை 
ஒவ்வொன்றாக விளக்குவோம்‌. 


(1) முதல்‌ (ஜோர(81): அனுமதித்த முதல்‌ (கயரம0ார04 
கே!&1) என்பது ஒரு கூட்டுப்பங்கு, . வங்கி, அதனுடைய பதிவு 
செய்த விதிகளின்படி (1010018100 ௦1 ,&99001811௦0) உச்ச 
நிலையில்‌ எவ்வளவு முதல்‌ வைத்துக்கொள்ளலாமென்பதைக்‌ 
காட்டுகின்றது. பொதுவாக இயக்குநர்கள்‌ உச்சநிலையளவிற்குப்‌ 
பங்குகளை முதலிலேயே வெளியிடமாட்டார்கள்‌. எடுத்துக்‌ 
காட்டாக ஒரு கூட்டுப்பங்கு நிறுவனத்தின்‌ அனுமதித்த முதல்‌ 
ரூ. 70,00,000 (நாறு ரூபா மதிப்புள்ள ஓர்‌ இலட்சம்‌ பங்கு 
களைக்‌ கொண்டது) என்றால்‌, அதில்‌ எட்டு இலட்சம்‌ ரூபாவுக்‌ 
குள்ள பங்குகளை (எண்பதினாயிரம்‌ பங்குகளை, முதலில்‌ 
பொதுமக்கள்‌ வாங்கும்‌ பொருட்டு வெளியிடுவார்கள்‌. இதனை 
வெளியிட்ட முகுல்‌ (188020 கேவி) என்கின்றோம்‌. வெளியிடு 
இன்ற பங்குகளை முழுவதுமாகவோ, ஒரு பகுதியையே 
பொதுமக்கள்‌ வாங்கலாம்‌.. உண்மையில்‌ மக்கள்‌ வாங்குகின்ற 
பங்குகளின்‌ மதிப்பை ஒப்பிய முதல்‌ ($ய்‌8௦ா10சம்‌ கேறர்‌(41) என்று 
குறிப்பிடுகன்றோம்‌. பங்குகளின்‌ மொத்தத்‌ தொகையையும்‌ 
ஓரே தடவையில்‌ செலுத்துவதில்லை; தவணைகளாகத்தாம்‌ 
பங்குத்‌ தொகையைச்‌ செலுத்துவார்கள்‌. தவணைகளாகச்‌ 
செலுத்தும்படி. பங்குதாரர்களைக்‌ கேட்ட மொத்தத்‌ 
தொகையை, அழைத்த முதல்‌ (01௦0 றற வேக) எனக்‌ 
குறிப்பிடுகன்றோம்‌. கேட்ட பணத்தை எல்லாம்‌ பங்குதாரர்கள்‌ 
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செலுத்தியிருப்பார்கள்‌ என்று கூறமுடியாது. உண்மையில்‌ 
பங்குதாரர்கள்‌ செலுத்திய பணத்தைச்‌ 'செலுத்திய முதல்‌” 
(மலம்‌ பற கேற!(&1) என்று குறிப்பிடுன்றோம்‌. இந்தப்‌ 
பணத்தை வங்கி, பங்குதாரர்களுக்குத்‌ தரவேண்டியிருப்பதால்‌, 
இதுதான்‌ வங்கியின்‌ முதல்‌ பொறுப்பாக இருக்கின்றது. 


(2) ஒதுக்கு நிதியும்‌ பிற காப்பு நிதிகளும்‌ (1₹856056 1700 8௦ 
௦0067 86668): பாதுகாப்புக்‌ கருதி ஓவ்வொரு வங்கியும்‌ 
ஒதுக்கு நிதியை உருவாக்குகின்றது; ஒவ்வோர்‌ ஆண்டிலும்‌ 
பங்குதாரர்களுக்குப்‌ ப௫ர்ந்தளிக்காத ஆதாயத்தை ஒதுக்கி 
வைக்கின்றது. இழப்பு ஏற்படுகின்ற காலத்தில்‌ அதனை ஈடுகட்ட 
ஒதுக்கு நிதியிலிருந்து பணத்தை எடுத்துக்கொள்ளுகின்‌ றனர்‌. 
இதனால்‌, ஒதுக்கு நிதியை விரைவாகப்‌ பணமாக மாற்றக்கூடிய 
பத்திரங்களில்‌ முதலீடு செய்வார்கள்‌. ஒதுக்கு நிதியின்‌ முக்கியத்‌ 
துவத்தை எல்லாரும்‌ உணர்த்திருக்கின்றனர்‌. 


நமது நாட்டில்‌ 1949ஆம்‌ ஆண்டின்‌ வங்கிகள்‌ நிறுவனச்‌ 
சட்டத்தின்‌ (841142 மேகா &௦0) 77ஆம்‌ பிரிவு, ஒவ்வொரு 
வங்கியும்‌ அதனுடைய இலாபத்தில்‌ 20 சதவீதத்தை ஒதுக்கு. 
திதியில்‌ சேர்க்க வேண்டுமென்பதை வங்கியின்‌ கடமையாக்கு 
கின்றது. இப்படி உருவாஇன்ற ஒதுக்கு நிதி, நிறுவனத்தின்‌ 
செலுத்திய முதலுக்குச்‌ சமமாகின்றவரை ஆதாயத்திலிருந்து 
20 சதவீதத்தை ஒதுக்க வைக்க வேண்டும்‌. 


ஒதுக்கு நிதியைப்‌ போன்றே, *இரகசய ஒதுக்கு நிதிகள்‌” 
(560101 882106), “கெட்ட கடன்‌, ஐயப்பாடான கடன்‌” ஆகிய 
வற்றிற்கான ஒதுக்கு நிதிகள்‌ (155874 102 92ம்‌ ஊம்‌ நஸ்‌ 
மல்டி, “பங்குத்‌ தொகை சமனப்படுத்தும்‌ நித (0நர்ம்றம்‌ 
0814581108 7000) முதலிய நிதிகளையும்‌ உருவாக்குகின்றனர்‌. 
இத்தகைய நிதிகள்‌ எல்லாம்‌ நெருக்கடி நேரங்களில்‌ வங்கி 
களுக்குத்‌ துணைநிற்கும்‌ ஊன்றுகோல்களாக உள்ளன... 


(3) வைப்புகள்‌ (062௦46) : வங்கிகளின்‌ முக்கியமான 
பொறுப்பாக வைப்பு இருக்கின்றது. இதனுடைய பொருளாதார 
முக்கியத்துவம்‌ குறிப்பிடத்தக்கதாகும்‌. ஏனென்றால்‌, வளர்ச்சி 
பெற்ற தாடுகளில்‌ பணத்தின்‌ ஒரு வகையாக இஃது அமைகன்றது. 
வங்கிகள்‌ மூன்று வசையான வைப்புகளைப்‌ பெறுகின்றன. 
முதலாவது, தடப்பு வைப்புகள்‌ (மோர்‌ 205106 ௦2 ௯2௩0 
மிஸ௦8). இத்தப்‌ பணத்தை எந்த நேரத்திலும்‌ வாடிக்கை 
யாளர்கள்‌ திரும்பப்‌ பெறலாம்‌. இரண்டாவதாக, சேமிப்பு 
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வைப்புகளைச்‌ ($கமஜ 000௦6) சல வரையறைகளுக்கு 
உட்பட்டு வாடிக்கையாளர்கள்‌ எடுக்கலாம்‌. மூன்றாவதாக, 
திலை வைப்புகளை (மீம்‌ மர௦6(8), ஒரு குறிப்பிட்ட 
காலத்திற்குப்‌ பின்னர்தான்‌ திரும்பப்‌ பெற முடியும்‌. வைப்பு 
களை எல்லாம்‌ வங்கி திருப்பித்தர வேண்டுமாதலால்‌ அவை 
பொறுப்புகளாகின்றன. 


சன்ஸ்‌ (880), தமது “பணத்தைப்‌ பற்றிய ஆய்வு” 
(1268056 ௦0 14௦0௫0) என்னும்‌ நூலில்‌ வைப்புகளை வேறு 
வகையில்‌ மூன்று பிரிவுகளாகப்‌ பிரிக்கன்றார்‌. அவை, *வருவாய்‌ 
வைப்புகள்‌” (1௦௦௦06 19௪0௦08418), “வாணிப வைப்புகள்‌” 
(801௦6 08002), “சேமிப்பு வைப்புகள்‌" ($ஸும்பஐ 10௪0057106) 
என்பனவாகும்‌. ஒருவர்‌ வருவாய்‌ பெறுவதற்கும்‌, செலவிடு 
வதற்கும்‌ இடையில்‌ கால இடைவெளி இருக்கின்றது. ஆதலால்‌, 
செலவுக்குத்‌ தேவையான பணத்தை எடுக்கின்ற முறையில்‌ 
அமைகின்ற வைப்புகளை *வருவாய்‌ வைப்புகள்‌” என்றார்‌. 
வாணிபத்‌ தேவைகளுக்காகப்‌ பணத்தைப்‌ பயன்படுத்தும்‌ 
வகையில்‌ வங்கியில்‌ பணம்‌ போட்டு வைப்பது வாணிப 
வைப்புகளாகும்‌. வருவாய்‌ வைப்புகளும்‌, வாணிப வைப்புகளும்‌ 
தடப்புக்‌ கணக்கு (மோ201 &௦௦௦௰௫) வகையைச்‌ சேர்த்தவை. 
முதலீட்டு நோக்கில்‌ வங்கிகளிடம்‌ போட்டு வைக்கின்ற 
வைப்பைக்‌ ன்ஸ்‌, *சேமிப்பு வைப்பு” என்கின்றார்‌. இது 
திலை வைப்பைப்‌ போன்றதாகும்‌. 


(4) பிற வங்கிகளிடமிருந்து கடன்‌ : வங்க, மைய வங்கியிட 
மிருந்தும்‌, பிற வங்கெளிடமிருந்தும்‌ கடன்‌ பெறுகின்றது. 
இந்தக்‌ கடன்களைத்‌ இருப்பிச்‌ செலுத்துவது வங்‌ஓயின்‌ பொறுப்‌ 
பாகும்‌. 


(5) செலுத்த வேண்டிய மாற்றுச்சீட்டுகள்‌; வங்கிகள்‌ 
பணம்‌ செலுத்திப்‌ பெற வேண்டிய மாற்றுச்‌£ட்டுகள்‌ மற்றைய 
ஆள்களிடமோ, வங்ககளிடமோ இருக்கலாம்‌. அவற்றிற்குப்‌ 
பணம்‌ கொடுக்க வேண்டும்‌. மேலும்‌ வங்கெள்‌ பணம்‌ பெற்றுக்‌ 
கொண்டு வாடிக்கைக்காரர்களுக்குப்‌ *பேற்றுரிமைச்‌ சிட்டுகள்‌” 
(0௩16) வழக்கியிருக்கலாம்‌. அவற்றிற்கு இனிமேல்‌ கேட்கின்ற 
பொழுது பணம்‌ தரவேண்டும்‌. இது வங்கியின்‌ பொறுப்‌ 
பாகும்‌. 


. (6) வசூலில்‌ உள்ள மாற்றுச்சீட்டுகள்‌ : வாடிக்கையாளர்‌ 
கள்‌ தங்களிடமுள்ள மாற்றுச்சட்டுகளுக்கு உரிய காலத்தில்‌ 
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பணம்‌ வாங்குகின்ற பொறுப்பை வங்கியிடம்‌ ஒப்படைத்‌ 
இருப்பார்கள்‌. பணத்தை வசூலித்து வாடிக்கையாளர்களுக்குத்‌ 
தரவேண்டியது வங்கியின்‌ பொறுப்பாகும்‌. 


(7) பிற பொறுப்புகள்‌: வங்க, பிறருக்குத்‌ தரவேண்டிய 
சில தொகைகள்‌ வங்கியிடமே இருக்கலாம்‌. எடுத்துக்காட்டாக, 
பங்குதாரர்கள்‌ பெற்றுக்கொள்ளாத பங்குத்தொகை, செலுத்து 
வதற்காக ஒதுக்கி வைத்திருக்கும்‌ வரித்தொகை, வட்டி 
முதலியவை பிற பொறுப்புகள்‌ என்ற பிரிவில்‌ அடங்கும்‌. 


(6) ஏற்புகள்‌, மேல்‌ எழுத்துகள்‌: வங்கி வாடிக்கையாளர்‌ 
களுக்காகச்‌ சில மாற்று உண்டியல்களை ஏற்றுக்கொண்டோ. 
(&0௦201410௦8) மேல்‌ எழுத்தளித்தோ (13௩ம௦78000201) இருக்கலாம்‌. 
அவற்றிற்கு உரிய காலத்தில்‌ பணம்‌ தருவது வங்கியின்‌ 
பொறுப்பாகும்‌. 


(9) எதிர்பாராப்‌ பொறுப்புகள்‌ (0௦௦11 யதலர்‌ நர்கஷ11/ர126) 
சில எதிர்பாராத பொறுப்புகளை வங்கிகள்‌ ஏற்கவேண்டி, 
யிருக்கும்‌. எடுத்துக்காட்டாக, இயக்குநர்கள்‌, அலுவலர்கள்‌ 
சார்பில்‌ வங்கி பணம்‌ கொடுக்க: ஒப்புக்கொண்டிருக்கலாம்‌. 
சில வகையான பங்குகளுக்கு (மேய141146 175021200௦ 5108786) 
இலாபப்‌ பங்குப்‌ பணத்தைச்‌ சேர்த்துத்‌ தரவேண்டும்‌. அது 
வங்கிக்குப்‌ பொறுப்பாகும்‌. 


சொத்துகள்‌ : இருப்புநிலைக்‌ குறிப்பின்‌ வலப்பக்கத்தில்‌ 
சொத்துகளைக்‌ குறிக்கின்றனர்‌. வங்‌இயின்‌ சொத்துகளிலிருந்து 
வங்கியின்‌ நிதி எப்படிப்‌ பயன்படுத்தப்‌ பெற்றிருக்கின்ற 
தென்பதை அறியலாம்‌. வங்கியின்‌ சொத்துகளை அவற்றை 
ரொக்கமாக மாற்றக்கூடிய நீர்மைத்‌ தன்மையின்‌ அடிப்‌ 
படையில்‌ வரிசைப்படுத்தி எழுதுவார்கள்‌. வங்ககெளின்‌ சொத்து 
களைப்பற்றி ஆராய்வது சுவையானதாகும்‌. அதே நேரத்தில்‌ 
இது சிக்கல்கள்‌ பல நிறைந்தனவாகவும்‌ இருக்கும்‌. வங்கியின்‌ 
வெற்றி அஃது எப்படித்‌ தனது சொத்துகளை வைத்துக்‌ 
கொள்கின்றதென்பதை ஒட்டி அமைகின்றது. 


வங்கி வருவாய்‌ நோக்கில்‌ தனது பொரறுப்புகளைச்‌ 
சொத்துகளாக மாற்றுகின்றது. இப்படிச்‌ சொத்துகளை 
உருவாக்குகின்ற பொழுது மூன்று முக்கியமானவற்றை வங்கி 
கவனிக்க வேண்டும்‌. அவை, “*இலாபத்தன்மை” (மிா௦ர்கமபி119), 
*ரொக்கத்தன்மை” (1/8010117), *பரதுகாப்புத்தன்மை” (844219) 
என்பவையாகும்‌. 
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மூதலாவதாக, வங்கியின்‌ சொத்துகளிலிருந்து கிடைக்கக்‌ 
கூடிய வருவாயை--இலாபத்தை--கவனிக்கும்‌ வாணிப நிறுவனம்‌ 
என்ற முறையில்‌ அதனுடைய நடைமுறைச்‌ செலவுக்கு 
வேண்டிய வருவாயைப்‌ பெறுவது வணிக வங்கியின்‌ இன்றி 
யமையாத தேவையாகும்‌. மேலும்‌, வங்கிக்கு முதலிடு 
செய்தவர்களுக்கு ஒஏரளவாவது இலாபத்தில்‌ பங்கு தரவேண்டும்‌. 
ஆதலால்‌, ஒரளவு போதுமான அளவு வருவாய்‌ கிடைக்கத்தக்க 
வகையில்‌ வங்கி, தனது சொத்துகளை அமைத்துக்கொள்வது 
தேவையாகின்றது. 


இரண்டாவதாக, வங்கியின்‌ நோக்கம்‌ இலாபம்‌ பெறுவதாக 
இருந்தபோதிலும்‌, வங்கி, வைப்புகள்‌ வைத்திருக்கின்ற 
வாடிக்கையாளர்கள்‌ காசோலை மூலம்‌ பணம்‌ கேட்சின்ற 
பொழுது பணம்‌ கொடுக்க வேண்டிய தலையாய கடமையை 
மறந்துவிடக்‌ கூடாது. ஆதலால்‌, எப்பொழுதும்‌ ஓரளவு 
ரொக்கம்‌ வைத்துக்கொள்வது வங்கிக்குத்‌ தேவையானதாக 
இருக்கின்றது. ரொக்கத்தன்மை என்பது கையில்‌ ரொக்கமாக 
வைத்திருக்கின்ற பணத்தை மட்டும்‌ குறிப்பதில்லை, தேவை 
யான பொழுது எளிதாக மாற்றிக்கொள்ளக்கூடிய சொத்து 
கையிலிருந்தாலும்‌, அதனை ரொக்கத்தன்மையுடையதாகக்‌ 
கருதுகின்றோம்‌. வங்கி, பொதுமக்களிடம்‌ உருவாக்குகின்ற 
தம்பிக்கையை ஒட்டித்தான்‌ தொழிலில்‌ வெற்றிபெற முடியும்‌. 
இந்த நம்பிக்கையை உருவாக்க வாடிக்கையாளர்கள்‌ கேட்கின்ற 
பொழுதெல்லாம்‌ பணம்‌ கொடுக்கின்ற நிலையில்‌ வங்கி இருக்க 
வேண்டும்‌. ஆதலால்‌, நல்ல இலாபமான செரத்துகளில்‌ 
முதலீடு செய்கின்ற பொழுது, அவற்றின்‌ ரொக்கத்‌ தன்மை 
யையும்‌ கவனிக்கவேண்டும்‌. 


மூன்றாவதாக, வங்கி முதலீடு செய்கின்ற சொத்துகள்‌ 
பாதுகாப்பானவைகளா என்பதையும்‌ பார்க்கவேண்டும்‌. 
சொத்து, பாதுகாப்பான இனமாக இருப்பது மிகவும்‌ 
முக்கியமான ஒன்றாகும்‌. வங்கிப்‌ பணம்‌ மற்றவர்களுடைய 
தாகையால்‌, அந்தப்‌ பணத்தைச்‌ செலவிடுவதில்‌ வங்கி மிகவும்‌ 
கவனமாக இருக்க வேண்டியது தேவையாகின்றது. 


(1) ரொக்கம்‌ (0850) : வங்கி தன்னிடம்‌ ஒரளவு பணத்தை 
எப்பொழுதும்‌ ரொக்கமாக வைத்திருக்க வேண்டும்‌. வாடிக்கை 
யாளர்கள்‌ காசோலைகள்‌ மூலம்‌ பணம்‌ கேட்கின்றபொழுது 
தங்குதடையின்றிப்‌ பணம்‌ கொடுக்கக்‌ கையில்‌ ரொக்கம்‌ 
தேவைப்படுகின்றது. ஆனால்‌, இந்த ரொக்கப்‌ பணம்‌ 


ர்‌ வங்கியியல்‌ 


வங்லயின்‌ மொத்த வைப்போடு ஒப்பிடுகன்றபொழுது மிகவும்‌ 
குறைவான அளவிலேயே இருக்கும்‌. வங்‌, நாள்தோறும்‌ சில 
புதிய வைப்புகளையும்‌ ஏற்குமாதலால்‌, அத்தப்‌ பணத்தையும்‌ 
கேட்கின்ற வாடிக்கையாளர்களுக்குப்‌ பணம்‌ கொடுக்கப்‌ 
பயன்படுத்தலாம்‌. அதற்கு மேலும்‌ தேவைப்படுகின்ற 
பணத்திற்குத்தான்‌ ரொக்கம்‌ கையில்‌ வைத்திருப்பது தேவையா 
கின்றது. 

ரொக்கமாக வைத்திருக்கின்ற பணத்தினால்‌ வ௫ூக்கு 
ஆதாயம்‌ இடைக்காது. ஆதலால்‌, ரொக்கப்‌ பணத்தைக்‌ 
குறைவான அளவில்‌ வைத்துக்கொள்ளவே வங்க விரும்பும்‌. 
இடர்ப்பாடு ஏற்படாத வகையில்‌ வங்‌ ரொக்கம்‌ வைத்துக்‌ 
கொள்வதை முடிவு செய்யவேண்டும்‌. எத்த விூதத்தில்‌ 
ரொக்கப்‌ பணம்‌ வைத்துக்கொள்வதென்பது நாட்டுக்கு நாடு 
வேறுபடுகின்றது. இங்கிலாந்தில்‌ வங்கியிவுடைய மொத்த 
வைப்பில்‌ எட்டுச்‌ சதவீதம்‌ ரொக்கமாக இருக்கவேண்டுமென்று 
கருதப்படுகின்றது. இங்கிலாந்து வங்கியில்‌ மொத்த வைப்பில்‌ 
நான்கு சதவீதத்தை வணிக வங்கிகள்‌ வைத்திருப்பது 
மரபுவழித்‌ தேவையாக இருக்கின்றது. 


நமது நாட்டில்‌ வங்கிகள்‌ வைத்திருக்கன்ற ரொக்கம்‌ 
மற்றைய நாடுகள்‌ வைத்திருக்கின்ற ரொக்கத்தோடு ஒப்பிடு 
கன்றபொழுது அதிகமாக இருக்கின்றது. நாட்டில்‌ பல 
வகையான வங்கிகள்‌ இருப்பதனைப்‌ போன்றே, வங்கிகள்‌ 
வைத்திருக்கின்ற ரொக்க விதத்திலும்‌ வேறுபாடு இருக்‌ 
இன்றன. இந்திய வங்கிகள்‌ அவற்றினுடைய மொத்த 
வைப்பில்‌ 15 சதவீதம்வரை ரொக்கமாக வைத்‌இருக்கன்‌ றன... 
1949ஆம்‌ ஆண்டின்‌ சட்டப்படி, ஒவ்வொரு வங்கியும்‌ ரிசர்வ்‌ 
வங்கியில்‌ நடப்பு வைப்பில்‌ ஐந்து சதவீதமும்‌, நிலை வைப்பில்‌ 
இரண்டு சதவீதமும்‌ இருப்பு வைக்க வேண்டும்‌. 1963ஆம்‌ 
ஆண்டின்‌ இருத்திய சட்டப்படி, மொத்த வைப்பில்‌ மூன்று 
சதவீதத்திற்கக்‌ குறையாமலும்‌ 175 சதவீதத்திற்குமேல்‌ 
போகாமலும்‌ ரிசர்வ்‌ வங்கியில்‌ இருப்பு வைக்க வேண்டும்‌. 


(2) மற்றைய வங்கிகளில்‌ இருப்பு: வணிக வங்கிகள்‌ 
சட்டப்படி ரொக்கத்‌ தன்மையைக்‌ காப்பாற்ற மைய வங்கியில்‌ 
இருப்பு வைத்துக்கொள்ளுகின்றன. இது தவிர, பிற வங்ககளிட 
மும்‌ ஓரளவு பணத்தை வைத்திருக்கலாம்‌. இது வங்கிகளின்‌ 
பணிகளை ஒட்டி அமையும்‌. வெளிதாடுகளிலும்‌ தொடர்பு 
கொள்ளுகின்ற வங்க உள்நாட்டில்‌ மட்டுமன்றி, வெளிதாடு 
கனிலுள்ள வங்கிகளிலும்‌ இருப்பு வைத்துக்கொள்ளும்‌. 
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(3) அழைப்பு, குறுந்தவணைக்‌ கடன்‌ (140003 84 0811 2௦0 
89௦71 ௨௦11௦5) : கேட்டவுடனேயோ, குறுகிய கால அறிவிப்பிலோ 
இடைக்கும்‌ வகையில்‌ வங்கி கடன்‌ கொடுத்து வைக்கலாம்‌. 
இங்கிலாந்தில்‌ கழிவகங்களுக்கும்‌ ((01500001 100569), மாற்றுச்‌ 
சட்டுத்‌ தரகர்களுக்கும்‌ (9111 90%) இத்தகைய கடன்களை 
வங்கிகள்‌ வழங்குகின்றன. 24 மணி நேரத்திற்கும்‌ குறைவான 
அறிவிப்பில்‌ இவற்றைத்‌ இருப்பிப்‌ பெறமுடியும்‌. இத்தகைய 
கடன்களுக்கு மிகவும்‌ குறைத்த அளவில்தான்‌ வட்டிவீதம்‌ 
இருக்கும்‌. இங்கிலாத்தில்‌ மாற்றுச்சீட்டுச்‌ சத்தை (9111 437154) 
வளர்ச்சி பெற்றிருப்பது, இத்தகைய கடன்களுக்கு மிகுத்த 
வாய்ப்பனிக்கின்றது. அங்குத்‌ தனி மனிதர்களும்‌, நிறுவனங்‌ 
களும்‌ மாற்றுச்சட்டைக்‌ கழிவு செய்யும்‌ பணியில்‌ ஈடுபட்டிருக்‌ 
இன்றன. இந்த நிறுவனங்கள்‌ தங்கள்‌ முதலையும்‌, வணிக 
வங்கிகளிடம்‌ வாங்குின்ற கடன்களையும்‌ கழிவகங்களில்‌ 
பயன்படுத்துகன்றன. வங்கிகளுக்கு இத்தகைய கடன்களின்‌ 
மூலம்‌ $ சதவீதம்‌ முதல்‌ 1 சதவீதம்‌ வரைதான்‌ வட்டி வருவாய்‌ 
இடைக்கின்றது. ஆனால்‌, இந்தக்‌ கடன்களில்‌ ரொக்கத்‌ 
தன்மை மிகுதி, கேட்டவுடன்‌ பணம்‌ இரும்பக்‌ இடைக்கும்‌. 
நெருக்கடிக்‌ காலங்களில்‌ வங்கிகளுக்கு இவை பெரிதும்‌ 
கைகொடுக்கின்றன.. 


மாற்றுச்சீட்டு அங்காடி வளர்ச்சி பெறாத நாடுகளில்‌ பங்கு 
மாற்று நிலையங்களுக்காக (54001: 1%0கறஜ%) இத்தகைய 
கடன்களைக்‌ தருகின்றனர்‌. எடுத்துக்காட்டாக அமெரிக்காவில்‌ 
பங்குச்‌ சந்தையில்‌ உள்ளவர்கள்‌ இத்தகைய கடன்களைப்‌ 
பெறுகன்‌ றனர்‌. 


தமது நாட்டில்‌ மாற்றுச்சட்டுச்‌ சந்தையோ பங்குச்‌ 
சந்தையோ நன்கு வளர்ச்சி பெறவில்லை. இங்குப்‌ பெரும்பாலும்‌ 
வங்கிகளுக்கு இடையில்‌ கொடுத்து வாங்குவதும்‌, தங்க 
அங்காடியிலுள்ளோர்‌ வாங்குவதும்‌ கேட்டவுடன்‌ கிடைக்கின்ற 
கடனாக அமைகின்றது. மிகப்பெரிய செல்வத்தர்கள்‌ தங்க 
ஞுடைய செல்வாக்கைப்‌ பயன்படுத்தி இத்தகைய கடன்களைப்‌ 
பெறுன்றனர்‌. நமது தாட்டில்‌ அழைப்பு, குறுத்தவணைக்‌ 
கடன்களுக்குரிய வட்டிவீதம்‌ பருவகாலத்தை ஓட்டியும்‌, 
கடனின்‌ தேவை, பண அளிப்பு ஆகியவற்றைச்‌ சார்ந்தும்‌ வேறு 
படுகின்றது. 


(4) முதலீடு (1870200200) : வங்கிகள்‌ இலாபம்‌ கிடைக்கின்ற 
வகைகளில்‌ தங்கஞுடைய பணத்தை மூதலீடு செய்கின்றன. 
இத்தகைய முதலீடுகள்‌ பல வகைகளில்‌ அமையலாம்‌. 
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மத்திய, மாநில அரசுகளின்‌ கடன்‌ பத்திரங்கள்‌ மிகுதியாகக்‌ 
கிடைக்கின்றன. இவற்றில்‌ வங்கிகள்‌ முதலீடு செய்யலாம்‌. 
பொதுத்துறை வளர்ச்சி பெற்றுவிட்ட இந்தக்‌ காலத்தில்‌ 
வங்கிகள்‌ முதலீடு செய்யப்‌ பலவகையான பங்குப்‌ பத்திரங்களும்‌, 
கடன்‌ பத்திரங்களும்‌ இடைக்கின்றன. தங்கத்திலும்‌ வங்கிகள்‌ 
முதலீடு செய்யலாம்‌. 


இத்தகைய முதலீடுகளில்‌ ஈடுபடுத்தப்பெற்ற பணத்தை 
விரைவில்‌ பெறலாம்‌. ஆனால்‌ கிடைக்கின்ற பணம்‌, பங்குகள்‌, 
கடன்‌ பத்திரங்கள்‌ ஆகியவற்றிற்குரிய அங்காடி விலையை ஒட்டி 
அமையும்‌. 


(5) கடன்‌, முன்பணம்‌ (1,௦8௦ ௧௦0 கம்‌78006) : வங்கியின்‌ 
பணிகளில்‌ மையமானதாசவும்‌, முக்கியமானதாகவும்‌ அமைவது 
சடன்‌ கொடுக்கின்ற பணியாகும்‌. கடன்‌ முன்பணத்தில்‌ 
கிடைக்கின்ற வருவாய்தான்‌ வங்கியின்‌ வருவாயில்‌ பெரும்‌ பகுதி 
யாக இருக்கின்றது. கடன்‌ கொடுப்பதில்‌ வருவாய்‌ மிகுதியாகக்‌ 
இடைத்தபோதிலும்‌, அதனுடைய ரொக்கத்தன்மை பெரும்‌ 
பாலும்‌ குறைவாக இருப்பது கவனிக்கத்தக்கதாகும்‌. கடன்களை 
ஒரு குறிப்பிட்ட காலத்திற்கு வாங்குகின்றனர்‌. அந்தக்‌ காலம்‌ 
முடிவதற்குள்‌ பணத்தைத்‌ திரும்பப்‌ பெறமுடியாது. 


வங்கி இரண்டு முறைகளில்‌ கடன்‌ தருகின்றது. ஒன்று 
மேல்வரைப்‌ பற்றுக்‌ (0௦1 01810) கடன்‌. இதில்‌ எந்த அளவு 
வரை வாடிக்கையாளர்‌ கடன்‌ பெறலாம்‌ என்பதை முடிவு 
செய்கின்றனர்‌. உண்மையில்‌ பெற்றுக்கொண்ட கடனுக்கு 
மட்டுந்தான்‌ வட்டி வாங்கப்‌ பெறுகின்றது. இரண்டாவது வகை, 
ரொக்கக்‌ கடன்‌ (05% ரே£ப்‌1) முறையாகும்‌. இதில்‌ பெற்றுக்‌ 
கொள்ளுகின்ற கடனுக்கெல்லாம்‌ வட்டி இடைக்கின்றது. பெரும்‌ 
பாலும்‌ கடன்‌ வாங்குகன்றவர்கள்‌ பணத்தை ரொக்கமாகப்‌ 
பெறுவதில்லை. அவர்கள்‌ சணக்கில்‌ பணம்‌ வரவு வைத்துக்‌ 
கொள்ளப்படுகின்றது. கேட்கின்ற பொழுதெல்லாம்‌ அவர்‌ 
களுக்குப்‌ பணம்‌ கடைக்கும்‌. 


கடன்‌ கொடுப்பதைப்‌ போன்ற நடைமுறைதான்‌ வங்க 
களின்‌ மாற்றுச்சிட்டுக்‌ கழிவு செய்வதுமாகும்‌. வாணிப 
மாற்றுச்சட்டுகளைப்‌ பெற்றுக்கொண்டு குறிப்பிட்ட அளவு 
கழிவுத்‌ .- தொகையைக்‌ கழித்துக்கொண்டு வங்கி பணம்‌ 
தருகின்றது. இந்தப்‌ பணம்‌ மாற்றுச்சட்டைக்‌ கொடுத்த 
வாடிக்கையாளரின்‌ சணக்கில்‌ பற்றில்‌ எழுதப்‌ பெறுகின்றது. 
உரிய காலத்தில்‌ வங்கி மாற்றுச்‌சட்டுக்குிரிய/ மொத்தப்‌ 


வணிக வங்கெளின்‌ சொத்துகளும்‌ பொறுப்புகளும்‌ 77 
பணத்தைப்‌ பெறுகின்றது. கழிவு செய்த தொகை வங்கிக்கு 
வரவாக இருக்கின்றது. பணம்‌ கிடைத்தவுடன்‌ வாடிக்கை 
யாளர்‌ கணக்கை வரவு வைப்பார்கள்‌. 


(6) பெற வேண்டிய மாற்றுச்சீட்டுகள்‌ ஒ: வங்கியிடம்‌ இருக்‌ 
கின்ற மாற்றுச்சட்டுகள்‌ எல்லாம்‌ வங்கியின்‌ சொத்துகள்‌ ஆகும்‌. 
உரிய காலத்தில்‌ இவற்றிற்குப்‌ பணம்‌ கிடைக்கும்‌. 


(7) வாடிக்கையாளரின்‌ ஏற்புகள்‌ (0௦ஈட8பம60ர்‌9 நர்க்யிப்ர1% 
2௦1... 0060180009) : வாடிக்கையாளர்களின்‌ கடன்களுக்கு 
வங்கிகள்‌ பொறுப்பேற்றுக்‌ கொள்ளலாம்‌. அப்பொழுது, 
பொறுப்பேற்றுக்‌ கொண்ட தொகைகளுக்கு வாடிக்கையாளர்‌ 
களிடம்‌ பொறுப்புகளை எழுதி வாங்குவார்கள்‌. இவை வங்கி 
களுக்குச்‌ சொத்தாக இருக்கும்‌. 


(8) கட்டடம்‌ (1£8ம1505): வங்கிக்குச்‌ சொந்தமான 
கட்டடம்‌ வங்கியின்‌ சொத்தாகும்‌. ஆண்டுதோறும்‌ ௮தஇல்‌ ஒரு 
பகுதியைத்‌ தேய்மானத்திற்காகக்‌ கழிப்பார்கள்‌. 


(9) தளவாடச்‌ சாமான்கள்‌ (மார்பாக கம்‌ 119௫02) : 
வங்கிகள்‌ இறமையாகச்‌ செயல்பட மேஜை, நாற்காலிகள்‌, 
தட்டெழுத்து எந்திரம்‌ முதலிய கருவிகள்‌ தேவை. இவற்றி 
லிருந்து வங்கிக்கு எந்த வருவாயும்‌ கிடைக்காது, ஆண்டு 
தோறும்‌ இவற்றின்‌ தேய்மானத்திற்காக இவற்றின்‌ மஇப்பி 
லிருந்து ஒரளவு தொகையைக்‌ கழித்துவிடுவார்கள்‌. 


(10) பிற சொத்துகள்‌: சல சொத்துகள்‌ முன்‌ குறிப்பிட்ட 
எந்த வகையிலும்‌ அடங்கா. எடுத்துக்காட்டாக, நீதிமன்றத்தி 
லிருக்கும்‌ சொத்துகளைக்‌ கூறலாம்‌. 


(11) நட்டம்‌: வங்கிக்கு ஏற்படக்கூடிய நட்டத்தை 
*மூதலில்‌ சொத்தின்‌ பக்கத்தில்‌ குறிப்பார்கள்‌, பின்னர்‌ இந்தத்‌ 
தொகையை ஒதுக்கு நிதியிலிருந்து கழித்துவிடுவார்கள்‌. 

(ஆ) ரொக்க வீத நிருணயம்‌ 
(மஸ்சாரம்மம்றத 106 கேஸ்‌ கல 

வணிக வங்கிகளின்‌ தலையாய கடமை வாடிக்கையாளர்‌ 

களின்‌ காசோலைகள்‌ வருகின்றபோதெல்லாம்‌ அவற்றிற்கு 


ரொக்கமாகப்‌ பணதந்தரவேண்டும்‌. அப்பொழுதுதான்‌ வங்கிகள்‌ 
மக்களின்‌ நம்பிக்கையைப்‌ பெற்றுத்‌ இறமையாகச்‌ செயல்பட 
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இயலும்‌. இதற்காக நிறையப்‌ பணத்தை வங்கி ரொக்கமாக 
வைத்திருந்தால்‌ அதற்கு வரக்கூடிய வருவாய்‌ குறையும்‌. 
ஆனால்‌, வங்கிகள்‌ ரொக்க இருப்பை மிகவும்‌ குறைவாக 
வைத்திருக்குமானால்‌ வாடிக்கையார்களின்‌ காசோலைகளுக்குப்‌ 
பணம்‌ கொடுக்க இயலாமல்‌ வங்கிகள்‌ முறிவு அடையவேண்டி 
யிருக்கும்‌. 


பெரும்பாலான நாடுகளில்‌ மொத்த வைப்புகளில்‌ எவ்வளவு 
சதவீதத்தை ரொக்கமாக வைத்துக்கொள்ள வேண்டுமென்‌ 
பதைச்‌ சட்டத்தின்‌ மூலம்‌ அரசு நிருணயிக்கின் றது. 


வங்கி, சட்டத்தின்‌ மூலம்‌ ரொக்க வீதத்தை நிருணயிக்கா 
விட்டாலும்‌, ஒவ்வொரு வங்கியும்‌ தேவையை ஒட்டி ஒரு குறிப்‌ 
பிட்ட அளவு பணத்தை ரொக்கமாக வைத்திருப்பதுதான்‌ 
பாதுகாப்பென்பது குறிப்பிடத்தக்கதாகும்‌. 


எந்த விகிதத்தில்‌ ரொக்கத்தை வைத்துக்கொள்ள வேண்டு 
மென்பதை வங்கியின்‌ மேலாளர்‌ முடிவு செய்கின்றார்‌. ரொக்க 
வீதம்‌ இடத்திற்கு இடமும்‌, காலத்திற்குக்‌ காலமும்‌ வேறுபடும்‌. 
ரொக்க வீதத்தை நிருணயிக்கின்ற பொழுது கவனிக்க வேண்டிய 
காரணிகளைக்‌ தொகுத்துக்‌ கூறலாம்‌. 


முதலாவதாக, வைப்புகளின்‌ அளவைஓஒட்டி வங்கி வைத்‌ 
இருக்கின்ற ரொக்கத்தின்‌ அளவு அமையும்‌. எண்ணிக்கையில்‌ 
மிகுதியான வாடிக்கையாளர்கள்‌ குறைவான அளவில்‌ வைப்பு 
களை வைத்திருந்தால்‌, அவர்கள்‌ சிறிய அளவிலேயே பணத்தைத்‌ 
திரும்பப்‌ பெறுவார்களென்று எதிர்பார்க்கலாம்‌. ஆதலால்‌, 
குறைந்த அளவில்‌ ரொக்கத்தை வைத்துக்கொண்டு வாடிக்கை 
யாளர்கள்‌ கேட்கின்றபொழுது பணம்‌ கொடுக்க இயலும்‌. 
ஆனால்‌, சில செல்வந்தர்கள்‌ மிகவும்‌ அதிகமான அளவில்‌ 
வங்கியில்‌ வைப்புகளை வைத்திருந்தால்‌, அவர்கள்‌ பணம்‌ 
எடுக்கன்றபொழுது மிகுதியான அளவிலேயே ரொக்கப்‌” 
பணத்தை வைத்திருக்க வேண்டியிருக்கும்‌. ஏனென்றால்‌, 
ஒருவர்‌ இலட்சக்‌ கணக்கில்‌ திடீரென்று பணத்தை எடுத்தாலும்‌ 
வங்கியில்‌ நெருக்கடி ஏற்படும்‌. இந்‌ நிலை ஏற்படாமல்‌ பார்க்க 
வேண்டியது வங்கியாளரின்‌ கடமையாகும்‌. 


இரண்டாவதாக, நாட்டில்‌ நடைபெறுகின்ற வாணிப 
நடவடிக்கைகளின்‌ அளவையும்‌, இயல்பையும்‌, எண்ணிக்‌ 
கையையும்‌ ஒட்டி ரொக்க அளவு நிருணயிக்கப்படும்‌. வாணிபம்‌ 
மிகுதியாகவும்‌, விரைவாகவும்‌ . நடைபெறுகின்றபோது, அதிக 
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அளவில்‌ ரொக்கம்‌ வைத்திருக்கவேண்டும்‌. வாணிப மந்தக்‌ 
காலங்களில்‌ ரொக்க இருப்பைக்‌ குறைத்துக்கொள்ளலாம்‌. 
வாணிப நடவடிக்கைகள்‌ லெ பருவகாலத்தில்‌ அதிகப்படலாம்‌. 
எடுத்துக்காட்டாக, இருவிழாக்காலங்களில்‌ வாணிப நட 
வடிக்சைகள்‌ கூடுவதையும்‌, ரொக்கப்‌ பணத்தின்‌ தேவை அதிக 
மாவதையும்‌ காணலாம்‌. அத்தகைய சூழ்நிலைகளில்‌ வங்கிகள்‌ 
அதிகமாக ரொக்கம்‌ வைத்திருக்க வேண்டும்‌. 


மூன்றாவதாக, நாட்டுமக்களின்‌ வங்கிப்‌ பழக்கத்திற்கும்‌ 
வங்கியின்‌ ரொக்கக்‌ கையிருப்பிற்கும்‌ நெருங்கிய தொடர்பு இருக்‌ 
கின்றது. மக்களிடம்‌ வங்கிப்‌ பழக்கம்‌ மிகுந்திருக்குமானால்‌ 
காசோலைகளுக்குப்‌ பெரும்பாலும்‌ பணம்‌ கேட்கமாட்டார்கள்‌. 
காசோலைகளை மக்கள்‌ பணம்போலப்‌ பயன்படுத்துவார்கள்‌. 
அத்தகைய சூழ்நிலையில்‌ வங்கெளால்‌ குறைந்த அளவு 
ரொக்கத்தை வைத்துக்கொண்டே. தங்களுடைய பணிகளை 
வெற்றிகரமாக மேற்கொள்ள முடியும்‌. மக்களிடம்‌ வங்ூப்‌ 
பழக்கம்‌ இல்லாத நாட்டில்‌ காசோலைகளுக்கு ரொக்கமாகப்‌ 
பணம்‌ தரவேண்டிய தேவை அதிகமாக இருக்கும்‌. ஆதலால்‌, 
அதிக அளவில்‌ ரொக்கம்‌ வைத்துக்கொள்ள வேண்டும்‌. 


நான்காவதாக, நாட்டில்‌ தீர்வகங்கள்‌ (287102 140089) 
பணியாற்றுவதை ஒட்டியும்‌ ரொக்கத்தின்‌ அளவு அமையும்‌. 
தர்வகங்கள்‌ செம்மையாகச்‌ செயல்படுமானால்‌ காசோலை 
களுக்கு நேரடியாகப்‌ பணம்‌ கொடுக்காமலேயே வங்கிகள்‌ 
தங்களிடம்‌ இருக்கும்‌ காசோலைகளை மாற்றிக்கொள்ள 
வாய்ப்புகள்‌ இருக்கும்‌. இதனால்‌ குறைந்த அளவில்‌ ரொக்கக்தை 
வைத்துக்கொண்டே வங்கிகளால்‌ செயல்பட முடியும்‌. 
இர்வகங்கள்‌ இல்லாத நாட்டில்‌ மிகுதியாக ரொக்கம்‌ வைத்‌ 
'திருக்கவேண்டும்‌. 


ஐந்தாவதாக, மற்றைய வங்கிகளின்‌ ரொக்க இருப்பைச்‌ 
சார்ந்து ஒரு வங்கியின்‌ ரொக்க அளவு அமைகின்றது. மற்றைய 
வங்கெள்‌ வைத்திருச்சின்ற ரொக்க வீதத்திற்குக்‌ குறையாமல்‌ 
ஒவ்வொரு வங்கியும்‌ கையில்‌ ரொக்கம்‌ வைத்திருக்கவேண்டும்‌, 
அப்பொழுதுதான்‌ பொதுமக்களின்‌ நம்பிக்கையைப்‌ பெற 
முடியும்‌, 


ஆறாவதாக, வங்கி வைத்திருக்கின்ற சொத்துகளின்‌ 
இயல்பை ஒட்டியும்‌, அது வைத்துக்கொள்ளுன்ற ரொக்கத்தின்‌ 
அளவு அமையும்‌. ரொக்கத்தன்மையுள்ள சொத்துகள்‌ ஒரு 
வங்கியில்‌ அதிகமாக இருக்குமானால்‌, அந்த வங்கியால்‌ குறைந்த 
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அளவு ரொக்கத்தை வைத்துக்கொண்டு அதனுடைய பணிகளை 
மேற்கொள்ள முடியும்‌. இடீரென்று மிகுதியாகப்‌ பணம்‌ 
தேவைப்பட்டால்‌, அதிக ரொக்கத்தன்மை உள்ள சொத்தை 
உடனடியாகப்‌ பணமாக மாற்றிக்கொள்ளலாம்‌. ரொக்கத்‌ 
தன்மை குறைவாக உள்ள சொத்துகளை வைத்திருக்கின்ற 
வங்கெள்‌ கையில்‌ அதிகமாக ரொக்கம்‌ வைத்திருக்க வேண்டும்‌. 


ஏழாவதாக, நாட்டிலுள்ள செழிப்பையும்‌, மந்த நிலை 
“யையும்‌ சார்ந்து வங்கியின்‌ ரொக்கத்‌ தேவை மாறும்‌. நாட்டில்‌ 
செழிப்புநிலை இருக்கன்றபொழுது வாணிப நடவடிக்கைகள்‌ 
பெருக்கொண்டிருக்கும்‌. வங்கிகள்‌ மிகுதியாகக்‌ கையிருப்பு 
வைத்துக்கொண்டிருக்கவேண்டும்‌. மத்தக்‌ காலத்தில்‌ பொருளா 
தார நடவடிக்கைகள்‌ முடங்‌்கயிருக்குமாதலால்‌, வங்கிகளால்‌ 
குறைந்த அளவு ரொக்கத்தோடு செயல்பட முடியும்‌. 


எட்டாவதாக, வாடிக்கையாளர்களின்‌ இயல்பை ஒட்டியும்‌ 
ரொக்க அளவு நிருணயிக்கப்படும்‌. வங்கியில்‌ வைப்புக்‌ கணக்கு 
வைத்திருப்பவர்களில்‌ பெரும்பாலானவர்கள்‌ மாத ஊதியம்‌ 
பெறுபவர்களாக இருந்தால்‌ அவர்கள்‌ மாதம்‌ முழுவதும்‌ 
பரவலாகப்‌ பணத்தை எடுப்பார்களென்று எதிர்பார்க்கலாம்‌. 
மாறாக வணிகர்களும்‌, ஊக வாணிகத்தில்‌ ஈடுபட்டோரும்‌ 
அதிகமாக இருந்தால்‌, அவர்கள்‌ வாணிபத்தின்‌ நிலையை ஒட்டிச்‌ 
தான்‌ கூடுதலாகவோ, குறைவாகவோ பணம்‌ கேட்பார்கள்‌. 
அதற்கு ஏற்றாற்போல ரொக்கம்‌ வைத்திருப்பது அவசியமாகும்‌. 


(இ) வங்கியின்‌ முதலீட்டுக்‌ கொள்கை 
(19061030% ௦1௭ ௦8 ௨௧1௦) 


வாணிப வங்கியின்‌ நோக்கம்‌ மிகுதியாக ஆதாயத்தைப்‌ 
பெறுவது. ஆதலால்‌, வங்‌இயின்‌ கண்ணும்‌ கருத்தும்‌ எப்படித்‌ 
தனது பங்குதாரர்களுக்கு மிகுதியாக இலாபத்தைப்‌ பெற்றுத்‌ 
தருவது என்பதிலேயே இருக்கும்‌. வங்கிக்குக்‌ கிடைக்கின்ற 
வருவாய்‌ அதனுடைய செலவுகளைவிட அதிகமாக இருந்தால்‌ 
தான்‌ வங்கிக்கு இலாபம்‌ கடைக்கும்‌. 


வங்கிக்குப்‌ பல வசைகளில்‌ வருவாய்‌ கிடைக்கின்றது. கடன்‌ 
கொடுப்பதன்‌ மூலமாகவும்‌, முன்பணம்‌ கொடுப்பதன்‌ வாயிலாக 
வும்‌ வட்டி வருவாய்‌ இடைக்கின்றது. வங்கி உண்டியல்களைக்‌ 
கழிவுசெய்து கொடுப்பதற்குக்‌ கழிவுப்‌ பணம்‌ பெறுகின்றது. 
அரசு பத்திரங்கள்‌, கடன்‌ பத்திரங்கள்‌ முதலியவற்றில்‌ முதலீடு 
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செய்வதால்‌ வருவாய்‌ இடைக்கின்றது. பதிலாள்‌ பணிகளையும்‌ 
பொதுப்‌ பயன்பாட்டுப்‌ பணிகளையும்‌ செய்வதால்‌ வங்கிக்கு 
வருவாய்‌ இடைக்கின்றது. 


வங்‌இக்குக்‌ இடைக்கின்ற எல்லா வருவாய்களிலும்‌ மூதன்மை 
யானதாகவும்‌, அதக அளவில்‌ கிடைப்பதாகவும்‌ இருப்பது, அது 
கொடுத்த கடனுக்கும்‌ முன்பணத்திற்கும்‌ இடைக்கின்ற வட்டி 
யாகும்‌. பலவகையான கடன்களைக்‌ கொடுத்தும்‌, பத்திரங்களில்‌ 
முதலீடு செய்தும்‌ எப்படி எல்லாம்‌ வருவாயையும்‌, அதன்வழி 
இலாபத்தையும்‌ பெருக்கலாம்‌ என்பதில்‌ வங்கியாளர்கள்‌ கவன 
மாக இருப்பார்கள்‌. 


வங்கியாளர்கள்‌ கொடுக்கின்ற கடனின்‌ அளவு, அவர்களிட 
மூள்ள பல்வேறு வகையான கடன்களின்‌ அளவைச்‌ சார்ந்து 
அமைகன்றது. கடன்களின்‌ அளவோ மக்கள்‌ வங்கியிடம்‌ 
வைத்திருக்கின்ற ரொக்கத்‌ தன்மையை ஒட்டி அமைூன்றது. 
மக்கள்‌ வங்கியிடம்‌ நம்பிக்கை கொள்ளவேண்டுமானால்‌, 
வாடிக்கையாளர்கள்‌ கேட்கின்றபொழுது, கேட்கின்ற பணத்தைக்‌ 
கொடுக்கின்ற நிலையில்‌ வங்க ரொக்கத்தன்மை பெற்றிருக்க 
வேண்டும்‌. ஆதலால்‌, இலாப நோக்கில்‌ செயல்படுகின்ற வங்க, 
மூதலீடு செய்ன்றபொழுது, முதலீடு செய்கின்ற சொத்துகளின்‌ 
ரொக்கத்தன்மையையும்‌ கவனிக்கவேண்டும்‌. சொத்தின்‌ மதிப்புக்‌ 
குறையாமல்‌ அதனைப்‌ பணமாக மாற்றக்கூடிய முதலீடுதான்‌ 
சிறந்ததாக இருக்கும்‌. 


வாணிப வங்கிகள்‌ சொத்துகளைத்‌ தெரித்தெடுத்து முதலீடு 
செய்கின்றபொழுது இலாபத்தன்மை (1041801110), ரொக்கத்‌ 
தன்மை (1140410410), பாதுகாப்பு (541813) ஆகிய மூன்று முக்கிய 
மானவற்றையும்‌ கவனத்தில்‌ கொள்ளவேண்டும்‌. 


முதலாவதாக, ரொக்கத்தன்மைக்‌ கருத்தை ஆராயலாம்‌. 
ரொக்கத்தன்மை என்பது, வாடிக்கையாளர்கள்‌ அவர்களுடைய 
வைப்புகளைக்‌ கேட்கின்றபொழுது கொடுக்கக்கூடிய வங்கியின்‌ 
ஆற்றலைக்‌ குறிக்கின்றது. வாடிக்கையாளர்களின்‌ காசோலை 
களுக்குப்‌ பணம்‌ தருவது வங்கியின்‌ தலையாய பொறுப்பாகவும்‌, 
அதுவே வங்கித்‌ தொழிலின்‌ வெற்றிக்கு அச்சாணியாகவும்‌ 
இருப்பதால்‌, ரொக்கத்‌ தன்மையைக்‌ கட்டிக்காப்பதில்‌ வங்க 
கவனமாக நடந்துகொள்ளவேண்டும்‌. மக்களிடம்‌ வங்கியைப்‌ 
பற்றிய நம்பிக்கையை உருவாக்க நீர்மைத்தன்மை தேவையான 
ஒன்‌.றாகின்றது. 

வட 


82. வங்கியியல்‌ 


ஒரு வங்கியின்‌ கடன்‌ தீர்வுத்தன்மை (80192009) வேறு; 
ரொக்கத்தன்மை வேறு என்பது குறிப்பிடத்தக்கதாகும்‌. 
வங்கியின்‌ பொறுப்புகளைவிடச்‌ சொத்துகள்‌ அதிகமாக இருக்கு 
மானால்‌, வங்கி கடன்‌ தீர்வுத்‌ தன்மையோடு நல்ல பொருளாதார 
நிலையில்‌ இயங்குகன்றதென்று கூறலாம்‌. கடன்‌ தீர்வுத்தன்மை 
யோடு இருக்கின்ற வங்கி ரொக்கத்தன்மையோடுதான்‌ இருக்கு 
மென்று கூறமுடியாது. அதன்‌ சொத்துகள்‌ உடனடியாகப்‌ 
பணமாக மாற்ற முடியாத சொத்துகளில்‌ முதலீடு செய்யப்‌ 
பெற்றிருக்குமானால்‌, அதன்‌ ரொக்கத்தன்மை குறைவானதாக 
இருக்கும்‌. 


ரொக்கத்தன்மையின்‌ அடிப்படையில்‌ மரபுவழிச்‌ சிந்தனை 
யாளர்கள்‌ குறுயெகாலக்‌ கடனளிப்பதை மட்டும்‌ வங்கிகள்‌ 
மேற்கொள்வதே சரியென்று கருதுகின்றனர்‌. அவர்களுடைய 
கருத்தின்படி. சுய நீர்மைத்தன்மை (8617 140ப10163) இருப்பதாக 
வும்‌, ஆக்கத்திறன்‌ கொண்டதாகவும்‌ இருப்பவை குறுகிய 
காலக்‌ கடன்கள்தாம்‌. உற்பத்திப்‌ பணிகளையும்‌, போக்கு 
வரத்துப்‌ பணிகளையும்‌ மேற்கொள்ள அளிக்கின்ற குறுகிய 
காலக்‌ கடன்கள்‌ விரைவில்‌ திரும்புமென்ற உறுதிப்பாடு 
இருக்கின்றது. உண்மையான வாணிப நடவடிக்கைகளுக்கு 
வங்கி முன்பணம்‌ கொடுத்தால்‌, அந்த வாணிப நடவடிக்கை 
நிறைவு பெறுகின்றபொழுது, தானே கொடுத்த பணம்‌ 
வங்கிக்குக்‌ கடைக்கும்‌, எடுத்துக்காட்டாக மாற்றுச்சட்டைக்‌ 
ய ௭ நர்க௰௦25) குறிப்பிடலாம்‌. மாற்றுச்‌£ட்டுக்குக்‌ 
கொடுக்கின்ற முன்பணத்தால்‌ வங்கிக்கு மாற்றுச்சட்டுச்‌ 
சொத்தாகின்றது. கரிய காலத்தில்‌ (006 0816) மாற்றுச்‌ 
சட்டுக்குப்‌ பணம்‌ வருன்றபொழுது சொத்து ரொக்கமாக 
மாறுகின்றது. இப்படி நிதி வழங்குகின்ற கொள்கை 
“உண்மை மாற்றுச்சீட்டுக்‌ கோட்பாடு” (1%2வ] 91115 ௦010௦) 
அல்லது *சுய ரொக்கத்தன்மைக்‌ கோட்பாடு" (11600 ௦ 
மம்மர்‌) என்று கூறப்படுகின்றது. 


சுய ரொக்கத்தன்மைக்‌ கோட்பாட்டைப்‌ பல கோணங் 
களிலிருந்து குறைகூறுகின்றனர்‌. குறுகிய காலக்‌ கடன்மூலம்‌ 
கிடைக்கின்ற சொத்துகளும்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட காலத்திற்குப்‌ 
பின்னர்தான்‌ ரொக்கமாக மாறும்‌. அதுவரை வங்கி அந்தப்‌ 
பணத்தை மட்டும்‌ எதிர்பார்த்துக்கொண்டு பேசாமல்‌ இருக்க 
முடியாது. தேவை ஏற்படுகின்றபொழுது இந்தச்‌ சொத்துகளை 
யெல்லாம்‌ யாருக்காவது மாற்றிக்கொடுத்து ரொக்கத்தைப்‌ 
பெறும்‌ வாய்ப்பு இருக்க வேண்டும்‌. பழைய மாற்றுச்சீட்டு 


வணிக வங்கிகளின்‌ சொத்துகளும்‌ பொறுப்புகளும்‌ 82 
களுக்குப்‌ பணம்‌ உடைத்த பிறகுதான்‌ புதிய மாற்றுச்சீட்டு 
களுக்குப்‌ பணம்‌ கொடுப்பதாக இருந்தால்‌, வாணிபமும்‌ 
உற்பத்தியும்‌ பாதிக்கப்படும்‌. இதனால்‌ மக்களின்‌ வாங்குகின்ற 
ஆற்றல்‌ குறையும்‌. இதன்‌ விளைவாக விலை குறையும்‌. 
பழைய கடன்காரர்களால்‌ பணத்தைத்‌ இருப்பிச்‌ செலுத்த 
இயலாது. மிகவும்‌ உறுதியோடு உண்மை மாற்றுச்சீட்டுக்‌ 
கோட்பாட்டை நடைமுறையில்‌ பின்பற்றினால்‌ சமுதாயத்தின்‌ 
வாங்கும்‌ சக்தி பெரிதும்‌ பாதிக்கும்‌. 


மேலும்‌, குறு,ய காலக்‌ கடன்‌ குறு,ய காலத்திலேயே 
பணமாக மாறுமென்று கூறமுடியாது, குறுகிய காலக்‌ கடனை 
மறுபடியும்‌ புதுப்பிக்க விரும்புவார்கள்‌. புதுப்பிக்க மறுத்து 
விட்டால்‌, அதனால்‌ ஏற்படும்‌ விளைவுகளினால்‌ நாட்டின்‌ 
பொருளாதாரம்‌ பாதிக்கப்படுவதைக்‌ காணலாம்‌. குறிப்பாகப்‌ 
பண மந்தக்காலத்தில்‌ இதன்‌ விளைவுகள்‌ கடுமையானதாக 
இருக்கும்‌. 


ஆதலால்‌, சொத்தின்‌ நீர்மைத்தன்மை என்பது எவ்வளவு 
காலத்திற்குக்‌ கடன்‌ கொடுக்கன்றார்கள்‌ என்பதை ஒட்டியன்று; 
அந்தச்‌ சொத்தை எவ்வளவு விரைவாக ரொக்கமாக மாற்ற 
மூடியும்‌ என்பதை ஒட்டியே அமைகன்றது. எடுத்துக்காட்டாக 
அரசின்‌ கடன்‌ பத்திரங்களைக்‌ குறிப்பிடலாம்‌. அவற்றின்‌ 
நிறைவுநாள்‌ சில ஆண்டுகளுக்குப்பின்‌ இருந்தபோதிலும்‌, 
அவற்றை வாங்கவும்‌ விற்கவும்‌ நிலையான அங்காடி. இருப்‌ 
தால்‌, அவற்றின்‌ நீர்மைத்‌ தன்மை அதிகமாக இருக்கும்‌. 


ஒரு சொத்தை இழப்பின்றிப்‌ பணத்திற்கு மாற்றுவதைப்‌ 
பற்றிய கோட்டுபாடு (5014201110 112௦0) ரொக்கத்தன்மை 
என்பது சொத்தை மாற்றக்கூடிய இயல்பை ஓட்டி அமைகின்ற 
தென்று கூறுகின்றது. எப்பொழுதும்‌ பணமாக மாற்றக்கூடிய 
சொத்து எவ்வளவு காலத்திற்குப்‌ பின்னர்‌ தானே ரொக்கமாக 
மாறும்‌ என்பதைப்பற்றிக்‌ கவலைப்பட வேண்டியதஇல்லை. 


சொத்தின்‌ மாற்றக்கூடிய இயல்பைப்பற்றிக்‌ கவனிக்கன்ற 
பொழுது அதிலுள்ள இடர்ப்பாட்டையும்‌ கருத்தில்‌ கொள்ள 
வேண்டும்‌. இழப்பு ஏற்படாமல்‌ ரொக்கமாக மாற்றக்கூடிய 
சொத்துகளில்‌ இடர்ப்பாடுகள்‌ குறைவாக இருக்கும்‌. குறுகிய 
காலத்தில்‌ ரொக்கமாக மாற்றக்கூடிய சொத்துகளில்‌ இடர்ப்‌ 
பாடுகள்‌ குறைவாக இருக்கும்‌. நீண்ட காலச்‌ சொத்துகளை 
வாங்குவதற்குப்‌ போதுமான அளவில்‌ ஆள்கள்‌ அதிகமாக 
இருக்கமாட்டார்கள்‌. ஆதலால்‌, இவற்றை ரொக்கமாக மாற்ற 


84 வங்கியியல்‌ 


மூடியுமென்றாலும்‌, இடைக்கின்ற மதிப்புக்‌ குறைவானதாக 
இருக்கும்‌. நீண்டகால அரசின்‌ கடன்‌ பத்திரங்களில்‌ நீர்மைத்‌ 
தன்மை அதிகம்‌ இருப்பதாகக்‌ கருதப்படுகின்றது. காரணம்‌, 
இவற்றை வாங்குவதற்கு அங்காடி இருக்கின்றது. 


சொத்துகளை மாற்றுவதெதன்று கூறுகின்றபொழுது 
மற்றொன்றையும்‌ கவனிக்க வேண்டும்‌. வணிக வங்கிகள்‌ 
தங்களுடைய சொத்துகளை மற்றைய வங்கிகளுக்கு மாற்றலாம்‌. 
ஆனால்‌, இப்படி மாற்றுகன்றபொழுது பொதுமக்களுக்கு அந்த 
வங்கியின்மீது நம்பிக்கை ஏற்படாது. ஆனால்‌, இறுதிறிலைக்‌ 
கடன்‌ ஈவோனாக இருக்கின்ற மைய வங்கிக்குச்‌ சொத்துகளை 
மாற்றுவதால்‌ எத்தச்‌ சிக்கலும்‌ எழுவதில்லை. ஆதலால்‌, மைய 
வங்கி ஏற்றுக்கொள்கின்ற சொத்துகளில்தாம்‌ அதிக மாற்றுத்‌ 
தன்மை இருக்கின்றதெனக்‌ கருதுகின்றனர்‌. 


இரண்டாவதாக, வங்கிகள்‌ இலாப நோக்கத்தோடு சொத்து 
களைப்‌ பெறுகன்றதென்பதை நினைவுபடுத்தலாம்‌. வங்கி 
தனது பொறுப்புகளைச்‌ சொத்துகளாக மாற்றுகின்றபொழுது, 
எல்லா வகையான சொத்துகளிலும்‌ முதலீடு செய்யமாட்‌. 
டார்கள்‌. எந்தச்‌ சொத்தில்‌ அதிக வருவாய்‌ இடைக்குமோ அதில்‌ 
தான்‌ மிகுதியாக முதலீடு செய்ய விரும்புவார்கள்‌. 


கிரெளதர்‌, வங்கிகள்‌ இலாப நோக்கில்‌ எப்படிச்‌ செயல்‌ 
படுகன்றனவென்பதை, *இலாபகரமாக வங்கி நடத்தும்‌ 
இரகசியமே கீழ்க்காணும்‌ முறையில்தானிருக்கின்றது. வங்கி 
தனது மூலதனத்தைக்‌ கொண்டு சொத்துகள்‌ வாங்கும்போது, 
ஒவ்வொரு தேவைக்கும்‌ பணம்‌ கொடுப்பதற்கு ரொக்கத்தையும்‌, 
அதே நேரத்தில்‌ வங்கியின்‌ செலவுகளைச்‌ சமாளிக்கவும்‌, 
பங்குகாரர்களுக்கு இலாபம்‌ கொடுக்கவும்‌ நிறை வருமானத்தைப்‌ 
பெற ரொக்க நிலையும்‌, இலாபத்தன்மையும்‌ செம்மையான 
நிலையிலிருக்கும்படி பார்த்துக்கொள்ள வேண்டும்‌” என்று 
கூறுகின்றார்‌. 


நடைமுறையில்‌, இலாபத்‌ தன்மையும்‌ ரொக்கத்தன்மையும்‌ 
ஒன்றுக்கொன்று முரண்படுவதைக்‌ காணலாம்‌. இதனை 
ஏ.சி. எல்‌.டே (க.0.1,.0௨), எத்தகைய சொத்துகளை 
வைத்துக்கொள்வதென்று முடிவு செய்யும்பொழுது, வணிக 
வங்கெள்‌ இலாப. விருப்பம்‌, எச்சரிக்கை என்னும்‌ இரு எதிர்‌ 
மறைச்‌ சக்திகளுக்கு ஆட்படுகின்றன. எச்சரிக்கைச்‌ சொத்தில்‌ 
பெரும்பகுதியை ரொக்கமாக வைத்‌இருக்க வேண்டுமென்று 
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கூறுகின்றது. இலாப விருப்பம்‌ சொத்துகளில்‌ பெகும்பகுஇயைக்‌ 
குறைந்த அளவு ரொக்கத்தில்‌ வைத்துக்கொள்ளத்‌ தாண்டு 
இன்றது” என்று குறிப்பிடுகின்‌ தார்‌. 


இலாபத்தன்மையும்‌ ரொக்கத்தன்மையும்‌ முதலீட்டில்‌ 
மூரண்பட்டு நிற்பதை ஓர்‌ எடுத்துக்காட்டின்மூலம்‌ விளக்கலாம்‌. 
ஒரு வக்க, தனது பொறுப்பை அரன்‌ கடன்‌ பத்திரமாகவோ, 
கூட்டுப்‌ பங்கு நிறுவனத்தின்‌ பங்குப்‌ பத்திரமாகவோ மாற்ற 
லாம்‌. அரசின்‌ கடன்‌ பத்திரத்தில்‌ குறைவான வட்டியே 
கடைக்கும்‌. இலாபம்‌ குறைவாக இருத்தபோதிலும்‌, அரசின்‌ 
கடன்‌ பத்திரத்தில்‌ ரொக்கத்தன்மை அதிகம்‌. அதனை 
எப்பொழுதும்‌ மைய வங்கி ஏற்றுக்கொள்ளும்‌. ஆனால்‌, கூட்டுப்‌ 
பங்கு நிறுவனத்தின்‌ பங்குகளில்‌ முதலீடு செய்ன்றபொழுது 
வங்கிக்கு வருவாய்‌ மிகுதியாகக்‌ இடைக்கும்‌. ஆனால்‌, கூட்டுப்‌ 
பங்கு நிறுவனத்தின்‌ பங்கை நினைத்தவுடன்‌ ரொக்கமாக மாற்ற 
முடியாது. அங்காடி நிலவரத்தை ஒட்டித்தான்‌ கூட்டுப்‌ பங்கு 
திறுவனத்தின்‌ பங்கை ரொக்கமாக மாற்ற இயலும்‌. 


மூன்றாவதாக, வங்கி முதலீடு பாதுகாப்பானதாக இருக்‌ 
இன்றதா என்பதைக்‌ கவனிக்க வேண்டும்‌. வங்க பொதுமக்களின்‌ 
பயணத்தை முதலீடு செய்கின்றது. ஆதலால்‌, மிகவும்‌ எச்சரிக்கை 
யோடு முதலீடு செய்வது தேவையாகன்றது. பெரும்பாலும்‌ 
ஊக நிலையிலுள்ள சொத்துகளில்‌ முதலீடு செய்வது சிறந்த 
தன்று. அதைப்போன்றே ஊக வாணிப நடவடிக்கைகளுக்கும்‌ 
கடன்‌ கொடுப்பதால்‌ பாதுகாப்புத்‌ தன்மை மிகவும்‌ குறைவதைக்‌ 
காணலாம்‌. வருவாய்‌ குறைவாக இருந்தாலும்‌ மிகவும்‌ பாதுகாப்‌ 
பான இனங்களில்‌ முதலீடு செய்வதுதான்‌ வரவேற்கத்தக்க 
தாகும்‌. 


முதலீட்டில்‌ வங்கி கவனிக்க வேண்டிய ரொக்கத்தன்மை, 
இலாபத்தன்மை, பாதுகாப்பு ஆகிய மூன்று கருத்துகளும்‌ 
ஒன்றோடொன்று முரண்படுபவைகளாக இருப்பதனைக்‌ 
கவனிக்க வேண்டும்‌. -ஏில சொத்துகளில்‌ ரொக்கத்தன்மை 
மிகுதியாக இருக்கும்‌. ஆனால்‌, அவற்றில்‌ கிடைக்கின்ற 
வருவாய்‌--இலாபம்‌ குறைவாக இருக்கும்‌. வருவாயைப்‌ 
புறக்கணித்துவிட்டு, ஒரு வங்க தொழிலில்‌ வெற்றிபெற 
முடியாது. ல சொத்துகளில்‌ இலாபம்‌ மிகுதியாகக்‌ கடைக்கும்‌. 
ஆனால்‌, அவற்றில்‌ ரொக்கத்தன்மை குறைவாக க்கும்‌. 
அவற்றில்‌ மூதலீடு செய்வது ணன்‌ ட 
ரொக்கத்‌. தன்மையும்‌ பாதுகாப்பும்‌ அற்ற இனங்களில்‌ மூதலீடு 
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செய்தால்‌ நெருக்கடி தோன்றுகன்றபொழுது மிகுந்த இடர்ப்பாடு 
களுக்கு ஆளாக நேரிடும்‌. 


சொத்துகளைத்‌ தெரித்தெடுக்கன்றபொழுது வக்ககள்‌ 
மிகவும்‌ சுவனமாக இருக்க வேண்டும்‌. இதனை ஏ.கே. பாசு 
(க.௩.௯௰), யார்‌ உண்டியலுக்கும்‌ (81 அடைமானத்திற்கும்‌ 
(14௦102826) இடையிலுள்ள வேறுபாட்டை அறிந்திருக்‌ 
இன்றாரோ, அவரே நல்ல வங்கியாளர்‌” என்று கூறுகின்றார்‌. 
உண்டியலில்‌ முதலீடு செய்வதற்கும்‌ அடைமானக்கடன்‌ கொடுப்‌ 
பதற்கும்‌ வேறுபாடு இருக்கின்றது. உண்டியலுக்குக்‌ கழிவு 
செய்து முன்பணம்‌ கொடுத்திருத்தால்‌, அதற்கு உரிய காலத்தில்‌ 
பணம்‌ இடைத்துவிடும்‌. ஆதலால்‌, இதனைத்‌ தானே ரொக்க 
மாகும்‌ சொத்து (5614-110யம்4௧110த 85980) என்று கூறுகின்றோம்‌. 
ஆனால்‌, உண்டியல்களைக்‌ கழிவு செய்வதன்மூலம்‌ கிடைக்கின்ற 
வருவாய்‌ மிகவும்‌ குறைவானதாக இருக்கும்‌. அடைமானக்‌ கடன்‌ 
களில்‌ ரொக்கத்தன்மை குறைவாக இருக்கும்‌. ஆனால்‌, கடைக்‌ 
இன்ற வட்டி வருவாய்‌ அதிகமாக இருக்கும்‌. 


வங்கள்‌ எப்படித்‌ தங்களுடைய சொத்துகளை வைத்திருக்‌ 
இன்றனவென்பதற்கும்‌, அவற்றின்‌ ரொக்க இருப்புக்கும்‌ 
தொடர்பு இருக்கின்றது. வங்கி ரொக்கமாகப்‌ பணத்தை 
வைத்திருப்பது இன்றியமையாத தேவையாகும்‌. ஆனால்‌, 
ரொக்கப்‌ பணத்தால்‌ வங்கிக்கு வருவாய்‌ இல்லையென்பது 
கவனிக்கத்தக்கது. பட்டறிவின்‌ மூலமாகவும்‌, சட்டத்தின்‌ கட்டுப்‌ 
பாட்டை ஒட்டியும்‌, நெருக்கடி ஏற்படாத வகையில்‌ குறைந்த 
அளவில்‌ ரொக்கத்தை வைத்துக்கொண்டு, மீதியை வருவாய்‌ 
தருகின்ற சொத்துகளாக வைத்திருப்பதால்‌ வங்கிக்கு ௮தஇக 
இலாபம்‌ கிடைக்கும்‌. 


வங்கி முதலீடு செய்கன்றபொழுது, முதலீட்டின்‌ இடர்ப்‌ 
பாடுகள்‌ பரவலாக (101567518021400 ௦8 1156) இருக்கும்‌ வகையில்‌ 
பார்த்துக்கொள்ளவேண்டும்‌. ஏதாவது ஒரே இனத்தில்‌ அதிகம்‌ 
முதலீடு செய்வது சிறந்ததன்று. எடுத்துக்காட்டாக, ஒரு வங்கி 
நூற்பு ஆலைகளுக்கே அதிகமாகக்‌ கடன்‌ கொடுக்கின்‌றதென்று 
வைத்துக்கொள்ளுவோம்‌. நூற்பு ஆலைத்‌ தொழிலில்‌ திடீரென்று 
மந்தநிலை ஏற்படுமானால்‌, அஃது அந்த வங்கியைப்‌ பெரிதும்‌ 
பாதிக்கும்‌. பல்வேறு வகையான தொழில்களிலும்‌, வாணிபங்‌ 
களிலும்‌ ஈடுபட்டிருக்கின்‌றவர்களுக்குக்‌ கடன்‌ கொடுத்தால்‌ 
இடர்ப்பாடு செறிந்த முறையில்‌ அல்லாமல்‌ பரவலாக அமையும்‌. 
இதனால்‌ இலருக்குக்‌ கொடுத்த கடனைத்‌ திருப்பிப்‌ பெறுவதில்‌ 
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காலம்‌ கடத்தாலும்‌, பெரும்பாலான கடன்கள்‌ சரியான 
மூறையில்‌ இருப்பிக்‌ இடைக்குமானால்‌ வங்கித்‌ தொழில்‌ தடங்கல்‌ 
களின்றி நடைபெற இயலும்‌. 


தக்க பண அங்காடியும்‌, இக்கட்டில்‌ துணை நிற்கின்ற மைய 
வங்கியும்‌ பெரும்பாலான தாடுகளில்‌ அமைந்திருக்கன்றன. 
இதனால்‌ ரொக்கத்‌ தன்மையைப்பற்றி ஓரளவு கவலைப்படாமல்‌ 
வங்கிகள்‌ துணிச்சலோடு தங்களிடமுள்ள நிதியை முதலீடுசெய்து 
மிகுதியாக இலாபம்‌ பெற முடிகின்றது. 


துணை நூல்கள்‌ 
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6. வணிக வங்கிகளின்‌ கடன்‌ (பணம்‌) 
உற்பத்தி 
பொது விளக்கம்‌ 


ஒரு நாட்டில்‌ பயன்படுத்துகின்ற பணத்தின்‌ அளவு மூன்று 
வகையான இனங்களைச்‌ சார்ந்திருக்கின்றது. முதலாவதாக, 
சில்லறை நாணயங்கள்‌ புழக்கத்திலிருக்கன்றன. நமது நாட்டில்‌ 
ஒரு ரூபாவும்‌, அதற்குக்‌ குறைந்தவையும்‌ தநாணயங்களாக 
இருக்கின்றன. சிறிய வாணிப நடவடிக்கைகளுக்கு இன்றி 
யமையாத நாணயங்களின்‌ கூட்டுத்தொகை, நாட்டில்‌ பயன்‌ 
படுன்ற மொத்தப்‌ பணத்தில்‌ மிகவும்‌ குறைவானகாகவே 
இருக்கும்‌. ஆதலால்‌, இதனை முக்கியமானதாகக்‌ கருதுவ 
இல்லை. 


இரண்டாவதாக, காகிதப்‌ பணம்‌ (1௨087 மோ0009) புழக்கத்‌ 
இலிருக்கின்றது. நாட்டின்‌ பண அளவில்‌ காகிதப்‌ பணம்‌ மிகவும்‌ 
குறிப்பிடத்தக்க அளவில்‌ அதிகமாக இருக்கின்றது. நமது 
நாட்டில்‌ ஒரு ரூபாவும்‌, அதற்கு மேலுள்ள அளவுகளிலும்‌ 
காஇதப்‌ பணம்‌ வெளியிடப்பெறுகன்றது. பெரிய வாணிப, 
தொழில்‌ நடவடிக்கைகளுக்குக்‌ காகிதப்பணம்‌ துணையாக 
நிற்கின்றது. 


மூன்றாவதாக, வங்கி வைப்புகள்‌ (௨௦% 1098008118) பணம்‌ 
போலப்‌ பயன்படுத்தப்பெறுகன்றன. வங்கி வைப்புப்‌ பணமாக 
மாறக்‌ கூடியதாகும்‌. வைப்பின்மீது கொடுக்கின்ற காசோலை 
களுக்கு வங்கி பணம்‌ தருன்றது. வைப்புகள்‌ என்பது வங்கிகள்‌ 
பொதுமக்களுக்குக்‌ கொடுக்கவேண்டிய கடனாகும்‌. வங்கி 
பொறுப்பாக இருக்கின்ற வங்கிப்‌ பணத்தைச்‌ சொத்துகளாக்‌ 
மாற்றுகின்றது. வங்கிகளுக்குச்‌ சொத்துகளைத்‌ தந்து 
அவற்றின்மீது வாடிக்கையாளர்கள்‌ கடன்‌ வாங்குகின்றனர்‌. 
கடனைக்‌ காசோலையின்மூலம்‌ பணமாக மாற்றலாம்‌. வங்கியின்‌ 
வைப்புகள்‌ பணமாக மாறுகன்றபொழுது பொதுமக்களிடம்‌ 
இருக்கின்ற வாங்குந்திறன்‌ அதிகரிக்கும்‌. வளர்ச்சிபெற்ற நாடு 
களின்‌ மொத்தப்‌ பணத்தில்‌ வங்கிப்‌ பணம்‌ குறிப்பிடத்தக்க 
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அளவில்‌ மிகுதியாக இருக்கின்றது. எடுத்துக்காட்டாக, 
இங்கிலாந்தில்‌ புழங்குசன்ற பணத்தில்‌ ஏறத்தாழ 80 சதவீதம்‌ 
வங்கப்பண மென்பதைக்‌ கூறலாம்‌. அமெரிக்காவில்‌ இதனைவிட 
அதிகமாக வங்கிப்‌ பணம்‌ புழக்கத்தில்‌ இருக்கின்றது. 


வங்கிகள்‌ வைப்புகளைப்‌ போட்டுவைக்கின்ற வாடிக்கைக்‌ 
காரர்களையும்‌, கடன்‌ பெறுபவர்களையும்‌ இணைக்கின்ற 
பணியை மட்டும்‌ செய்வதில்லை. இந்தப்‌ பணிகளை மட்டும்‌ 
மேற்கொள்ளுகின்ற ஆயுள்‌ காப்பீட்டுக்‌ கழகம்‌, முதலீட்டுப்‌ 
பொறுப்பாட்சி நிறுவனம்‌ (1090510601 050) முதலியவை 
வைப்பாகப்‌ பெற்ற பணத்தை மட்டும்‌ கடனாகத்‌ தருகின்றன. 
அதற்குமேல்‌ அவற்றால்‌ கடன்‌ தர முடியாது. ஆனால்‌, 
வங்ககள்‌ அவை வைப்பாகப்‌ பெற்ற பணத்தைப்போலப்‌ பல 
மடங்கு கடன்‌ தருன்றன, ஆதலால்தான்‌ வங்கிகளைப்‌ *(பண 
உற்பத்தி நிலையங்களாகக்‌ கருதுகின்றோம்‌. இதனைச்‌ 
சேயர்ஸ்‌, *பணத்தில்‌ வாணிபம்‌ செய்வது ஒன்றே வங்கிகளின்‌ 
தொழில்‌ அன்று; வங்கிகள்‌ பணத்தை உற்பத்தி செய்யும்‌ 
நிறுவனங்களாகவும்‌ திகழ்கின்றன” என்று கூறுகின்றார்‌. 


வங்கி, எப்படிப்‌ பணத்தை உற்பத்தி செய்கின்றதென்பதை 
விளக்குவோம்‌. வங்கிகள்‌ பொதுமக்களிடமிருந்து பணத்தைப்‌ 
பெறுின்றபொழுது வைப்புகள்‌ ௨.ர௬வாகின்றன. இந்த 
வைப்புகள்‌ மூலமாக அமைய, வங்கிகளால்‌ மேலும்‌ மேலும்‌ 
வைப்புகளை “உருவாக்க முடிகின்றது. *வங்கிகளும்‌ பொது 
மக்களும்‌ தங்களுக்குள்ள உரிமைகளை (01818) மாற்றிக்‌ 
(6%00826) கொள்ளுவதை ஒட்டியே வங்கி வைப்புகள்‌ (1060081149) 
உற்பத்தி செய்யப்படுகின்றன” என்று சேயர்ஸ்‌ கூறுகின்றார்‌. 


முறைகள்‌ 


பொதுவாக வங்கி வைப்புகள்‌ இரண்டு முறைகளில்‌ 
உருவாக்கப்படுகின்றன . 


முதலாவதாக, வாடிக்கையாளர்கள்‌ ரொக்கப்‌ பணத்தைக்‌ 
கொடுத்து வங்கிகளில்‌ வைப்புகளை ஏற்படுத்துகன்றனர்‌. இந்த 
வைப்புகளைத்‌ தேவையை ஒட்டி எப்பொழுது வேண்டு 
மானாலும்‌ பணமாக மாற்றிக்கொள்ளவோ, மற்றவர்கள்‌ 
கைக்கு மாற்றவோ வாடிக்கையாளர்களுக்கு உரிமை இருக்‌ 
கின்றது. வாடிக்கையாளர்களிடம்‌ இருக்கன்றவரை ரொக்க 
மாக இருந்த பணம்‌, இப்பொழுது வைப்பு என்ற உருவம்‌ 
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பெற்றிருக்கின்றது. இப்படி வாடிக்கையாளர்களால்‌ ரொக்கப்‌ 
பணத்தின்‌ மூலம்‌ உருவாக்கப்‌ பெற்றவற்றை *முதன்மை 
வைப்புகள்‌” (மமகரு 192005/9) என்கின்றோம்‌. 


இரண்டாவதாக, வங்கிகள்‌ கடன்‌ கொடுப்பதன்மூலம்‌ 
வைப்புகளை உருவாக்குகின்றன. வங்கிகள்‌ ஆதாய நோக்கில்‌ 
செயல்படுகின்ற நிறுவனங்கள்‌ என்ற முறையில்‌ முதன்மை 
வைப்புகள்மூலம்‌ வந்த பணத்தையெல்லாம்‌ ரொக்கமாகவே 
வைத்திருக்க விரும்புவதில்லை. மற்றவர்களுக்கு முன்பண 
மாகவோ, கடனாகவோ கொடுத்து வருவாயைப்‌ பெருக்க 
முயல்கின்றன. வாடிக்கையாளர்கள்‌ முதன்மை வைப்புகளில்‌ 
போட்டிருக்கன்ற பணத்தை எல்லாம்‌ உடனே ருப்பிப்‌ 
பெறமாட்டார்கள்‌. வங்கிகள்‌ தங்களுடைய பட்டறிவின்‌ அடிப்‌ 
படையில்‌ வைப்புகளில்‌ ஒளவை மட்டும்‌ ரொக்கமாக வைத்துக்‌ 
கொண்டு மீதியை மற்றவர்களுக்குக்‌ கடனாகத்‌ தருகின்றன. 
வங்கெளில்‌ கடன்‌ வாங்குகின்றவர்கள்‌ பெரும்பாலும்‌ ரொக்க 
மாகப்‌ பணத்தைக்‌ கேட்பதில்லை. பொதுவாக வங்கி 
வாடிக்கையாளர்களுக்குத்‌ தருகின்ற பணத்தை அவர்களின்‌ 
பெயரில்‌ வரவு வைத்துக்கொள்ளும்‌, வாடிக்சையாளர்கள்‌, 
அவர்‌ பெற்றிருக்கும்‌ கடன்தொகையைத்‌ தேவையான 
பொழுதெல்லாம்‌ காசோலைகளின்‌ மூலம்‌ எடுத்துக்கொள்ள 
லாம்‌. அல்லது, மற்றவர்களுக்குக்‌ காசோலையின்மூலம்‌ 
பணத்தைக்‌ கைமாற்றிக்‌ கொள்ளலாம்‌. வங்க கொடுக்கின்ற 
கடன்‌ வைப்பாக உருவம்‌ பெறுவதனை *ஒவ்வொரு கடனும்‌ 
ஒரு வைப்பைத்‌ தோற்றுவிக்கிறது” (84613) 1080 016888 & 0800816) 
என்னும்‌ வங்கிப்‌ பழமொழி கூறுகின்றது. இப்படித்‌ தோன்று 
இன்ற இரண்டாம்‌ நிலை வைப்புகளை, *வருவிக்கப்‌ பெற்ற 
வைப்புகள்‌” (0௦04௪4 800846) என்று குறிப்பிடுின்றோம்‌. 
இந்த வைப்புகள்‌ வங்கியின்‌ பொறுப்புகளாகின்றன. 


முதன்மை வைப்புகளைவிட விடுவிக்கப்பெற்ற வைப்புகளே 
வங்கியில்‌ மிகுதியாக இருக்கின்றன. விடுவிக்கப்பட்ட வைப்புகள்‌ 
பல வழிமுறைகளில்‌ தோன்றுகின்றன. மேலைநாடுகளில்‌ கடன்‌ 
வாக்குறுதிகள்‌ (1010) பணமாக்கப்‌ பெறுகின்றன. மாற்று 
உண்டியல்களுக்கு வங்கிகள்‌ கழிவுசெய்து பணம்‌ தருகின்ற 
பொழுதும்‌ வங்கி வைப்புகள்‌ உருவாக்கப்படுகன்றன. மாற்று 
உண்டியல்களைக்‌ கழிவுசெய்து, அந்தப்‌ பணத்தை வாடிக்கை 
யாளர்களின்‌ கணக்கில்‌ வரவு வைக்கின்றபொழுது, புதிய 
வைப்புத்‌ தோன்றுகின்றது. மேலும்‌ வங்கி கட்டடம்‌, 
பத்திரங்கள்‌ முதலிய சொத்துகளை விலைக்கு வாங்கலாம்‌. 
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பொதுவாகச்‌ சொத்துகளை விற்பவர்களுக்கு ரொக்கமாகப்‌ 
பணம்‌ தருவதில்லை. சொத்துகளை, விற்பவர்களின்‌ பெயரில்‌ 
அந்தப்‌ பணத்தை வரவு வைத்துக்கொள்ளும்‌. இது வைப்பாக 
உருவம்‌ பெறும்‌. 


வங்கிகள்‌ எப்படி வைப்புகளை உருவாக்குகின்றன என்பதை, 
அவற்றின்‌ இருப்புநிலைக்‌ குறிப்பின்‌ (818706 8664) மூலம்‌ 
தெளிவாக விளக்கலாம்‌. வங்கி தன்னிடமுள்ள பணத்தை மேல்‌ 
வரைப்பற்று முறையிலோ (046 07874 ஐ), ரொக்கக்‌ கடன்‌ 
முறையிலோ (084. 07501 898180) வாடிக்கையாளர்களுக்குக்‌ 
கடனாகத்‌ தருன்றது, வங்கி, ரொக்கக்‌ கடன்‌ முறையில்‌ 
எதாவது துணைப்பிணையைப்‌ (0ே118102௨1 86) பெற்றுக்‌ 
கொண்டு கடன்‌ தருகின்றதென்று வைத்துக்கொள்வோம்‌. 
வங்கி கொடுத்த கடனின்‌ அளவு சமுதாயத்தில்‌ பணத்தின்‌ 
அளிப்புக்‌ கூடுகின்றது. வங்கி வாடிக்கையாளர்களிடமிருந்து 
எவ்வளவு பணத்தைப்‌ பெறுகன்றதோ, அந்த அளவிற்கு 
வங்கியின்‌ பொறுப்புகள்‌ கூடுகின்றன. அந்த அளவு பணம்‌ 
முழுவதையும்‌ வங்கி கடன்‌ கொடுத்தால்‌, சடன்‌ கொடுத்த 
அளவிற்கு அதன்‌ சொத்துகள்‌ கூடுகின்றன. வங்கி, ஐம்பதி 
னாயிரம்‌ ரூபாவை வைப்பாகப்‌ பெற்று, அதனை அப்படியே 
கடனாகத்‌ தருன்றதென்று வைத்துக்கொண்டால்‌, அதன்‌ 
இருப்புநிலைக்‌ குறிப்புக்‌ 8ழ்க்காணுமாறு அமையும்‌. 


இருப்புிலைக்‌ குறிப்பு 
(8௨1௧௭௦௦ 51604) 









பொறுப்புகள்‌ தொகை சொத்துகள்‌ தொகை 





(மா்ஸ்யம்ப) ஞூ. 





(&89615). ரூ. 








வைப்புகள்‌ (வாடிக்கை கடன்கள்‌ (வாடிக்கை 
யாளர்களின்‌ வரவுகளின்‌ | 50,000. யாளர்களுக்கு வங்கி 50,000 
கூட்டுத்தொகை) கொடுத்தவை) 





வங்கி, தான்‌ கொடுக்கும்‌ கடன்களுக்கு அதிகமாக வட்டி, 
வாங்கி, தன்னிடம்‌ வந்த வைப்புகளுக்குக்‌ குறைந்த அளவில்‌ 
கொடுக்கின்றது. இத்தகைய தடவடிக்கைமூலம்‌ வங்இக்கு 
வருவாய்‌ கடைக்கன்றது. 
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கடன்‌ வாங்கிய வாடிக்கையாளர்‌ காசோலையின்மூலம்‌ 
தாமே பணத்தை எடுத்துக்கொள்ளலாம்‌. அல்லது, மற்றவர்‌ 
களுக்குக்‌ காசோலைகளை வழங்கலாம்‌. மற்றவர்களுக்குக்‌ 
காசோலைகளைகத்‌ தருகன்றபொழுது வங்கியின்‌ பொறுப்புக்‌ 
காசோலைகளை வைத்திருக்கின்றவர்களுக்கெல்லாம்‌ இருக்‌ 
கின்றது. 


வங்கி வாடிக்கையாளர்களுக்குக்‌ கடன்‌ தருவதைப்‌ போன்றே 
அவர்களுடைய மாற்றுச்சீட்டுகளைக்‌ கழிவு செய்துகொண்டும்‌ 
பணம்‌ தரலாம்‌. வங்கி வருவாய்‌ கருதிக்‌ கடன்‌ கொடுப்பதைப்‌ 
போன்றே வருவாய்‌ கருதி முதலீடும்‌ செய்கின்றது. அரசின்‌ 
பத்திரங்களிலோ, வேறு வருவாய்‌ கிடைக்கின்ற இனங்களிலோ 
முதலீடு செய்கன்றபொழுது, பத்திரங்களையோ, சொத்து 
களையோ விற்றவர்களுக்கு வைப்புகளை உருவாக்குகின்றது. 
இப்பொழுது வங்கியின்‌ சொத்துகளும்‌ பொறுப்புகளும்‌ 
கூடுகின்றன. இதனைக்‌ கீழ்க்காணும்‌ இருப்புநிலைக்‌ குறிப்புக்‌ 
காட்டுகின்றது. 





௦ ௦ 
பொறுப்புகள்‌ தகக சொத்துகள்‌ இட 
இ ரூ. 
வைப்புகள்‌ (வாடிக்கை முதலீடு (அரசின்‌ 
யாளர்களுக்குக்‌ 50,000 பத்திரங்கள்‌ 50,000 
கொடுத்த கடன்கள்‌) பிறவற்றில்‌) 














வைப்புகள்‌ மற்றொரு வகையிலும்‌ ஏற்படலாம்‌. ஒரு 
வங்கியில்‌ ஒருவருக்கு உரிமையாக இருக்கின்ற வைப்பு, 
மற்றொரு வங்கியில்‌ மற்றொருவருக்குரிய வைப்பாக மாற்றப்‌ 
படலாம்‌. இதனை ஓர்‌ எடுத்துக்காட்டின்மூலம்‌ விளக்கலாம்‌. 
மணிவண்ணன்‌ என்பவர்‌ சொர்ணலட்சுமி வங்கியில்‌ பத்தாயிரம்‌ 
ரூபா வைப்புக்‌ கணக்கில்‌ வைத்திருக்கின்றார்‌. அவர்‌ 
முருகனுக்கு ஐயாயிரம்‌ ரூபாவுக்கு ஒரு காசோலை தருகின்றார்‌. 
முருகன்‌ சோழன்‌ வங்கியில்‌ கணக்கு வைத்திருக்கிறார்‌. முருகன்‌ 
காசோலையைச்‌ சோழன்‌ வங்கியில்‌ கொடுக்கின்றார்‌. இந்‌ 
நிலையில்‌ வங்கிகளுக்கிடையில்‌ வைப்புகள்‌ மாறும்‌. மொத்தப்‌ 
பணம்‌ கூடவில்லை. ஆனால்‌ வங்கிகளின்‌ சொத்துகளின்‌ 
நிலையில்‌ மாற்றம்‌ ஏற்படும்‌. 


மணிவண்ணன்‌ முருகனுக்குக்‌ காசோலை கொடுப்பதற்கு 
முன்னர்‌, மணிவண்ணன்‌ கணக்கு வைத்திருக்கும்‌ சொர்ண 
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லட்சுமி வங்கியின்‌ இருப்புநிலைக்‌ குறிப்புக்‌ 8ழ்க்காணுமாறு 
அமையும்‌. 


சொர்ணலட்சுமி வங்கி 





தொகை 


பொறுப்புகள்‌ 
| (7 


சொத்துகள்‌ 













வைப்புகள்‌ 
(மணிவண்ணன்‌) 20,000 


கடன்கள்‌ 70,000 






மணிவண்ணனிடமிருந்து காசோலையை வாங்குவதற்கு 
முன்னால்‌, முருகன்‌ கணக்கு வைத்திருக்கும்‌ சோழன்‌ வங்கியின்‌ 
இருப்புநிலைக்‌ குறிப்புக்‌ சழ்க்காணுமாறு இருக்கின்றதென்று 
வைத்துக்கொள்ளுவோம்‌. 


சோழன்‌ வங்கி 


வைனை க சைகை கய வைய வ வ சைகை வ கைய ய வைய வைகையை எ வைனை யய யய, 








தொகை ௫ ன்‌ தொகை 
பொறுப்புகள்‌ சொத்துகள்‌ 
அம்புகள்‌ | 925 ள்‌ 
வைப்புகள்‌ மாற்றுச்சட்டுகள்‌ 
(முருகன்‌) 2,000 கழி, முதலீடு 2,000 





மணிவண்ணன்‌ முருகனுக்கு ஐயாயிரம்‌ ரூபாவுக்குக்‌ 
காசோலை கொடுத்த பின்னர்‌, இரண்டு வங்கிகளின்‌ இருப்பு 
நிலைக்‌ குறிப்புகளும்‌ சழ்க்காணும்‌ வகையில்‌ இருக்கும்‌. 


சொர்ணலட்சுமி வங்கி 





தொகை 
பெொதும்றாள்‌ த த்தன தொகை 
ரூ. ரூ, 
வைப்புகள்‌ 
(மணிவண்ணன்‌), 5,000 கடன்கள்‌, பிற 10,000 


மற்ற வங்கியின்‌ உரிமை 3,000 


எனவவ வைய அ பப அ ப ப ட பட 
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சோழன்‌ வங்கி 








தொகை 
பொறுப்புகள்‌ தொகை | சொத்துகள்‌ க்‌ 
ரூ. ரூ. 
வைப்புகள்‌ மாற்றுச்சீட்டுகள்‌ 
(மூருகன்‌), 6,000 கழிவு, முதலீடு 2,000 
பிற (சொர்ணலட்சுமி) 
வங்கியிடமிருந்து 
| வரவேண்டியது 5,000 





சோழன்‌ வங்கி சொர்ணலட்சுமி வங்கியிடமிருந்து 
பணத்தைப்‌ பெறும்‌. வைப்புகளை மாற்றுகன்றபொழுது 
சமூதாயத்தின்‌ மொத்த வாங்கும்‌ சக்தியில்‌ மாற்றம்‌ ஏற்பட 
வில்லை. மணிவண்ணனிடமிருக்கின்ற வாங்கும்‌ சக்தி, முருகனின்‌ 
கைக்கு மாறுகின்றது. இறுதி நிலையில்‌, சொர்ணலட்சுமி வங்கி 
யில்‌ பொறுப்புகளும்‌ சொத்துகளும்‌ ஐயாயிரம்‌ ரூபாவுக்குக்‌ 
குறையும்‌, சோழன்‌ வங்கியில்‌ சொத்துகளும்‌ பொறுப்புகளும்‌ 
ஐயாயிரம்‌ ரூபாவுக்குக்‌ கூடும்‌. 


வங்கிகள்‌ மூதன்மை வைப்பின்‌ அளவிற்கு மட்டும்‌ கடன்‌ 
கொடுப்பதில்லை. முதன்மை வைப்பைப்போன்று பல மடங்கு 
கடனை உருவாக்குகின்றன. இதனைக்‌ கடன்‌ பெருக்க விரிவாக்கம்‌ 
(1கிய/(1ற16 62௧81௦ ௦8 076011) என்று கூறுகின்றோம்‌. இதனை 
ஓர்‌ எடுத்துக்காட்டின்‌ மூலம்‌ விளக்கலாம்‌. ஒரு வங்கியில்‌ ஒருவர்‌ 
ரூ. 10,000 வைப்புக்‌ கணக்கில்‌ போடுகின்றார்‌ என்று வைத்துக்‌ 
கொள்ளுவோம்‌. இது முதன்மை வைப்பு ஆகும்‌. வங்கி, 
பத்தாயிரம்‌ ரூபாவையும்‌ ரொக்கமாகஎப்பொழுதும்‌ வைத்திருக்க 
வேண்டும்‌ என்றால்‌ அதனால்‌ எந்தக்‌ கடனையும்‌ உருவாக்க 
முடியாது. ஆனால்‌, ஓரளவு பணத்தை மட்டும்‌ வைத்துக்‌ 
கொண்டு, மீதியைக்‌ கடனாகக்‌ கொடுக்கும்‌ வகையில்‌ வங்கியின்‌ 
நடவடிக்கைகள்‌ அமைந்துள்ளன. 


வங்கி பல மடங்கு கடனை உற்பத்தி செய்கன்றதென்பதை 
விளக்க மேலும்‌ இரண்டு எடுகோள்கள்‌ தேவைப்படுகின்றன. 
முதலாவதாக, ஒவ்வொரு வங்கியும்‌ அதனிடமுள்ள மொத்த 
வைப்புத்தொகையில்‌ 70 சதவீதம்‌ மட்டும்‌ ரொக்கமாக 
வைத்திருந்தால்‌ போதுமென்று கருதுவோம்‌. இரண்டாவதாக, 
வங்கி கொடுக்கின்ற கடனை மக்கள்‌ ரொக்கமாக உடனே 
பெற்றுக்கொள்ளாமல்‌ காசோலைகளின்‌ மூலம்‌ எடுப்பதாகவோ, 
காசோலைகளின்‌ மூலம்‌ மற்றவர்களுக்குக்‌ கொடுப்பதாகவோ 
வைத்துக்கொள்ளுவோம்‌. இந்தப்‌ பணத்தைப்‌ பயன்படுத்து 
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இன்றவார்கள்‌ எல்லாரும்‌ ஏதாவது ஒரு வங்கியில்‌ கணக்கு 
வைத்திருப்பவர்களென்று வைத்துக்கொண்டு, வங்கிமுறையில்‌ 
மொத்தமாக எவ்வளவு கடன்தொகை கூடுமென்பதை 
விளக்கலாம்‌. 


முதன்மை வைப்பாக வருகின்ற பத்தாயிரம்‌ ரூபாவில்‌, 
வங்கி ஆயிரம்‌ ரூபா மட்டும்‌ ரொக்கமாக வைத்திருந்தால்‌ 
போதும்‌. மீதி ஒன்பதாயிரம்‌ ரூபாவைக்‌ கடனாகக்‌ கொடுக்கவோ, 
முதலீடு செய்யவோ வங்கி முன்வருசன்றது. இந்நிலையில்‌ 
முதல்‌ வங்கியின்‌ இருப்புநிலைக்‌ குறிப்புக்‌ 8ழ்க்காணுமாறு 
அமையும்‌. 











௦ 
பொறுப்புகள்‌ தொக்க சொத்துகள்‌ ணன 
கூ. ஞூ. 
வைப்புகள்‌ 20,000 ரொக்கம்‌ 2,000 
கடன்‌, மூதலீடு 9,000 
20.000 20.000 





முதல்‌ வங்கி ஒன்பதாயிரம்‌ ரூபா கடன்‌ கொடுக்கின்றது. 
இந்தக்‌ கடன்களைப்‌ பெற்றவர்கள்‌ இந்தத்‌ தொகைக்கு மற்றவர்‌ 
களுக்குக்‌ காசோலை தருகின்றனர்‌ என்று வைத்துக்கொள்ளு 
வோம்‌. காசோலையைப்‌ பெற்றவர்கள்‌ அதனை இரண்டாவது 
வங்கியில்‌ வைப்புக்‌ கணக்கில்‌ போடுவதாகக்‌ கொள்ளுவோம்‌. 
இரண்டாவது வங்கி, அதில்‌ 170 சதவீதத்தை ரொக்கமாக 
வைத்துக்கொண்டு, மீதியைக்‌ கடன்‌ கொடுக்கும்‌. இரண்டாவது 
வங்கியின்‌ இருப்புநிலைக்‌ குறிப்புக்‌ 8ழ்க்காணுமாறு அமையும்‌. 











௦. 
பொறுப்புகள்‌ தககயா சொத்துகள்‌ சதொசை 
௫. ரூ. 
வைப்புகள்‌ 9,00௦ ரொக்கம்‌ 90௦ 
கடன்‌, முதலீடு 9,100 
9,00௦ 9,000. 


எனயவ வைய வைய வை வைம வைய வை வைய்‌ வையை வை வை வை வைய வையை வைய வவைவைவைவைய யய 
இரண்டாவது வங்கி கொடுத்த கடன்‌, அதே வங்கியில்‌ 
அல்லது மற்றொரு வங்கியில்‌ வைப்பாக மாறும்‌, அதில்‌ பத்துச்‌ 
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சதவீதம்‌ (ரூ. 810) ரொக்கமாக இருக்க, மீதிக்‌ கடன்‌ கொடுக்கப்‌ 
படும்‌. இத்‌ நிலை சங்கிலித்‌ தொடர்போல வளர்ந்து செல்லும்‌. 
ரொக்கம்‌ மிகவும்‌ குறையும்‌ நிலையில்‌ கடன்‌ கொடுப்பது 
திற்கும்‌. இப்படிக்‌ கடன்‌ எந்த அளவுவரை விரிவடையும்‌ 
என்பதை, 
முதன்மை வைப்பு 

ரொக்க இருப்பு வீதம்‌ 
என்னும்‌ வாய்பாடு குறிக்கின்றது. இத்த வாய்பாட்டைப்‌ 
பயன்படுத்தி நமது எடுத்துக்காட்டில்‌ குறிப்பிட்ட முதன்மை 


வைப்பு 10,000 % கர 2 7,00,000 வரை விரிவடையும்‌ என்று 


கடன்‌ பெருக்க விரிவாக்கம்‌ - 


கணிக்கலாம்‌. 


வங்கிகளின்‌ கடன்‌ உற்பத்திக்கு முதன்மை வைப்பு அடிப்படை 
யாக அமை$ன்றது. முதன்மை வைப்பின்றி வங்கியால்‌ மற்றைய 
வைப்புகளை உருவாக்க முடியாது. இதனை *வெறும்‌ காற்றி 
லிருந்து வங்கிகள்‌ பணத்தை உருவாக்குவதில்லை" என்று டிகாக்‌ 
(0௦௦) கூறுகின்றார்‌. “கடன்கள்‌ வைப்புகளின்‌ குழந்தைகள்‌; 
வைப்புகள்‌ கடன்களின்‌ குழந்தைகள்‌” என்று 8ன்ஸ்‌ குறிப்பிடு 
கின்றார்‌. 


வரையறைகள்‌ 
(1கம்‌கா006) 


வங்கிகள்‌ தங்களுடைய விருப்பம்போல்‌ எந்த அளவிற்கு 
வேண்டுமானாலும்‌ கடனைப்‌ பெருக்கிக்கொண்டே போக இயலு 
மென்று கருத மூடியாது. அதற்கு ஓர்‌ அளவு இருக்கின்றது. 
வங்கி வைப்பை உருவாக்குகன்றபொழுது, அந்த வைப்பிற்குப்‌ 
பணம்‌ கொடுப்பது அதன்‌ பொறுப்பாகின்றது. அந்தப்‌ 
பொறுப்பை நிறைவேற்றுவதில்‌ வங்கி கவனமாக இருக்க 
வேண்டும்‌. கடன்களை உற்பத்தி செய்வது வங்கிக்கு மிகவும்‌ 
ஆதாயமானதென்பதில்‌ ஐயம்‌ இல்லை. ஆனால்‌, அளவு கடத்து 
கடனை உற்பத்தி செய்வதால்‌ வங்கிக்கு நெருக்கடி ஏற்படும்‌. 
வங்கியின்‌ கடன்‌ உற்பத்தி ஆற்றல்‌ 8ழ்க்காணும்‌ காரணிகளை 
ஓட்டி அமைகின்றது. 


முதலாவதாக, வங்கிகளின்‌ கடன்‌ உற்பத்தித்‌ திறன்‌, 
அவற்றிடமிருக்கன்ற ரொக்க இருப்பை ஒட்டி அமைகின்றது. 
மூதன்மை வைப்புகள்‌ கூடிக்கொண்டேயிருத்தால்‌, வங்கியின்‌ 
ரொக்க இருப்புக்‌ கூடும்‌. இதனால்‌ வங்கியின்‌ கடன்‌ கொடுக்கும்‌ 
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'இறன்‌ மிகுஇப்படும்‌. ரொக்கம்‌ இன்றிக்‌ கடனின்மூலம்‌ வைப்பு 
களை உருவாக்கினால்‌ வாடிக்கையாளர்கள்‌ கேட்கின்றபொழுது 
பணம்‌ கொடுக்க முடியாத நிலை ஏற்படும்‌. இதனால்‌ பொது 
மக்கள்‌ வங்கியின்மீது வைத்திருக்கின்ற நம்பிக்கை குறையும்‌. 
இதன்‌ விளைவாக வங்க முறியும்‌ நிலை ஏற்படலாம்‌. 


இரண்டாவதாக, வங்கிகள்‌ செம்மையான முறையில்‌ செயல்‌ 
படுவதற்காக, ஒவ்வொரு நாட்டுச்‌ சட்டமும்‌ வங்கிகள்‌ அவற்றின்‌ 
வைப்புகளில்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட சதவீதத்தை ரொக்கமாக வைத்‌ 
திருக்க வேண்டுமென்பதைக்‌ கட்டாயமாக்கியிருக்கின்‌ றது . 
ரொக்கமாக. இருக்கவேண்டிய பணத்திலும்‌, ஒரு குறிப்பிட்ட 
அளவை வங்கிகள்‌ மைய வங்கியிடம்‌ வைத்திருக்கவேண்டு 
மென்பதையும்‌ சட்டம்‌ வலியுறுத்துகின்றது. ரொக்க வீதம்‌ 
குறைவாக தநிருணயிக்கப்பெற்றிருந்தால்‌, வங்கிகளின்‌ கடன்‌ 
கொடுக்கும்‌ இறன்‌ மிகுதியாக இருக்கும்‌. சட்டம்‌ ரொக்க 
இருப்பு வீதத்தைக்‌ கூட்டுகின்றபொழுது, வங்கிகளின்‌ 
கடனளிக்கும்‌ ஆற்றல்‌ குறைகின்றது. 1946ஆம்‌ ஆண்டுக்கு 
மூன்னால்‌ இங்கிலாந்து வங்கிகள்‌ அவற்றின்‌ வைப்புகளில்‌ 
10 சதவீதத்தை ரொக்கமாக வைத்திருக்கவேண்டுமென்ற விதி 
இருந்தது. 7946ஆம்‌ ஆண்டுக்குப்‌ பின்னர்‌, ரொக்க வீதத்தை 
8 சதவிதமாகக்‌ குறைத்துள்ளனர்‌. நமது நாட்டில்‌ 1968ஆம்‌ 
ஆண்டுவரை நிலைவைப்புத்‌ (11220 06ற2061() தொகையில்‌ 
குறைந்தது 2 சதவீதமும்‌ கூடியது 8 சதவீதமும்‌, நடப்பு 
வைப்புத்‌ (போ201 1960091() தொகையில்‌ குறைந்தது5 சதவீதமும்‌ 
கூடியது 20 சதலீதமூம்‌ ரிசர்வ்‌ வங்கியில்‌ இருப்பாக வைக்க 
வேண்டுமென்ற விதி இருந்தது. 1963ஆம்‌ ஆண்டுக்குப்‌ பின்னர்‌, 
தடப்பு வைப்பிற்கும்‌ நிலை வைப்பிற்கும்‌ சேர்த்துக்‌ குறைந்தது 
8 சதவீதமும்‌ கூடியது 75 சதவீதமும்‌ இருப்பாக ரிசர்வ்‌ 
வங்கியில்‌ வைத்திருப்பது தேவையாகும்‌. 


மூன்றாவதாக, நாட்டிலுள்ள சட்டமுறைப்‌ பணத்திற்கும்‌ 
வங்கிகளின்‌ கடனுற்பத்தித்‌ இறனுக்கும்‌ தொடர்பு இருக்கின்றது. 
சட்டமுறைப்‌ பணத்தை வெளியிடுகின்ற உரிமை மைய வங்க 
யிடம்‌ இருக்கின்றது. மைய வங்‌ வெளியிடுகின்ற பண அளவு 
கூடினால்‌, வங்கெளின்‌ முதன்மை வைப்புகள்‌ கூடுவதற்கு 
வழியுண்டு. இதனைச்‌ சார்த்து, வங்கெளின்‌ கடன்‌ திறன்‌ 
கூடும்‌. நாட்டிலுள்ள ரொக்கம்‌ குறைகின்றபொழுது வங்கிகளின்‌ 
கடன்‌ ஆக்கத்திறன்‌ குறையும்‌. 

வ.7 


98 வங்கியியல்‌ 


தான்காவதாக, மக்களிடமிருக்கன்ற ரொக்க விருப்பத்‌ 
தன்மைக்கும்‌ வங்கிகளின்‌ கடன்‌ உற்பத்‌இத்இிறனுக்கும்‌ 
நெருங்கிய தொடர்பு இருக்கன்‌ றது. மக்களிடம்‌ வங்கிப்‌ பழக்கம்‌ 
மிகுத்து, கொடுக்கல்‌ வாங்கல்‌ நடவடிக்கைகள்‌ பெரும்பாலும்‌ 
காசோலைகளின்‌ மூலமாக தடைபெறுமானால்‌, வங்கிகளால்‌ 
மிகுயாகக்‌ சடன்‌ உற்பத்தி செய்ய முடியும்‌ மாறாக, பொது 
மக்கள்‌ எப்பொழுதும்‌ ரொக்கத்தையே விரும்பினால்‌ வங்கிகள்‌ 
கையில்‌ ரொக்கமாக அதிகப்‌ பணம்‌ வைத்துக்கொண்டிருக்க 
வேண்டும்‌ அதனால்‌ அவற்றின்‌ கடனை உருவாக்குகின்ற 
ஆற்றல்‌ குறையும்‌ 


ஐந்தாவதாக, நாட்டின்‌ செழிப்புநிலை தொடர, 
வாணிபமும்‌ தொழிலும்‌ விரிவடையுமானால்‌, பொருளாதார 
நடவடிக்கைகள்‌ அதிகமாகும்‌. இகனால்‌, மக்களின்‌ பணத்‌ 
தேவை மிகுதியாகும்‌. வங்கிகளிடம்‌ கடன்‌ வாங்க முன்வரு 
வார்கள்‌ வங்கிகள்‌, மேலும்‌ மேலும்‌ கடனைப்‌ பெருக்க வாய்ப்பு 
ஏற்படும்‌. பொருளாதார மந்தக்‌ காலத்தில்‌ நேர்‌ எதிரான சூழ்‌ 
நிலை காணப்படும்‌. பொருளாதார நடவடிக்கைகள்‌ சுருங்குவ 
தால்‌ மக்களின்‌ பணத்தேவை குறையும்‌ இதனால்‌ வங்கிகளின்‌ 
கடன்‌ உற்பத்தித்‌ இறன்‌ குறைவதைக்‌ காணலாம்‌ 


ஆறாவதாக, வங்கிகள்‌ வெறும்‌ வாக்குறுதிகளை நம்பிக்‌ 
கடன்‌ தருவதில்லை; தக்க, பாதுகாப்புள்ள ஈட்டின்‌ மீதுதான்‌ 
கடன்‌ தரும்‌. இதனை *வங்கி ஒன்றுபேயில்லாமல்‌ பணத்தை 
உற்பத்த செய்வதில்லை; மற்றவகைச்‌ செல்வத்தைப்‌ பணமாக 
மாற்றுகிறது இடைக்காலத்து இரசவா திகளும்‌ ஒன்று மில்லாமல்‌ 
பொன்னை வரவழைழக்க முூனையலில்லை: ஈயத்தைப்‌ 
பொன்னாக மாற்றவே பெரு விழைவு கொண்டனர்‌” என்று 
இரெளதர்‌ கூறுகின்றார்‌ வங்கிகள்‌ ஏற்றுக்கொண்டு கடன்‌ தரக்‌ 
கூடிய ஈடுகள்‌ அதிகமாக இருக்குமானால்‌, வங்கிகளால்‌ 
மிகுதியாகக்‌ கடன்‌ அளவைக்‌ கூட்டமுடியும்‌. தக்க ஈடுகள்‌ 
இல்லை என்றால்‌ கடன்‌ அளவைக்‌ கூட்ட இயலாது. 


ஏழாவதாக, சில நாடுகளில்‌ சட்டத்தின்மூலம்‌ வங்கிகள்‌ 
அவற்றின்‌ மூலதனத்தைப்போல எத்தனை மடங்குகள்‌ 
பெருக்கலாமென்பதை வரையறுத்திருக்கன்றனர்‌. இதனால்‌, 
வங்கெள்‌ தங்களுடைய மூலதனத்தைப்‌ பெருக்காமல்‌: கடனின்‌ 
அளவைப்‌ பெருக்கிக்கொண்டு செல்ல முடியாது இது வங்கியின்‌ 
கடன்‌ உற்பத்தி ஆற்றலை மறைமுகமாகக்‌ கட்டுப்படுத்து 
கின்றது. 
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எட்டாவதாக, வணிக வங்கிகளின்‌ கடன்‌ உற்பத்தித்‌ 
இறனைக்‌ கட்டுப்படுத்துகன்ற அதிகாரம்‌ மைய வங்கியிடம்‌ 
இருக்கின்றது. மைய வங்கி இருவகையான வழிமுறைகளைப்‌ 
பின்பற்றிக்‌ கடனைக்‌ கட்டுப்படுத்துகின்றது. முதலாவதாக, 
வட்டிவீதத்தை உயர்த்துவதன்‌ மூலமாகவோ, கடன்‌ கொடுப்‌ 
பதற்கு உச்சவரம்பை நிருணயிப்பகன்‌ வாயிலாகவோ கடனின்‌ 
அளவைக்‌ கட்டுப்படுத்தலாம்‌. இரண்டாவதாக, என்னென்ன 
இனங்களுக்காகக்‌ கடன்‌ கொடுக்கலாமென்ற கடன்தன்மைக்‌ 
கட்டுப்பாட்டு விதிமுறைகளை மைய வங்கி வகுத்துக்‌ கொடுக்‌ 
கலாம்‌. இவையெல்லாம்‌ வங்கிகளின்‌ கடன்‌ உற்பத்தி 
ஆற்றலைக்‌ கட்டுப்படுத்தும்‌. 


ஒன்பதாவதாக, சிறப்பாகச்‌ செயல்படுகின்ற தீர்வகங்கள்‌ 
உள்ள நாட்டில்‌ வங்கிகளின்‌ கடன்‌ உற்பத்தித்திறன்‌ அதிகமாக 
இருக்கும்‌. ஏனென்றால்‌, தீர்வகங்கள்‌ உடனுக்குடன்‌ ரொக்க 
மாகப்‌ பணத்தைக்‌ கைமாற்றாமல்‌, வங்கிகள்‌ தங்களுக்கிடையில்‌ 
கணக்குகளைத்‌ தர்க்க வாய்ப்பளிக்கன்றன. இதனால்‌ குறைந்த 
ரொக்கத்தை வைத்துக்கொண்டு மிகுதியாகக்‌ கடன்கொடுக்க 
வங்கிகளால்‌ முடிஏன்றது 


பத்தாவதாக, நன்கு விரிவான முறையில்‌ அமைந்திருக்கின்‌ ற 
பண அங்காடிக்கும்‌ வங்கிகளின்‌ கடன்‌ உற்பத்தி ஆற்றலுக்கும்‌ 
தொடர்பு இருக்கின்றது. நல்ல பண அங்காடி இருந்தால்‌, 
மாற்று உண்டியல்களையும்‌, பங்குப்பத்திரங்களையும்‌ நினைத்த 
நேரத்தில்‌ விற்கவோ, வாங்கவோ முடியும்‌. இதனால்‌ சொத்து 
களின்‌ ரொக்கத்தன்மை கூடுவதால்‌, வங்கிகளால்‌ ஓரளவு அதிக 
மாகக்‌ கடன்‌ கொடுக்க இயலும்‌. 


மதிப்பீடு 

டாக்டர்‌ வால்டர்‌ லீப்‌ (07. 942117 1,681), எட்வின்‌ கேனன்‌ 
(829410 கோ) ஆகியோர்‌ வங்ககெளால்‌ அவற்றின்‌ முதன்மை 
வைப்பைப்போலப்‌ பலமடங்கு கடன்களை உற்பத்தி செய்ய 
மூடியும்‌ என்ற கருத்தை ஏற்றுக்கொள்ளவில்லை. வங்கள்‌, 
வைப்பாளர்கள்‌ தங்களிடம்‌ கொடுத்து வைத்திருக்கின்ற 
பணத்தை மட்டும்தான்‌ கடன்கொடுக்கப்‌ பயன்படுத்த முடியு 
மென்று இவர்கள்‌ கருதுகின்றனர்‌. 


இவர்களுடைய கருத்துப்படி, வங்கெளின்‌ முயற்சியால்‌ 
கடன்கள்‌ ௨.ருவாவதில்லை. சரியாகக்‌ கூறவேண்டுமானால்‌, 
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வங்கெளிடம்‌ வைப்புகளை விட்டுவைக்கின்ற வாடிக்கையாளர்‌ 
கள்தாம்‌ பணத்தை உருவாக்கும்‌ ஆற்றல்‌ பெற்றிருக்கின்றனர்‌. 
அவர்கள்‌ போட்ட பணத்தைத்‌ இரும்பப்‌ பெற்றுவிட்டால்‌ வங்கி 
களால்‌ கடன்‌ கொடுக்க இயலாது. கடன்‌ கொடுப்பவர்களையும்‌, 
சடன்‌ பெறுகன்றவர்களையும்‌ இணைக்கின்ற பாலமாகத்தான்‌ 
வங்கிகள்‌ இருக்கன்றனவென்பது இவர்களுடைய கருத்தாகும்‌. 


வங்கி வைப்பை உருவாக்குகன்றபொழுது வாடிக்கை 
யாளர்கள்‌ எப்பொழுது அதனைப்‌ பெறுவார்கள்‌ என்று கூற 
முடியாது. எப்பொழுதுவேண்டுமானாலும்‌ அவர்கள்‌ பணத்தைக்‌ 
கேட்கலாம்‌. வாடிக்கையாளர்கள்‌ மொத்தமாக வைப்புகளைப்‌ 
பெற்றாலோ, அல்லது வைப்புகளில்‌ பகுதியைப்‌ பணமாகப்‌ 
பெற்றாலோ வங்கெெளிடம்‌ இருக்கின்ற ரொக்கம்‌ குறையும்‌ 
வால்டர்‌ லீப்பின்‌ கருத்துப்படி, வாடிக்கையாளர்‌ வங்கியில்‌, 
தாம்‌ பெற்ற கடனுக்காக உருவாக்கப்பெற்ற வைப்பை மற்றவர்‌ 
களுக்குக்‌ காசோலைகளாகக்‌ கொடுத்து, மற்றவர்கள்‌ அவர்‌ 
களுடைய காசோலைகளை வேறு வங்கிகளில்‌ கொடுத்தாலும்‌, 
அந்த வங்கிகள்‌ வைப்பை உருவாக்கிய வங்கியிடமிருந்து இறுதி 
நிலையில்‌ பணத்தைப்‌ பெறவே செய்யும்‌. ஆதலால்‌, வங்கி 
தன்னிடமுள்ள ரொக்கத்திற்குமேல்‌ கடன்‌ கொடுக்க 
இயலாதென வால்டர்‌ லீப்‌ வாதிடுகின் றார்‌. 


எட்வின்‌ கேனன்‌, அவரது * ஒரு பொருளாதாரவாதியின்‌ 
மறுப்பு £ (&ற 13௦௦௨௦௱ம8 7௦661) என்னும்‌ நூலில்‌, வங்கி 
தனது ரொக்க இருப்புக்குமேல்‌ கடன்‌ கொடுக்க இயலாதென 
வாதிடுகின்றார்‌. அவரது கருத்தை விளக்க, வங்கியைப்‌ பயண 
மூட்டைகளை வைக்கும்‌ அறைகளோடு (01௦8: 8௦௦0) ஒப்பிட்டு 
விளக்குகின்றார்‌. இதனை ஓர்‌ எடுத்துக்காட்டின்‌ மூலம்‌ தெளி 
வாக விளக்கலாம்‌. ஓர்‌ இசைக்‌ கச்சேரிக்கு நூறு பேர்கள்‌ 
வருகின்றார்களென்று வைத்துக்கொள்ளுவோம்‌. அவர்கள்‌ 
தாங்கள்‌ கொண்டுவந்த குடைகளை, அவற்றை வைப்பதற்குரிய 
அறையில்‌ ஒப்படைத்துவிட்டுக்‌ கச்சேரிக்குச்‌ செல்கிறார்களென்று 
வைத்துக்கொள்ளுவோம்‌. அந்த அறையின்‌ பொறுப்பாளர்‌, 
அவரது மூன்‌அனுபவத்திலிருந்து நிகழ்ச்சி நடைபெறுகின்ற 
பொழுது 70 பேர்தாம்‌ வெளியில்‌ வத்து குடைகளை எடுத்துச்‌ 
செல்வார்களென்று கண்டறிந்திருந்தால்‌, இசை . நடக்கும்‌ 
நேரத்திற்கு மீதமுள்ள 90 குடைகளை வாடகைக்கு விடலாம்‌. 
ஆனால்‌, பொறுப்பாளரால்‌ 90-க்கு மேல்‌ குடைகளைக்‌ கூட்ட 
முடியாது. இதனைப்போன்றுதான்‌ வங்கியின்‌ பணியும்‌ அமைந்‌ 
இருக்கின்றது என்றும்‌, வங்கியால்‌ அது முதன்மை வைப்பாகப்‌ 
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பெற்ற பணத்இற்குமேல்‌ கடன்‌ கொடுக்க இயலாதென்றும்‌ 
எட்வின்‌ கேனன்‌ கூறுகின்றார்‌. 


வால்டர்‌ லீப்‌, எட்வின்‌ கேனன்‌ ஆ௫யோரின்‌ கருத்துகள்‌ 
மறுக்கப்படுகன்றன. இக்‌ கருத்துகளைக்‌ கருத்‌இயலின்‌ (1920- 
7811௧1) அடிப்படையிலும்‌, நடைமுறையின்‌ (1780(1081) அடிப்‌ 
படையிலும்‌ மறுக்கலாம்‌. 


கருத்தியலின்‌ அடிப்படையில்‌ வங்கிகள்‌ பணம்‌ உற்பத்தி 
செய்ய இயலாதென்ற கருத்தை முதலில்‌ ஆராய்வோம்‌. தனி 
வங்கியைப்‌ பொறுத்தவரை இக்‌ கருத்து ஓரளவு உண்மை 
யானதாக இருக்கலாம்‌. ஒரு வங்கி கடனின்‌ மூலமாக வைப்பு 
ஏற்படுத்த, கடன்‌ பெற்றவர்‌ வங்கியிலிருந்து ரொக்கத்தை 
எடுத்துவிட்டால்‌, வங்கியின்‌ கையிருப்புக்‌ குறையும்‌. இதனால்‌ 
வழக்கமாக வைத்திருக்கின்ற ரொக்கவீதம்‌ குறைய வங்க 
நெருக்கடிக்கு ஆளாகும்‌ நிலை ஏற்படலாம்‌. ஆனால்‌, வங்‌ 
மூறையை மொத்தமாக தோக்குகன்றபொழுது, இத்தக்‌ கருத்து 
வலுவற்றதாகப்‌ போடன்றது. வங்கள்‌ 10 சதவீதம்‌ ரொக்கம்‌ 
வைத்திருப்பதே போதுமென்றால்‌, ஒரு வங்கக்கு 100 ரூபா 
அதிகமாகப்‌ பணம்‌ கடைத்தால்‌, மொத்த வைப்பு 1000 
ரூபாவாக மாறுகன்‌ றவரை கடன்களைக்‌ கொடுத்துக்கொண்டே 
போவதைக்‌ காணலாம்‌. ஒரு வங்கியில்‌ கடன்‌ வாங்கிய 
வாடிக்கையாளர்கள்‌, கடனில்‌ ஒரு பகுதியை அதே வங்கியில்‌ 
கணக்கு வைத்திருக்கின்ற வேறு வாடிக்கையாளர்களுக்குக்‌ 
கொடுக்கலாம்‌. அப்பொழுது தனிமனிதர்களின்‌ பெயரில்‌ 
இருக்கன்ற வைப்புகள்‌ மாறலாம்‌. ஆனால்‌, வங்கியின்‌ மொத்த 
வைப்புகளின்‌ அளவு மாறுவதில்லை. கடன்‌ பெற்ற வாடிக்கை 
யாளர்கள்‌ கடனில்‌ ஒரு பகுதியை வேறு வங்கிகளின்‌ வாடிக்கை 
யாளர்களுக்குக்‌ கொடுக்கின்றதாக வைத்துக்கொள்வோம்‌. 
எத்த வங்கியிலிருந்து பணம்‌ கொடுக்க வேண்டுமோ, அத்த 
வங்கியின்‌ வைப்புகளின்‌ மொத்தத்‌ தொகை குறையும்‌. எந்த 
வங்கிக்குப்‌ பணம்‌ வரவேண்டுமோ, அதன்‌ வைப்புத்தொகை 
கூடும்‌. இதே வகையில்‌, முதல்‌ வங்கியின்‌ வாடிக்கையாளர்‌ 
களுக்கு மற்ற வங்கியின்‌ வாடிக்கையாளர்கள்‌ காசோலை 
வழங்கினால்‌, முதல்‌ வங்கியின்‌ வைப்புகள்‌ கூட, இரண்டாம்‌ 
வங்கியின்‌ வைப்புகள்‌ குறைவதைக்‌ காணலாம்‌. 


இப்படிப்பட்ட முறையினால்‌ வங்கெள்‌ கூருவாக்குகன்ற 
பணம்‌ அவற்றிற்கிடையே கைமாறிக்கொண்டிருப்பதைக்‌ 
காணலாம்‌. ஆனால்‌, வெளியிலிருந்து வத்த மூல வைப்பான 
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200 கூபஈ, 20 சதவீத ரொக்கவீத அடிப்படையில்‌ 1,000 ரூபா 
வரை கடன்‌ கொடுக்கப்‌ பயன்பட்டிருப்பதைக்‌ காணலாம்‌. 


இரண்டாவதாக, தடைமுறையின்‌ அடிப்படையில்‌ வங்கிகள்‌ 
மூல வைப்பைப்போலப்‌ பல மடங்கு கடன்‌ உற்பத்தி 
செய்கின்றதென்ற கருத்தை உறுஇப்படுத் தலாம்‌. வங்கி 
வைப்புகளின்‌ அளவின்‌ முக்கியத்துவத்தை, புழக்கத்திலுள்ள 
பணத்தின்‌ அளவையும்‌ வங்ககளிடமுள்ள ரொக்க இருப்பையும்‌ 
ஒப்பிட்டுப்‌ பார்ப்ப தன்மூலம்‌ அறியலாம்‌. 


7954 நவம்பரில்‌, இங்கலாத்திலிருந்த வணிக வங்கிகளின்‌ 
மொத்த வைப்பு ஏறத்தாழ 6,500 மில்லியன்‌ பவுன்‌ ஆகும்‌. 
ஆனால்‌, புழக்கத்திலிருந்த பணத்தின்‌ அளவு 1,647.7 மில்லியன்‌ 
பவுன்‌. அப்பொழுது வங்கெளிடமிருந்த ரொக்க இருப்பு 
237 மில்லியன்‌ பவுன்தான்‌ என்பது குறிப்பிடத்‌தக்கதாகும்‌. 
வங்கிகள்‌ தங்களிடமிருத்த ரொக்க இருப்பின்‌ அளவிற்குத்தான்‌ 
கடன்‌ கொடுக்க இயலுமென்றால்‌, 287 மில்லியன்‌ பவுன்‌ 
மட்டும்தான்‌ கடன்‌ கொடுத்திருக்க முடியும்‌. ஆனால்‌, அதிகமாக 
இருந்த 6,863 மில்லியன்‌ பவுன்‌ வைப்புத்தொகை வங்கிகள்‌ 
உருவாக்கிய பணம்‌ என்பது வெளிப்படை. இதிலிருத்து, வங்க 
மூறை மொத்தமாகச்‌ செயல்படுகன்றபொழுது, வங்கிகள்‌ கடன்‌ 
உற்பத்தியாற்றல்‌ பெற்றுத்‌ திகழ்வது தெரிகின்றது. 


இன்றைய வங்க முறையில்‌ ஒரு வங்கி மட்டும்‌ தனியாக 
எந்தக்‌ கொள்கையையும்‌ பின்பற்ற இயலாது. மற்றைய 
வங்கள்‌ எப்படிச்‌ செயல்படுகன்றனவோ, அவற்றைப்‌ 
போல்தான்‌ ஒரு தனி வங்கியும்‌ செயல்பட முடியும்‌. எடுத்துக்‌ 
காட்டாக, ஒரு வங்கி மற்றைய வங்ககளைவிட அதிகமாகக்‌ 
கடன்‌ கொடுக்கின்றதென்று வைத்துக்கொள்ளுவோம்‌. 
அதனுடைய ரொக்க இருப்பு மிகவும்‌ குறையும்‌. அதனால்‌, 
அதன்‌ வலிமை குறையும்‌. ஆனால்‌, அதனுடைய காசோலைகள்‌ 
மற்றைய வங்ககளுக்குப்‌ போகின்றபொழுது அதன்‌ வலிமை 
குறைந்தாலும்‌, மற்றைய வங்கிகளின்‌ காசோலைகள்‌ வாடிக்கை 
யாளர்களின்‌ மூலமாக அதற்குக்‌ கடைக்கன்றபொழுது 
அதனுடைய வலிமை கூடுவதாகக்‌ காணலாம்‌. மற்றைய 
வங்ககளைப்‌ போன்று மிகுதியாகக்‌ கடன்‌ கொடுக்காமல்‌, குறை 
வான அளவிலேயே கடன்‌ கொடுத்தால்‌ அதனிடம்‌ வருவாய்‌ 
தராத ரொக்கம்‌ மிகுதியாக இருக்கும்‌. இது வங்கிக்கு நல்ல 
தன்று. ஆதலால்‌, மற்றைய வங்ககளைப்‌ போன்றே ஒவ்வொரு 
வங்கியும்‌ செயல்படுவதுதான்‌ அதற்கு ஏற்றதாக இருக்கும்‌. 
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வங்கிகள்‌ இணைந்து செயல்பட்டபோ திலும்‌, அவற்றின்‌ 
கடன்‌ உற்பத்தி ஓர்‌ அளவோடுதான்‌ அமைய முடியும்‌. வங்கிகள்‌ 
மிகுதியாகக்‌ கடனளிக்கன்றபொழுது நாட்டின்‌ வாணிப, 
தொழில்‌ நடவடிக்கைகள்‌ விரிவடையும்‌ இதனால்‌ வாடிக்கை 
யாளர்கள்‌ மிகுதியாக வங்ககளிடமிருத்து ரொக்கமாகப்‌ பணத்‌ 
தைப்‌ பெறுகின்ற சூழ்நிலை ஏற்படும்‌ வங்கிகளின்‌ ரொக்க 
இருப்புக்‌ குறையக்குறைய வங்கிகள்‌ கடன்‌ உற்பத்தி செய்வதைக்‌ 
கட்டுப்படுத்திக்‌ கொள்ளும்‌. 


மேலும்‌ வங்கெள்‌ ஓரளவிற்கு ரொக்க இருப்பு வைத்துக்‌ 
கொள்வதைப்‌ பழக்கப்படுத்‌இயிருக்கும்‌. மிகுதியாகக்‌ கடன்‌ 
கொடுக்கன்றபொழுது வங்கியின்‌ இருப்புக்‌ குறையுமாதலால்‌, 
வங்கிகள்‌ எச்சரிக்கையோடு நடந்துகொள்ளும்‌. ஒரு குறிப்பிட்ட 
அளவிற்கு ரொக்கம்‌ இருக்க வேண்டுமென்பதை, மைய வங்கியும்‌ 
வலியுறுத்துகன்றது. ஆதலால்‌, வங்கிகள்‌ இயல்பாகவே கடன்‌ 
கொடுப்பதை ஓரளவு நிறுத்தக்கொள்வது தேவையான்றது. 


வங்கிகளின்‌ வைப்புப்‌ பணமாகப்‌ பயன்படுகின்றது. 
ஆதலால்‌, இது வாங்கும்‌ சக்தியாக இருக்கின்றது. வங்கிகளின்‌ 
வைப்புகளுக்கும்‌ பொருளாதார நடவடிக்கைகளுக்கும்‌ நெருங்கிய 
தொடர்பு இருக்கின்றது. வங்கிக்‌ கடன்கள்‌ பல்வேறு பொருளா 
தாரத்‌ துறைகளுக்கும்‌ பணத்தைப்‌ ப௫ர்ந்தளிக்கின்‌ றன. 
நாட்டின்‌ பொருளாதாரச்‌ செழிப்பிற்கும்‌ மந்தத்திற்கும்‌, 
வங்கிகளின்‌ கடன்‌ விரிவாக்கத்திற்கும்‌ சுருக்கத்திற்கும்‌ நெருங்கிய 
தொடர்பு இருப்பதை வாணிபச்‌ சுழல்‌ விளக்குகின்றது. 


துணை நூல்கள்‌ 


1. ஞு, “68166 ௦ 14௦0”. 

2. 1. படவ, “சிகரம்‌ 2 ௦8 1400”. 

ரிகறறர்றஜ ௧௦, “16 இரர்பகம்‌. இதறவ்றத நர 2௦ந்ஹர்5ா”. 
மே. ॥& யம, 

ஜூ €75, “14௦ம61ற காஜ, நே. 1. 

ரோம்‌, “கம பெயம்0ச ௦1 4௦069”, பெற. 2. 

கோக, “14௦03. 

௫42150 1சகர்‌, “88112. 

060126 24. 121௯, “34௦84௫ 70௨௦1௫”, நெகற. 4. 

நம்ளர்ற கேற்ற, “தற 7000004816 27012௭... 

10. 8. க. நாகம்ரீராம்‌, “94௦3 ௨௱ம்‌ இகவ”. 

14. 205.0 த. யமி றத, “நத செய்ப. 
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இக்க 


7. கடன்‌ கருவிகள்‌ 
(20414 ராமா வ16) 


வணிக வங்கிகள்‌ கடனில்‌ வாணிபம்‌ செய்கின்றன 
வாடிக்கையாளர்களிடமிருந்து வங்கிகள்‌ பெறுகின்ற வைப்புகள்‌ 
வங்கிகள்‌ வாடிக்கையாளர்களுக்குத்‌ தரவேண்டி௰ கடனென்பது 
கவனிக்கத்தக்கதாகும்‌. அதைப்போன்று வங்கிகள்‌ வாடிக்கை 
யாளர்களுக்குக்‌ கொடுக்கின்ற கடன்கள்‌ வைப்புகளாக மாறு 
இன்றன. வங்கிகள்‌ தாங்கள்‌ பெற்ற கடன்களுக்குக்‌ குறைவாக 
வட்டி கொடுத்துத்‌ தாங்கள்‌ அளிக்கும்‌ கடன்களுக்கு மிகுதியாக 
வட்டி பெற்று ஆதாயம்‌ அடைகின்றன. ஆதலால்‌, வங்கிகளின்‌ 
பணிகளை நன்கு புரிந்துகொள்ளக்‌ கடனைப்பற்றியும்‌, கடனில்‌ 
பயன்படுத்தப்பெறும்‌ செலாவணிக்‌ கருவிகளைப்பற்றியும்‌ 
தெரிந்துகொள்வது தேவையாூன்றது. 


(௮) கடன்‌ - சிறு விளக்கம்‌ 


இப்பொழுது பொருளையோ, பணத்தையோ பெற்றுக்‌ 
கொண்டு, பின்னர்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட காலத்தில்‌ அதனைத்‌ 
திருப்பித்‌ தருவதைக்‌ கடன்‌ என்று கூறுகின்றோம்‌. இன்றைய 
வாணிபத்தில்‌ கடன்‌ பெரும்‌ பங்கு பெறுகின்றது. கடன்‌ 
கொடுப்பதும்‌, பெறுவதும்‌ வாங்கும்‌ சக்தியை ஒருவரிடமிருந்து 
மற்றொருவருக்கு மாற்றுகின்றன. 


இன்றைய பொருளாதார அமைப்பில்‌, தொழிலையும்‌ 
வாணிபத்தையும்‌ பேரளவில்‌ நடத்த மிகுத்த அளவில்‌ கடன்‌ 
தேவைப்படுகின்றது. கூட்டுப்பங்கு நிறுவனங்களும்‌ பொதுத்‌ 
துறை நிறுவனங்களும்‌ திரண்ட அளவில்‌ கடன்பெற்று அவற்றின்‌ 
நடவடிக்கைகளை விரிவுபடுத்துகின்றன. நாட்டின்‌ பொருளா 
தார வளர்ச்சியில்‌ கடன்‌ பெரும்‌ பங்கு பெறுகின்றது. 

வாணிபத்தில்‌ ரொக்க விற்பனையும்‌ கடன்‌ விற்பனையும்‌ 
தடைபெறுகன்றன. பொருள்களைத்‌ தேக்கமின்றி விற்பனை 
செய்யக்‌ கடன்‌ கொடுப்பது இன்றியமையாத வாணிபத்‌ 
தேவையாகின்றது. 
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பொதுவாக, எல்லோருக்கும்‌ கடன்‌ கொடுக்கமாட்டார்கள்‌ . 
கடன்‌ கொடுப்பவர்கள்‌ மூன்று முக்கயெமானவற்றைக்‌ சவனிப்‌ 
பார்கள்‌. முதலாவதாக, கடன்‌ வாங்குபவர்‌ நல்ல நாணயம்‌ 
(பேகாக௦ாய) உடையவராக இருக்க வேண்டும்‌. அப்படிப்‌ 
பட்டவர்களை நம்பித்தான்‌ கடன்‌ கொடுக்க விரும்புவார்கள்‌. 
இரண்டாவதாக, கடன்‌ பெறுபவரிடம்‌ கடனைத்‌ திருப்பிக்‌ 
கொடுக்கும்‌ இறன்‌ (04௧௦1) இருக்கன்றதாவென்று கவனிக்க 
வேண்டும்‌. வெறும்‌ நாணயத்தை மட்டும்‌ நம்பிக்‌ கடன்‌ 
கொடுக்கமாட்டார்கள்‌. கடனைத்‌ திருப்பிச்‌ செலுத்தும்‌ ஆற்றல்‌ 
உள்ளவர்களுக்குக்‌ கடன்‌ கொடுத்தால்தான்‌ கடன்‌ திரும்பக்‌ 
கிடைக்குமென்ற உறுதிப்பாடு இருக்கும்‌. மூன்றாவதாக, கடன்‌ 
வாங்குபவரின்‌ மூலதனத்தையும்‌ (011௨1) சுவனிப்பார்கள்‌. 
“கடனைத்‌ இருப்பிச்‌ செலுத்தும்‌ இறன்‌ கடன்‌ வாங்குபவரின்‌ 
மூலதனத்தை ஒட்டி அமையும்‌. மிகுதியாக மூலதனம்‌ வைத்திருப்‌ 
பவர்கள்‌ எளிதாக அதிக அளவில்‌ கடன்‌ பெறுவதைக்‌ காணலாம்‌. 
கடனுக்கு அடித்தளமாக நம்பிக்கை அமைகின்றது. 


கடன்‌ கொடுக்கின்றவர்கள்‌ வட்டி வருவாயை எதிர்‌ 
பார்த்துக்‌ கடன்‌ தருகின்றார்கள்‌. கடன்‌ பெறுகின்றவர்கள்‌ 
கொடுக்கின்ற வட்டியைவிடக்‌ கடனைப்‌ பயன்படுத்தி மிகுந்த 
நன்மையைப்‌ பெறமுடியுமென்ற நம்பிக்கையில்‌ கடன்‌ வாங்கு 
இன்றனர்‌. கடன்‌ காலத்தை ஒட்டி வட்டிவீதம்‌ அமையும்‌. 


கடன்‌ (௦011) என்பது கடனைப்‌ பெறுபவர்கள்‌ குறிப்பிட்ட 
காலத்தில்‌ பணத்தைத்‌ திருப்பிச்‌ செலுத்துவதாகக்‌ கொடுக்‌ 
இன்ற வாக்குறுதியை (£100158) ஆதாரமாகக்கொண்டு அமை 
கின்றது. இந்த வாக்குறுதியை எழுத்தில்‌ கொடுத்தால்‌ அதனை 
நீதிமன்றத்தில்‌ கடனுக்குச்‌ சான்றாகப்‌ பயன்படுத்தலாம்‌. 
எழுத்திலிருக்கின்ற கடன்‌ உறுதிகள்‌ அவற்றை வைத்திருப்பவர்‌ 
களுக்குச்‌ சொத்தாகின்றன. இத்தகைய கடன்‌ உறுதிகளைச்‌ 
கடன்‌ கருவிகள்‌ ( ரே௦014 105(7ய0/ 19) அல்லது கடன்‌ பத்திரங்கள்‌ 
என்று குறிப்பிடுகன்றோம்‌. ்‌ 


கடன்‌ பத்திரங்களை அவற்றின்‌ உரிமைத்தன்மையை 
ஒட்டிப்‌ பொதுவாக இரண்டு பெரும்‌ பிரிவுகளாகப்‌ பிரிப்பார்கள்‌. 
முதல்‌ வகையைச்‌ செலாவணிப்‌ பத்திரங்கள்‌ (8620114016 
மாகமாமம மர்‌) என்றும்‌, இரண்டாம்‌ வகையைச்‌ “செலாவணி த்‌ 
தன்மையற்ற பத்திரங்கள்‌ (11௦0-11220118516 105$20100018) என்றும்‌ 
குறிப்பிடுசின்றனர்‌. 


706 வங்கியியல்‌ 


செலாவணிப்‌ பத்திரங்கள்‌ (4620148616 1ஈஈரரபராகய(8) 
அவற்றை வைத்திருக்கின்றவர்களுக்கு அவற்றின்மீது உரிமை 
யைத்‌ தருகின்றன. அவற்றைக்‌ கைமாற்றிக்‌ கொடுக்கின்ற 
பொழுதே சட்டப்படி அவற்றின்‌ உரிமைகளும்‌ கைமாறுகின்‌ றன. 
செலாவணிப்‌ பத்திரம்‌ கைமாறுகன்றபொழுது இடையிலுள்ள 
வார்கள்‌ செய்கின்ற தவறுகள்‌, இடையிலேற்பட்ட குறைகள்‌ 
ஆட௫யவை அதனை வைத்திருப்பவரைப்‌ பாதிக்காது. காசோலை 
கள்‌, மாற்று உண்டியல்கள்‌, வாக்குறுதிப்‌ பத்திரங்கள்‌ ஆகிய 
வற்றைச்‌ செலாவணிப்‌ பத்திரங்களுக்குரிய எடுத்துக்காட்டாகச்‌ 
சுட்டிக்காட்டலாம்‌. 


செலாவணித்‌ தன்மையற்ற பத்திரங்கள்‌ (14௦0-71620118016. 
10907ய02018) வைத்திருப்பவர்களுக்கு நல்ல உரிமைகளைத்‌ தருவ 
தில்லை. அவர்கள்‌ அவற்றைப்‌ பெறுவதற்கு முன்னால்‌ அவற்றில்‌ 
ஏற்பட்ட குறைகளும்‌ அவர்களைச்‌ சாரும்‌. ஆதலால்‌ அவற்றைப்‌ 
பெதுகின்றபொழுது, அவை குறைகளற்றவைதாமா என்பதைச்‌ 
கவனமாகப்‌ பார்த்துப்‌ பெறவேண்டும்‌. அவற்றைக்‌ கைமாற்றிக்‌ 
கொடுப்பதால்‌ மட்டும்‌ உரிமைகள்‌ மாறுவதில்லை. இஙகிலாதந்தில்‌ 
பயன்படுத்தப்பெறுகன்ற ஐ. ஓ..யூ. (1010-1 ௦௦69௦0), அஞ்சல்‌ 
ஆணைகள்‌, கடன்‌ பத்திரங்கள்‌ ஆகியவற்றை எடுத்துக்‌ 
காட்டாகக்‌ குறிப்பிடலாம்‌. 


செலாவணிப்‌ பத்திரங்களில்‌ சில சிறப்புகள்‌ இருக்கின்றன. 
வாணிபத்தில்‌ அவை பணத்தைப்போலப்‌ பயன்படுத்தப்‌ 
பெறுகின்றன. அவற்றை எளிதாகக்‌ கைமாற்றிக்‌ கொடுக்கலாம்‌. 
அதன்பின்னர்‌, *இன்னாருக்குக்‌ கொடுக்க” என்று எழுதிக்‌ 
கையெழுத்திட்டாலே உரிமைகளை மாற்றலாம்‌. பத்திரங்களை 
வைத்திருப்பவர்களுக்குப்‌ பணத்தைப்‌ பெற்றுக்கொள்ள உரிமை 
இருக்கின்றது. ஏதாவது உரிமைபற்றிய சிக்கல்‌ எழுமானால்‌, 
இத்தகைய பத்திரங்கள்‌ மீதுள்ள உரிமையை நீதிமன்றத்தில்‌ 
எளிதாக நிலைநாட்டலாம்‌. 


கடன்பத்திரங்களை மேலெழுத்தின்‌ (14௦1880800) மூலம்‌ 
கைமாற்றலாம்‌. செலாவணிப்‌ பத்திரத்தைப்‌ பெற்றுக்கொண்ட 
வருக்குச்‌ சரியான உரிமை இடைக்கவேண்டுமானால்‌, அதில்‌ 
ஈழ்க்காண்பவை அ௮டங்கியிருக்கவேண்டும்‌. 


முதலாவதாக, கைமாற்றுதல்‌ ஏதாவது சதபத பெற்றுக்‌ 
கொண்டதற்காக இருக்கவேஸ்டும்‌. 
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இரண்டாவதாக; செலாவணிப்‌ பத்திரத்தை நல்ல 
நம்பிக்கையோடு கைமாற்றித்‌ தரவேண்டும்‌. 


மூன்றாவதாக, கடன்‌ பத்திரம்‌ ஒழுங்கான அமைப்பிலும்‌, 
நிறைவானதாகவும்‌ இருக்க வேண்டும்‌. 


நான்காவதாக, அது கொடுக்கக்கூடிய நிலையில்‌ இருக்க 
வேண்டும்‌. 


(ஆ) வாக்குறுதிப்‌ பத்திரம்‌ 
(1001188019 14015) 


ஒருவர்‌ கடன்‌ பெறுகின்றபொழுது, கடனைக்‌ கொடுப்ப 
வருக்கு அந்தக்‌ கடனைக்‌ கேட்டவுடனேயோ, ஒரு குறிப்பிட்ட 
காலத்திற்குப்‌ பிறகோ வட்டியுடன்‌ இருப்பித்தருவ'தாக 
உறுதியளித்து எழுதிக்‌ கொடுப்பது கடனுறுதிப்‌ பத்திரமாகும்‌. 
கடனைக்‌ கொடுத்தவருக்கோ, அல்லது அவரது ஆணையைப்‌ 
பெற்றவருக்கோ பணத்தைத்‌ திருப்பித்‌ தருவதாகக்‌ கடனைப்‌ 
பெற்றவர்‌ பத்திரத்தின்‌ மூலம்‌ வாக்குறுதியளிக்கின்‌ றார்‌. 


கடன்‌ வாக்குறுதிப்‌ பத்திரங்களைப்‌ பொதுவாக இரண்டு 
வசைகளாகப்‌ பிரிக்கலாம்‌. முதலாவது, கேட்ட உடனே 
பணம்‌ தருவதாக உறுதியளித்து எழுதிக்‌ கொடுக்கும்‌ வாக்குறுஇப்‌. 
பத்திரங்கள்‌. இவற்றைக்‌ *கட்டளைப்‌ பத்திரங்கள்‌” என்று 
கூறுவார்கள்‌. இப்‌ பத்திரங்களை மிகுந்த ரொக்கத்தன்மை 
உடையவைகளாகக்‌ கருதலாம்‌. இரண்டாவதாக, குறிப்பிட்ட 
காலத்திற்குப்‌ பின்னர்‌ கடனை வட்டியோடு இருப்பித்தருவதாக 
வாக்குறுதியளிக்கின்ற பத்திரங்கள்‌ இருக்கின்றன. இவற்றைக்‌ 
“காலக்‌ சடன்‌ பத்திரங்கள்‌” என்று குறிப்பிடுகின்‌ றனர்‌. 


வாக்குறுதிக்‌ கடன்‌ பத்திரங்களில்‌ எந்தவிதமான சுட்டுப்‌ 
பாடும்‌ இருக்கக்கூடாது, கடன்‌ கொடுத்த பணம்‌ கேட்ட 
உடனேயோ, குறிப்பிட்ட காலத்‌ தவணைக்குப்‌ பின்னரோ 
கிடைக்கவேண்டும்‌. வாக்குறுதிப்‌ பத்திரத்தை ஒருவர்‌ தனி 
யாகவோ, அல்லது இருவருக்கு மேற்பட்டவர்கள்‌ கூட்டாகவோ 
எழுதித்தரலாம்‌. 


வாக்குறுதிப்‌ பத்திரத்தில்‌ இரண்டு தரப்பினர்‌ பங்கு 
பெறுகின்றனர்‌. அவர்களுள்‌ ஒருவர்‌ பணத்தைக்‌ கடனாகப்‌ 
பெற்றுக்கொண்டு, அதற்காக வாக்குறுதிப்‌ பத்திரத்தை எழுதித்‌ 
கிருபவர்‌. அவரை *வரைபவர்‌” (08௭30) என்கின்றோம்‌. 


208 வங்கியியல்‌ 


மற்றவர்‌ கடன்‌ கொடுத்தவர்‌. இவர்‌ இனிக்‌ கடனைத்‌ இருப்பிப்‌ 
பெறப்போகின்றார்‌. இவரைப்‌ *பெறுபவர்‌” (28/6) என்று 
கூறுகின்றோம்‌. 


மதுரையிலுள்ள முருகன்‌ என்பவர்‌ அதே தகரைச்‌ சார்த்த 
அழகப்பன்‌ என்பவரிடம்‌ ரூ. 500 பெற்றுக்கொண்டு கடனுறுதிப்‌ 
பத்திரம்‌ ஒன்று எழுதித்‌ தருன்றார்‌ என்று வைத்துக்‌ 
கொள்ளுவோம்‌. இந்தக்‌ கொடுக்கல்‌ வாங்கலில்‌ கடன்‌ 
பெறுபவர்‌ முருகன்‌, கடன்‌ கொடுப்பவர்‌ அழகப்பன்‌. கடன்‌ 
பெறுபவரான முருகன்‌ வரைபவராக, வாக்குறுஇப்‌ பத்திரத்தை 
எழுதித்‌ தரவேண்டும்‌. அந்த வாக்குறுஇப்‌ பத்திரம்‌ 8ழ்க்காணும்‌ 
முறையில்‌ அமையும்‌. 


மதுரை, 
39..-7.-.-77 


மதுரை திருவள்ளுவர்‌ தெருவிலுள்ள இரு. பரமசிவம்‌ 
மகன்‌ முருகனாகிய நான்‌, மதுரை பாரதியார்‌ தெருவிலுள்ள 
திரு. கன்னியப்பரின்‌ மகனான இரு. அழகப்பன்‌ அவர்களுக்கு 
எழுதிக்‌ கொடுத்‌.த வாக்குறுஇப்‌ பத்திரம்‌. 


இரு. அழகப்பன்‌ அவர்களோ, அவரது ஆணையைப்‌ 
பெற்றவரோ, கேட்டின்றபொழுது மஇப்புள்ள பொருள்‌ 
பெற்றதற்காக ஐந்நூறு ரூபாக்‌ கடனை, ஆண்டிற்கு 5 சதவீத 
வட்டியோடு சேர்த்துத்‌ இருப்பிச்‌ செலுத்துவதாசு உறுதி 
கூறுகின்றேன்‌. 

இப்பத்திரம்‌ 1971ஆம்‌ ஆண்டு ஐூலைத்‌ திங்கள்‌ 10ஆம்‌ நாள்‌ 
எழுதப்பெற்றது. 


முருகன்‌ 


சாட்சிகள்‌; 1. கோபாலன்‌, இரு. கோவித்தசாமியின்‌ மகன்‌. 
3. சுப்பையா, இரு. அரங்கநாதரின்‌ மகன்‌. 


ஒரு கடன்‌ பத்திரம்‌ சட்டப்படி அமைந்தால்தான்‌ நீதி 
மன்றத்தின்மூலம்‌ அதன்‌ உரிமைகளை நிலைநாட்ட முடியும்‌. 
சட்டப்படி செல்லுபடியாகவேண்டிய௰ய கடன்‌ பத்திரத்தில்‌ 
எவையெல்லாம்‌ இருக்க வேண்டுமென்பதைத்‌ தொகுத்துக்‌ 
கூறுவோம்‌. 


முதலாவதாக, வாக்குறுஇப்‌ பத்திரம்‌ முத்திரைப்‌ பத்திரத்‌ 
இலோ அல்லது முத்திரையை ஒட்டிய பத்திரத்திலோ எழுதப்‌ 
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பெறவேண்டும்‌. எவ்வளவுக்கு முத்திரை ஒட்டவேண்டுமென்பதை 
முத்திரை வரி வரையறுக்கின்றது. 


இரண்டாவதாக, கடன்‌ பெற்றவர்‌ முத்திரையின்மீது 
கையொப்பமிடவேண்டும்‌. பாதக்‌ கையெழுத்து முத்திரைமீதும்‌, 
பாதிக்‌ கையெழுத்துப்‌ பத்திரத்தின்மீதும்‌ இருக்கவேண்டும்‌. 


மூன்றாவதாக, முத்திரையின்மீது இடுகன்ற கையொப்பத்‌ 
தின்‌£ழ்‌, தேதி குறிப்பிடப்பெறல்‌ தேவையாகும்‌. 


நான்காவதாக, வாக்குறுதிப்‌ பத்திரம்‌ “பொருள்‌ பெற்றதற்‌ 
காக்‌ என்ற அடைமொழியோடு எழுதப்பெற்றிருக்க வேண்டும்‌. 


ஐந்தாவதாக, என்ன வட்டி வீதத்தோடு கடனைத்‌ 
திருப்பித்‌ தரவேண்டும்‌ என்பதைத்‌ தெளிவாகக்‌ குறிப்பிட்டிருக்க 
வேண்டும்‌. வட்டிவீதம்‌ குறிப்பிடப்பெறாத பத்திரம்‌ செல்லுபடி. 
யாகாது. 


வாக்குறுதிப்‌ பத்திரங்கள்‌ மூன்றாண்டுக்‌ காலத்திற்கு மட்டும்‌ 
தான்‌ செல்லுபடியாகும்‌. காலம்‌ குறிப்பிடப்பெறாத பத்திரம்‌, 
௮ஃது எழுதப்பெற்ற நாளிலிருந்து மூன்றாண்டு காலத்திற்குச்‌ 
செல்லுபடியாகும்‌. காலம்‌ குறிப்பிடப்பெற்றிருத்தால்‌, அது 
முடியும்‌ காலத்திலிருந்து மூன்றாண்டு காலத்திற்குப்‌ ப.த்திரத்‌ 
திற்கு உயிர்‌ இருக்கும்‌. 


(இ) மாற்றுச்சீட்டு 
(மயம்‌ ௦ரி ந்காடி 
வாணிபத்தில்‌ கடனுக்குப்‌ பொருள்களை விற்பது தேவையா 
கின்றது. கடனுக்குப்‌ பொருள்களை விற்றவர்‌, கடனுக்குப்‌ 
பொருள்களை வாங்கியவரை அந்தப்‌ பணத்தை மற்றொரு 
வருக்குக்‌ கொடுக்கும்படி ஆணை பிறப்பிக்கின்ற வழிமுறையாக 
மாற்று உண்டியல்‌ அமைகின்றது. 


கடன்‌ கொடுத்தவர்‌ கடன்‌ பெற்றவர்மீது குறிப்பிட்ட 
காலத்தில்‌ எத்தகைய்‌ கட்டுப்பாடும்‌ இன்றி ஒருவருக்குத்‌ 
தரும்படி எழுதுவது உண்டியலாகும்‌, வாணிபக்‌ கடனை 
உறுதிப்படுத்துவதற்கு இத்தகைய மாற்றுச்சீட்டுகள்‌ பயன்‌ 
படுகின்றன. 


மாற்றுச்சீட்டில்‌ மூன்றுபேர்‌ பங்கு. பெறுகின்றனர்‌. 
கடனாகப்‌ பொருள்களைக்‌ கொடுத்தவர்‌, கடன்‌ பெற்றவரின்‌ 


720 வங்கியியல்‌ 


மீது மாற்றுச்சட்டை எழுதுகின்றார்‌. அவரை *வரைபவர்‌” 
(0:௧௭) என்கின்றோம்‌. யார்மீது ஈட்டு வரையப்‌ பெறு 
இன்றதோ அவரைப்‌ *பெயரவர்‌” (078௭86) என்கின்றோம்‌. 
யாருக்குப்‌ பணம்‌ தரும்படி மாற்றுச்சிட்டில்‌ எழுதப்‌ 
பெறுகன்றதோ அவரைப்‌ *பெறுவோர்‌” (7ஐூ66) என்று 
குறிப்பிடுகின்றோம்‌. 


மாற்றுச்சட்டு, பணந்தரும்படி கூறுகின்ற ஒர்‌ ஆணைப்‌ 
பத்திரமாகும்‌. மாற்றுச்சட்டை வைத்திருப்பவரோ, குறிப்பிடப்‌ 
பெற்ற ஒருவரோ, அவரது ஆணையைப்‌ பெற்றவரோ 
பணத்தைப்‌ பெறுகின்ற உரிமையைப்‌ பெறுகின்றார்‌. மாற்றுச்‌ 
சிட்டு எழுதப்பெற்ற பின்னர்‌, அதில்‌ பெயரவரின்‌ *ஒப்பு.,தல்‌” 
(%௦௦௦018106) பெறவேண்டும்‌. 


மாற்றுச்சட்டை அவற்றிற்குப்‌ பணம்‌ கிடைக்கின்ற 
காலத்தை ஒட்டி இரண்டு வகைகளாகப்‌ பிரிக்கலாம்‌. கேட்ட 
கடனே பணம்‌ கிடைக்கின்ற வகையில்‌ எழுதப்பெறுகன்ற 
உண்டியல்‌ ஒரு வகை. இதனைக்‌ *குட்டளைச்‌9ட்டு” (0௨ம்‌ 
உய) என்று குறிப்பிடுகன்றோம்‌. இரண்டாவது வகை, ஒரு 
குறிப்பிட்ட காலத்திற்குப்‌ பின்னர்ப்‌ பணம்‌ செலுத்த வேண்டிய 
தாகும்‌. இதனைக்‌ *காலச்‌ சட்டு” (7106 (11 ௦: 1058௦6 811) 
என்று கூறுகின்றோம்‌. தேதி குறிப்பிட்ட மாற்று உண்டியல்‌ 
“களுக்குப்‌ பணம்‌ செலுத்தக்‌ குறிப்பிட்ட தேஇிக்குமேல்‌ மூன்று 
*கருணை நாள்கள்‌” (10௨45 ௦8 0205) வழங்கப்படுகின்றன 


ஓர்‌ உண்டியல்‌, வரையப்படுவோரிடம்‌ இரண்டு முறை 
காட்டப்பெறுகின்றது. முதல்‌ தடவையில்‌ வரையப்படுவோர்‌, 
தமது ஒப்புதலை உண்டியலின்மீது எழுதித்தருகன்றார்‌. 
இரண்டாம்‌ தடவையாக அஃது உரிய காலத்தில்‌ (006 0815) 
பணம்பெற வரையப்படுவோரிடம்‌ செல்கின்றது. உரிய 
காலத்தில்‌ பணம்‌ செலுத்தப்பெறாத சட்டை :மஇப்பிழந்த 
மாற்றுச்சீட்டு” (01$%0௩௦சம்‌ 9111) என்இன்றோம்‌. 


மாற்றுச்சட்டுகளை, அவை எழுதப்பெறுகன்ற நாட்டை 
ஒட்டி இருவகைகளாகப்‌ பிரிக்கலாம்‌. உள்தாட்டிலிருக்கும்‌ 
ஒருவரால்‌ மற்றொருவர்மீது எழுதப்பெறுகின்ற சட்டு *௨ள்‌ 
தாட்டு மாற்றுச்சீட்டு” (1௨1800 (11) என்று கூறப்படுகின்றது. 
ஒரு நாட்டில்‌ இருக்கின்ற ஒருவர்‌ மற்றொரு நாட்டிலிருக்கன்ற 
வரின்மீது எழுதப்படுகன்ற சட்டை “அயல்நாட்டு மாற்றுச்‌ 
சீட்டு” (07812 911) என்சன்றோம்‌. 


ம்‌ 
கடன்‌ கருவிகள்‌ ரச்‌ 


தேதி குறிப்பிடப்பெற்ற மாற்றுச்சட்டை வங்கியல்‌ கழிவு 
செய்து பணம்‌ வாங்கலாம்‌. உரியகாலத்தில்‌ வங்கி பெயரவரிட 
மிருந்து பணம்‌ பெறும்‌. 


மதுரையிலிருக்கின்ற வேல்முருகன்‌ புத்தக நிலையம்‌ திருச்சி 
யிலிருக்கின்ற மனமகிழ்‌ நூல்நிலையத்திற்கு ரூ 1,900-க்குப்‌ 
புத்தகங்களை விற்கின்றதென்று வைத்துக்கொள்ளுவோம்‌. 
வேல்முருகன்‌ புத்தக நிலையம்‌, அன்பு வளர்‌ அச்சகத்திற்கு 
ஆயிரம்‌ ரூபாத்‌ தரவேண்டியிருக்கன்றதென்றால்‌, அன்பு வளனார்‌ 
அச்சகத்திற்குக்‌ குறிப்பிட்ட. காலத்‌ தவணையில்‌ ரூபாத்‌ தரும்படி 
ஆணையிட்டு ஒரு மாற்றுச்சட்டை வழங்கலாம்‌. அன்பு வளர்‌ 
அச்சகம்‌ அந்த மாற்றுச்சிட்டை மனமகிழ்‌ நூல்நிலையத்திடம்‌ 
காட்டி ஒப்புதல்‌ பெறும்‌. அத்தகைய உண்டியல்‌ 8ீழுள்ளதைப்‌ 
போல இருக்கும்‌. 





ரூ. 1000/- ஓ 1-7-71 
ன்ட்‌ 


மூன்று மாதங்களில்‌ ஸல ஒதள்புவார்‌ அச்சகற்திற்கோ, 
அவரது ஆணை பெற்‌ ருக்ஸ்ரி, ஜற்களுடைய பொருள்களைப்‌ 

பெற்றுக்கொண்ட வறகக்க6%. ஆதம்‌ ஜரரய்‌ செலுத்துங்கள்‌, 
இரா ௬) 


ந்‌ ஓ 





சிலவேளைகளில்‌ பெயரவரின்‌ பெயரோடுகூட வேறு 
ஒருவரின்‌ பெயரையும்‌ குறிப்பிட்டிருப்பார்கள்‌. பெயரவர்‌ 
ஒப்புதல்‌ அளிக்க மறுத்தாலோ, உரிய காலத்தில்‌ பணம்‌ 
கொடுக்கத்‌ தவறினாலோ, மாற்றாசுக்‌ குறிக்கப்‌ பெற்றவர்‌ 
மாற்றுச்சீட்டிற்கு ஒப்புதலையோ, பணத்தையோ வழங்குவார்‌. 
இவரைத்‌ “தேவைக்கேற்ற துணைவர்‌” (822066 10. 0826 ௦116௦0) 
என்று கூறுகின்றோம்‌. 


மாற்றுச்சீட்டை உரிய காரலம் வை ர,  பெறுபவரே 
வைத்திருக்க வேண்டுமென்பதில்லை. பணம்‌ பெறுகின்ற 
உரிமையை அவர்‌ மற்றவருக்கு (மேலெழுத்து” (8யம௦72ச0௦ய1) 
மூலம்‌ மாற்றிக்‌ கொடுக்கலாம்‌. உண்டியலின்‌, பின்னால்‌ 
“இன்னாருக்குப்‌ பணம்‌ தருக” என்று எழுதிக்‌ கையெழுத்திட்டுத்‌ 
தருவதுதான்‌ மேல்‌ எழுத்தாகும்‌. 


272 வங்கியியல்‌ 


வாணிபத்தில்‌ மாற்றுச்ட்டுகளைப்‌ பயன்படுத்துகின்ற 
பொழுது வங்கிகளின்‌ மூலமாக மாற்றுச்சீட்டிற்குப்‌ பணத்தை 
வசூலிப்பதும்‌ உண்டு. பொருள்களை விற்பனை செய்பவர்‌ 
அவற்றை ரயில்மூலம்‌ அனுப்பினால்‌, மாற்றுச்சீட்டையும்‌ 
பொருள்களுக்குரிய பட்டியலையும்‌, ரயில்வே ரசதையும்‌ சேர்த்து 
ஒரு வங்கிக்கு அனுப்புவார்கள்‌. இதனைப்‌ 'பத்திரங்கள்‌ சேர்ந்த 
சிட்டுகள்‌” ((0௦0ர்கரு 11118) என்று குறிப்பிடுகன்றோம்‌. 
மாற்றுச்‌சட்டில்‌ பொருள்களைப்‌ பெறுபவர்‌ ஒப்புதல்‌ கையெழுத்‌ 
'இட்ட பின்னர்தான்‌ வங்கியிலிருந்து ரயில்வே ரசீதைப்‌ பெற்றுப்‌ 
பணத்தைப்பெற இயலும்‌. 


(ஈ) காசோலை 
(006006) 
வங்கியிலிருந்து பணத்தைப்பெறக்‌ காசோலை பயன்படுத்தப்‌ 
படுகின்றது. சேமிப்புக்‌ கணக்கிலும்‌, நடப்புக்‌ கணக்கிலும்‌ 
பணம்‌ வைத்திருப்பவர்களுக்கு வங்கி காசோலையை வழங்கு 
ன்றது. சாசோலை ஒரு செலாவணிப்‌ பத்திரமாகும்‌. 


வங்கியின்‌ வாடிக்கையாளர்‌ தமது வங்கியைத்‌ தாம்‌ குறிப்‌ 
பிடுசன்றவருக்குக்‌ குறிப்பிட்ட தொகையைக்‌ கொடுக்கும்படி 
ஆணையிடுவதாகக்‌ காசோலை அமைந்தஇிருக்கன்றது. காசோலை 
யிலும்‌ மூன்றுபேர்‌ பங்கு பெறுகின்றனர்‌. காசோலையை 
எழுதித்‌ தருகன்றவரை *வரைபவர்‌” (01200) என்கின்றோம்‌. 
எந்‌.த வங்கிக்குக்‌ காசோலை தரப்படுகன்றதோ, அதனைப்‌ 
*பெயரவர்‌' (078506) என்று கூறுகின்றோம்‌. யாருக்குப்‌ பணம்‌ 
தரும்படி காசோலை எழுதப்பெற்றிருக்கன்றநதோ அவரைப்‌ 
*பெறுபவர்‌" என்இன்றோம்‌. 


ஒரு காசோலை இ&ழ்க்காணும்‌ முறையில்‌ இருக்கும்‌. 





எண்‌ 1875-3 
சொர்ணலட்சுமி வங்கி 
தாள்‌ 15-7-71 
திரு. மணிவண்ணனுக்கு அல்லது வைத்திருப்பவருக்கு 
ஆயிரம்‌ ரூபாவைச்‌ செலுத்துக. 
ரூ. 1,000 
குரு. தேமொழி 





குடன்‌ கருவிகள்‌ 2172 
காசோலையில்‌ ல குறிப்பிடத்தக்க பொதுவான இயல்புகள்‌ 
உள்ளன. அவற்றைத்‌ தொகுத்துக்‌ கூறுவோம்‌: 


முதலாவதாக, காசோலை, வங்கி வழங்கிய தாளில்‌ எழுதப்‌ 
பெறுகின்றது. பொதுவாகப்‌ பேனாவில்‌ எழுதுவதுதான்‌ 
சிறந்ததாகும்‌ : 


இரண்டாவதாக, காசோலை ஓர்‌ ஆணையாகும்‌. வங்கியைப்‌ 
பணம்‌ தரும்படி வாடிக்கையாளர்‌ ஆணையிடுகின்றார்‌. 


மூன்றாவதாக, காசோலை ஏதாவது ஒரு வங்கியின்மீது 
தான்‌ எழுதப்‌ பெறவேண்டும்‌. வேறு தனி மனிதரா்களின்மீதோ, 
நிறுவனங்களின்மீதோ காசேரலையை எழுதக்கூடாது. 


நான்காவதாக, செலுத்தவேண்டிய பணம்‌ எவ்வளவென்‌ 
பதைத்‌ திட்டவட்டமாகக்‌ குறிப்பிடவேண்டும்‌. தொகையை 
எண்ணிலும்‌' எழுத்திலும்‌ எழுதவேண்டும்‌. எண்ணில்‌ எழுதிய 
தொகையும்‌ எழுத்தால்‌ எழுதிய தொகையும்‌ ஒன்றுபோல்‌ 
இருந்தால்தான்‌ வங்கி காசோலைக்குப்‌ பணம்‌ கொடுக்கும்‌. 


ஐந்தாவதாக, ஒரு காசோலை, அதில்‌ குறிப்பிடப்பெற்ற 
வருக்கோ, அவரது கட்டளை பெற்றவருக்கோ, அதனை 
வைத்திருப்பவருக்கோ பணம்‌ செலுத்தும்‌ வகையில்‌ எழுதப்‌ 
பெற்றிருக்கலாம்‌. ஆளுக்கோ, தொழில்‌, வாணிப நிறுவனத்‌ 
திற்கோ, அலுவலகத்திற்கோ பணம்‌ கொடுக்கும்‌ வசையில்‌ 
காசோலை அமையலாம்‌. 


ஆறாவதாக, பணம்‌ பெறவேண்டியவர்‌, வந்து கேட்கின்ற 
பொழுதுதான்‌ வங்கி பணத்தைத்‌ தரவேண்டும்‌. பணத்தை 
வங்கியே கொண்டுசென்று கொடாது. 


ஏழாவதாக, காசோலையை வரைபவர்‌, தமது வங்கியில்‌ 
போதுமான அளவு பணத்தை வைத்துக்கொண்டுதான்‌ 
காசோலையை வழங்கவேண்டும்‌, இல்லையேல்‌ அது ஏமாற்று 
வதாக அமையும்‌. 


எட்டாவதாக, காசோலை வரையப்பெறுகின்ற தேதியைக்‌ 
குறிப்பிடவேண்டும்‌. அப்பொழுதுதான்‌ அந்தக்‌ காசோலை 
எவ்வளவு காலம்‌ புழக்கத்திலிருக்கின்றது என்பதை அறிய 
இயலும்‌. ஒரு காசோலையை எழுதிய நாளிலிருந்து, அஃது 
ஆறு மாதங்களுக்குச்‌ செலாவணியாகும்‌. அதற்குமேல்‌ அதனைப்‌ 
வ8 


374 வங்கியியல்‌ 


*பழமையானதாகக்‌” (51812) கருதுவார்கள்‌. காசோலைகளில்‌ 
இரண்டு வகையாகத்‌ தேதி இடுவதுண்டு. முதலாவதாக, 
உண்மையில்‌ எழுதிய தேதிக்குப்‌ பின்னால்‌ ஒரு தேதியைக்‌ 
குறிப்பார்கள்‌. இதனைப்‌ *பின்‌ தேதியிட்ட காசோலை" (1௦8%- 
4815ம்‌ 06006) என்று கூறுவார்கள்‌. அப்படிப்பட்ட 
காசோலையை அந்தத்‌ தேதிக்குப்‌ பின்னர்தான்‌ வங்கியில்‌ 
காட்டிப்‌ பணம்‌ பெறமுடியும்‌. இரண்டாவதாக, காசோலையை 
எழுதுவதற்கு முத்திய நாளைக்‌ குறிப்பீடலாம்‌. இதனை “முன்‌ 
தேதியிட்ட காசோலை” (&௱11-08104 00800௦) என்று கூறு 
இன்றோம்‌. இத்‌ தகைய காசோலைகளை அவற்றில்‌ குறிப்பிடப்‌ 
பெற்ற தேதியிலிருந்து ஆறு மாதங்களுக்குள்‌ வங்கியில்‌ 
கொடுத்துப்‌ பணம்‌ பெறவேண்டும்‌. 


காசோலையை வரைபவர்‌ எழுதிக்கொடுத்த பின்னர்‌, 
அதில்‌ எத்தவிதமான முக்கிய மாற்றங்களையும்‌ (481181 
8167௨01006) செய்யக்கூடாது. அப்படி மாற்றங்கள்‌ செய்யப்‌ 
பெற்ற காசோலை செல்லுபடியாகாது தேதி, பணம்‌ செலுத்து 
இன்ற இடம்‌, செலுத்தக்கூடிய பணம்‌ ஆகியவற்றை மாற்றுவதை 
மூக்கியமான மாற்றங்கள்‌ என்ன்றோம்‌. இத்தகைய மாற்றங்‌ 
களில்‌ வரைபவரின்‌ முழுக்‌ கையெழுத்தும்‌ இருக்கவேண்டும்‌. 
இல்லையென்றால்‌ வங்கி காசோலைக்குப்‌ பணம்‌ தர 
மறுக்கலாம்‌. 


காசோலைக்குப்‌ பணம்‌ செலுத்துவதில்‌ தவறு நேராமல்‌ 
தவிர்க்கக்‌ காசோலையைக்‌ கோடிட்டுக்‌ (0௦4௦2) கொடுக்க 
லாம்‌. காசோலையின்‌ இடப்பக்கத்‌ இன்‌ மேலாக இரு கோடுகளை 
இணைகோடுகளாக (1காவி181 110௯) வரைத்து இடையில்‌ *& மே” 
என்று குறிப்பிடுவது உண்டு. அத்தகைய காசோலைக்குத்‌ 
தனிமனிதரிடம்‌ நேரடியாகப்‌ பணம்‌ செலுத்தமாட்டார்கள்‌. 
ஏதாவது ஒரு வங்கியின்‌ மூலமாகத்தான்‌ கோடிட்ட 
காசோலைக்குப்‌ பணம்‌ பெறமுடியும்‌. வங்கியில்‌ கணக்கு 
இல்லாதவர்களுக்குக்‌ கோடிட்ட காசோலைகள்‌ கிடைத்தால்‌ 
வங்கியில்‌ கணக்கு வைத்திருப்பவர்‌ யாராவது ஒருவர்‌ 
மூலமாகத்தான்‌ பணம்‌ பெறமுடியும்‌. இதனால்‌ ஏமாற்றுகளுக்கு 
வழி இராது. 


இத்தகைய கோடிடுதல்‌ இரு வகைகளாக அமையலாம்‌. 
மூதல்‌ வகை, *பொதுவாகக்‌ கோடிடுதல்‌" (082௨) ரே௦2ஊ்0ஜ) 
எனப்படும்‌. இதில்‌ இரு இணைகோடுகள்‌ மட்டும்‌, அல்லது 
இணைகோடுகளும்‌ அவற்றிற்கடையில்‌ “&0௦ே” என்னும்‌ 


கடன்‌ கருவிகள்‌ மக 
எழுத்துகளும்‌ காணப்படும்‌. இத்தகைய காசோலைகளுக்கு 
ஏ.தாவது ஒரு வங்கியின்‌ மூலமாகத்தான்‌ பணம்‌ பெற இயலும்‌. 
பொதுவாகக்‌ கோடிடுதலுக்குக்‌ £ழ்க்காணும்‌ எடுத்துக்காட்டு 
களைக்‌ கூறலாம்‌. 


ரர்‌ 


இரண்டாவது வகைக்‌ கோடிடுதலைச்‌ *சிறப்புக்‌ கோடிடுதல்‌” 
(580181 ரே௦88102) என்கின்றோம்‌. சிறப்புக்‌ கோடிடுதலின்‌ 
மூலமாக, பொதுக்‌ கோடிடுதலில்‌ இருப்பதோடுகூடப்‌ பணம்‌ 
செலுத்துவதில்‌ வேறு நிபந்தனைகளும்‌ விதிக்கப்படுகன்றன. 
சிறப்புக்‌ கோடிடுதலும்‌ பொதுவாக மூன்று வகைகளில்‌ 
அமையலாம்‌. 


(1) 
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(௮) இணை கோடுகளுக்கிடையில்‌ “க/0 02%” என்று 
எழுதிவிட்டால்‌, அத்தக்‌ காசோலைக்குப்‌ பணத்தைக்‌ காசோலை 
யில்‌ பெயர்‌ குறிப்பிட்டிருப்பவரின்‌ கணக்கல்தான்‌ வரவு 
வைப்பார்கள்‌. பெறுபவர்‌ (2:௦௦), புறக்குறிப்பு மூலம்‌ வேறு 
யாருக்கும்‌ காசோலையைக்‌ கைமாற்றிக்‌ கொடுக்க இயலாது. 


(ஆ) இணைகோடுகளுக்கிடையில்‌ ஏதாவது ஒரு வங்கியின்‌ 
பெயர்‌ குறிப்பிடப்பெற்றுவிட்டால்‌, காசோலையை அந்த 
வங்கியின்‌ மூலமாகத்தான்‌ பணமாக மாற்ற மூடியும்‌. இதனால்‌ 
ஏஏமாற்றுகள்‌ குறையும்‌. 


(இ) இணைகோடுகளுக்கிடையில்‌ “11௦4-11௦2011801௦” என்று 
எழுதிவிட்டால்‌, அந்தக்‌ காசோலையின்‌ செலாவணித்‌ தன்மை 
அழிகின்றது. அதாவது, காசோலை கைமாறுவதில்‌ ஏதாவது 
தவறு இருந்தால்‌ அஃது அதனை வைத்திருப்பவரைப்‌ 
பாதிக்கும்‌. இந்த மூன்றுவகைச்‌ இறப்புக்‌ கோடிடுதலும்‌ 
கீழ்க்காணும்‌ மாதிரி அமையும்‌. 


ஒரு காசோலையை ஓரிடத்திலிருந்து மற்றோர்‌ இடத்திற்கு 
அனுப்புசின்றபொழுது தொலைந்துவிட்டால்‌, உடனே அதனை 
வங்கிக்குத்‌ தெரிவித்து, அந்தக்‌ காசோலைக்குப்‌ பணம்‌ 
தருவதை நிறுத்தும்படி வேண்டிக்கொள்ள வேண்டும்‌. வரைபவர்‌ 
வேறு காசோலை வழங்கினால்‌ பணத்தைப்‌ பெறமுடியும்‌. 


பணம்‌ செலுத்துகின்ற வங்கியின்‌ ல குறிப்பிடத்தக்க 
பொறுப்புகளை இங்குத்‌ தொகுத்துக்‌ கூறலாம்‌. வாடிக்கையாளர்‌ 
தத்திருக்கன்ற காசோலைக்குப்‌ பணம்‌ தரவேண்டியது வங்கியின்‌ 
பொறுப்பாகும்‌. ஆனால்‌, காசோலை சரியான முறையில்‌ 
எழுதப்பெற்றிருந்து, காசோலை கொடுத்தவரது கணக்கில்‌ 
போதுமான அளவில்‌ பணமிருந்தால்தான்‌ வங்‌இ காசோலைக்குப்‌ 
பணம்‌ தரும்‌. 


காசோலைக்குப்‌ பணம்‌ தீருவதற்கு முன்னால்‌, அது 
சாதாரணக்‌ காசோலையா, கோடிட்ட காசோலையா என்பதைப்‌ 
பார்க்கவேண்டும்‌. சாதாரணக்‌ காசோலையாக இருத்தால்‌, 
அதனை வைத்திருப்பவருக்குப்‌ பணத்தை நேரடியாகக்‌ கொடுக்‌ 
கலாம்‌, கோடிட்ட காசோலையாக இருந்தால்‌, வங்கியின்‌ 
மூலமாகத்தான்‌ பணத்தைச்‌ செலுத்தவேண்டும்‌. 


மிகவும்‌ காலம்‌ கடந்து ஒரு காசோலை வருமானால்‌, அதனை 
வரைந்தவர்‌ அதற்குப்‌ பணம்‌ செலுத்தாமலிருக்க ஆணையிட்‌ 
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டிருக்கன்றாரா என்பகைப்‌ பார்க்க வேண்டும்‌. பணத்தைச்‌ 
கொடுப்பதற்கு முன்னால்‌ காசோலை சரியான மூறையில்‌ 
எழுதப்பெற்றிருக்கன்றதா என்பதைக்‌ கவனிக்க வேண்டும்‌. 


ஒரு காசோலை எழுதப்பெற்று ஆறு மாதங்கள்‌ கடந்து 
விட்டால்‌, அதற்குப்‌ பணம்‌ செலுத்தக்கூடாது. வரைவோர்‌,, 
வேறு காசோலை வழங்கிய பின்னரோ, அல்லது இந்தக்‌ 
காசோலையின்‌ தேதியை மாற்றிய பின்னரோதான்‌ பணம்‌ 
செலுத்த வேண்டும்‌. தொகை சரியாக எண்ணாலும்‌ எழுத்தாலும்‌ 
எழுதப்பெற்றிருக்கன்றதாவென்பதைக்‌ கவனிக்க வேண்டும்‌. 
மேல்‌ எழுத்துகள்‌ சரியானபடி. எழுதிக்‌ கையெழுத்திடப்பெற்றி 
ருக்கின்றதாவென்பதைக்‌ கவனிக்க வேண்டும்‌. 


காசோலை பொருளாதாரத்‌ துறையில்‌ மிகவும்‌ முக்கியமான 
கருவியாகக்‌ கருதப்படுகின்றது. பெரும்பாலான வாணிப, 
தொழில்‌ நிறுவனங்களின்‌ கொடுக்கல்‌ வாங்கல்கள்‌ காசோலை 
யின்‌ மூலமாக நடைபெறுகின்றன. காசோலைகளை மிகுதியாகப்‌ 
பயன்படுத்துகன்றபொழுது, சட்டமுறைப்‌ பணத்தைப்‌ பயன்‌ 
படுத்துவதனைக்‌ குறைத்துக்கொள்ளலாம்‌, 


ஓரிடத்திலிருந்து மற்றோர்‌ இடத்திற்கு மிகக்‌ குறைந்த 
செலவில்‌ பணத்தை அனுப்புகின்ற வழிமுறையாகக்‌ காசோலை 
இருக்கின்றது. தூரத்திலுள்ளவர்கள்‌ வாணிபத்தில்‌ பொருள்‌ 
களை விற்கவும்‌ வாங்கவும்‌ காசோலை துணைசெய்டன்றது. 
வங்கிகள்‌ கடன்‌ உற்பத்தி செய்வதற்குக்‌ காசோலைமுறை 
துணைசெய்கின்றது. 


8. தீர்வகங்கள்‌ 
(0122ார்பத 010509) 
பொது விளக்கம்‌ 


வங்கமுறை செம்மையாகச்‌ செயல்படத்‌ துணைநிற்பது 
காசோலையாகும்‌. காசோலை ஒரு கடன்‌ கருவியாகச்‌ செயல்‌ 
படுகின்றது. காசோலை செலாவணித்‌ தன்மைபெற்ற கருவி 
யாதலால்‌, எளிதாக அதனைக்‌ கைமாற்ற முடி௫ன்றது. 
காசோலை மூறையால்‌ வங்கிகள்‌ தங்களிடம்‌ இருக்கின்ற 
ரொக்கத்திற்கும்‌ அதகமாக வைப்புகளை உருவாக்குகின்றன. 
மக்கள்‌ வைப்புகளை எடுக்கவும்‌ கைமாற்றிக்‌ கொடுக்கவும்‌ 
காசோலைகளைப்‌ பயன்படுத்துகின்‌ றனர்‌. 


வங்கியில்‌ கணக்கு வைத்திருக்கின்ற ஒருவர்‌, தாம்‌ மற்றவர்‌ 
களுக்குக்‌ கடன்‌ கொடுக்க வேண்டியதற்கோ, பணம்‌ செலுத்த 
வேண்டியதற்கோ காசோலைகளையே பயன்படுத்துகின்‌ றார்‌. 
இதைப்போலவே, அவர்‌ கடன்‌ கொடுத்ததைத்‌ இருப்பிப்‌ பெறு 
இன்றபொழுதோ அவருக்குப்‌ பணம்‌ வரவேண்டிய வேளையிலோ 
காசோலைகளைப்‌ பெறுகின்றார்‌. வாடிக்கையாளர்‌ கொடுக்‌ 
இன்ற காசோலைகள்‌, அவர்‌ கணக்கு வைத்‌திருக்கின்‌ ற வங்கியின்‌ 
மீது வரையப்பட்டனவாக இருக்கும்‌. ஆனால்‌, அவருக்கு 
வருகின்ற காசோலைகள்‌ பல்வேறு வங்கிகளின்மீது வரையப்‌ 
பெற்றனவாக இருக்கும்‌. அவற்றிற்குரிய பணத்ை, அவர்‌ ஒரே 
வங்கியிடமிருந்து பெறமுடியாது. எல்லா வங்கிகளுக்கும்‌ தேரடி 
யாகச்‌ சென்று பணத்தைப்‌ பெறுவதும்‌ தொல்லைமிகுந்த 
செயலாகும்‌. ஆதலால்‌ வாடிக்கையாளர்‌, தமக்குக்‌ கடைக்‌ 
இன்ற காசோலைகளுக்குப்‌ பணம்‌ பெறுகின்ற பணியைத்‌ தமது 
வங்கயொளகிடம்‌ ஒப்படைக்கின்றார்‌. 


ஒவ்வொரு வங்கியும்‌ வைப்புகளை வைத்திருக்கின்ற 
வாடிக்கையாளர்களுக்காக அவர்கள்‌ கொடுக்கும்‌ காசோலை 
களுக்குப்‌ பணம்‌ தருகின்றது. அதே நேரத்தில்‌ வாடிக்கை 
யாளர்கள்‌ கொடுக்கின்ற, வேறு வங்ககளின்மீது வரையப்பெற்ற 
பல காசோலைகளை நாள்தோறும்‌ வங்கி பெற்றுக்கொண்டிருக்‌ 
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கின்றது. இத்தக்‌ காசோலைகளுக்குப்‌ பிற வங்கிகளிடமிருத்து 
பணம்‌ பெறவேண்டியிருக்கும்‌. இதைப்போன்றே, இந்த 
வங்கியின்‌ வாடிக்கையாளர்கள்‌ மற்றவர்களுக்குக்‌ கொடுத்த 
காசோலைகள்‌ மற்றைய வங்கிகளிடம்‌ இருக்கும்‌, மற்றைய 
வங்கிகளின்‌ மீதுள்ள காரசோலைகள்‌ வங்கிக்கு வரவேண்டிய 
பணத்தைக்‌ குறிக்கின்றது. மற்றைய வங்கிகளிடமிருக்கும்‌ இந்த 
வங்கியின்மீதுளள காசோலைகள்‌ வங்கி செலுத்தவேண்டிய 
பணத்தைக்‌ குறிக்கும்‌. 


ஓவ்வொரு வங்கியும்‌ தனக்கு வரவேண்டிய பணத்தை 
எல்லாம்‌ மற்றைய வங்கிகளுக்கு நேரடி.யாக ஆள்களை அனுப்பிப்‌ 
பெறுவதென்றால்‌, மிகவும்‌ தொல்லையானதாகவும்‌, அதிகச்‌ 
செலவு உண்டாக்குவதாகவும்‌ இருக்கும்‌. ஒவ்வொரு வங்கியும்‌ 
இத்தகைய தொல்லைகளுக்கு ஆளாவது இன்றியமையாததாக 
இருக்கும்‌. அப்படியில்லாமல்‌ வங்கிகள்‌ தங்களுக்கிடையிலுள்ள 
காசோலைகளை எளிதாகவும்‌ சிக்கனமாகவும்‌ கைமாற்றிக்‌ 
கொள்ளத்‌ துணைசெய்கசின்ற சிறந்த வழிமுறையாகத்‌ தஇீர்வக 
மூறை (மேவம்பத 110096 33/12) வளர்ச்சி பெற்றிருக்கின்றது. 


நெருங்கிய நேரடித்‌ தொடர்பு இல்லாத வங்கிகள்‌, 
தங்களுக்குள்‌ ஒருவருக்கொருவர்‌ காசோலைகளுக்குப்‌ பணம்‌ 
கொடுக்கவும்‌, பணம்‌ செலுத்தவும்‌ வேண்டியதைக்‌ காசோலை 
களைக்‌ கொடுத்து மாற்றிக்கொள்ளுகின்ற ஒரு மைய இடமாகத்‌ 
'தீர்வகம்‌ திகழ்கின்றது. பொதுவாக இத்தகைய தீர்வகங்களை 
மைய வங்கி அமைத்து, அவை செவ்வனே செயல்படுகின்‌றனவா 
வென்பதைக்‌ கண்காணிக்கின்‌ றது. 


செயல்படும்‌ முறை 


பல வங்கிகள்‌ பணிபுரிகின்ற பெரிய நகரங்களில்‌ இீர்வகங்கள்‌ 
இன்றியமையாத தேவைகளாக இருக்கின்றன. எப்படித்‌ 
தீர்வசம்‌ செயல்படுகின்றதென்பதை ஓர்‌ எடுத்துக்காட்டின்‌ 
மூலம்‌ விளக்கலாம்‌. 


சென்னையில்‌ எண்ணற்ற வங்கிகள்‌ இருக்கன்றன. கானரா 
வங்கிக்குச்‌ சென்னையிலுள்ள 30 வங்கிகளில்‌ கொடுத்துப்‌ பணம்‌ 
பெறவேண்டிய 400 காசோலைகள்‌ இருக்கன்‌ றனவென்று 
வைத்துக்கொள்ளுவோம்‌. இதைப்போலவே, கானரா வங்கியில்‌ 
பணம்‌ பெறவேண்டிய காசோலைகள்‌ மற்றைய 80 வங்கெளிடம்‌ 
இருக்கும்‌. குறிப்பிட்ட நேரத்தில்‌, குறிப்பிட்ட இடத்தில்‌ எல்லா 
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வங்கிகளின்‌ பிரதிநிதிகளும்‌ தாங்கள்‌ பணம்‌ பெறவேண்டிய 
காசோலைகளோடு வந்து சந்திப்பார்கள்‌. கானரா வங்கியின்‌ 
பிரஇதிதி மதுரை வங்கியிடமிருந்து பணம்பெற ௬. 75,000-க்குக்‌ 
காசோலைகள்‌ . கொண்டுவத்திருக்கன்றாரென்று வைத்துக்‌ 
கொள்ளுவோம்‌. மதுரை வங்கியின்‌ பிரதிதிது கானரா வங்கியிட 
மிருந்து பணம்‌ பெறக்கூடிய காசோலைகளை ரூ. 10,000-க்குக்‌ 
கொண்டு வந்திருக்கின்றாரென்று வைத்துக்கொள்ளுவோம்‌. 
கானரா வங்கி, மதுரை வங்கியின்‌ சார்பாளர்கள்‌, தாங்கள்‌ 
கொண்டுவந்த காசோலைகளைக்‌ கைமாற்றிக்‌ கொள்வார்கள்‌. 
காசோலைகளின்‌ மதிப்புக்குமேல்‌ மதுரை வங்கி ர, 5,000 தர 
வேண்டும்‌ என்பதை மட்டும்‌ இருவங்கெளும்‌ கணக்கு வைத்துக்‌ 
கொள்ளும்‌. இப்படி, ஒவ்வொரு வங்கியின்‌ சார்பாளரும்‌ 
மற்றைய வங்கெளின்‌ சார்பாளர்களிடம்‌ கொடுக்கவேண்டிய 
காசோலைகளைக்‌ கொடுத்து, பெறவேண்டியவற்றைப்‌ பெற்றுக்‌ 
கணக்குகளைத்‌ இர்த்துக்கொள்ளத்‌ தீர்வகங்கள்‌ பெருந்துணை 
செய்கின்றன. 

'தீர்வசங்களின்‌ மூலமாக வங்கிகள்‌ ரொக்கமாகப்‌ பணம்‌ 
கொடுக்காமல்‌ வரவேண்டிய கடன்களையும்‌, தரவேண்டிய 
கடன்களையும்‌ மாற்றிக்கொள்ள இயல்கின்றது. இதனைச்‌ 
சேயர்ஸ்‌, *வங்ககெளுக்கிடையே நேர்கின்ற கடன்களைத்‌ தீர்த்து 
வைப்பதே காசோலைத்‌ தீர்வகத்தின்‌ பணியாகும்‌' என்று 
கூறுகின்றார்‌. 

பொதுவாகப்‌ பல வங்கிகள்‌ செயல்படுகின்ற ஒவ்வொரு 
நகரிலும்‌ ஒரு தீர்வகம்‌ நிறுவப்பெற்றிருக்கின்றது. நமது நாட்டில்‌ 
'தீர்வகங்களை அமைக்கும்‌ பொறுப்பை ரிசர்வ்‌ வங்கி ஏற்றுக்‌ 
கொண்டிருக்கன்றது. ரிசர்வ்‌ வங்கி, தன்னுடைய கிளைகள்‌ 
உள்ள இடங்களில்‌, இளைகளில்‌ தீர்வகங்கள்‌ செயல்பட ஏற்பாடு 
செய்திருக்கன்றது. மற்றைய இடங்களில்‌ ஸ்டேட்‌ வங்கி, 
தன்னுடைய இளைகளில்‌ தீர்வகங்களை நிறுவியிருக்கன்றது.. 
இவை தவிர தனி மன்றங்களும்‌ 'தர்வகங்களை அமைப்பதுண்டு. 
எடுத்துக்காட்டாகக்‌ கல்கத்தாவைக்‌ குறிப்பிடலாம்‌. கல்கத்தா 
வில்‌ இரண்டு தீர்வகங்கள்‌ செயல்பட்டுக்‌ கொண்டிருக்கின்‌ றன. 
ஒன்றைக்‌ கல்கத்தா தீர்வசு வங்கிகள்‌ மன்றமும்‌ (02101112 
016210 ஜ நிகறப்டி ௧850018110), ம ற்றொன்றை மெட்ரோபாலிடன்‌ 
வங்கிமுறை மன்றமும்‌ (18ீ61200011480 நிகப்ம்த &8500181101) 
நிறுவியுள்ளன. 


ஒவ்வொரு நாளும்‌ குறிப்பிட்ட நேரத்தில்‌ வங்கிகளின்‌ பிரதி 
நிதிகள்‌ தர்வகத்திற்கு வந்து கூடுவார்கள்‌. தஇீர்வகத்தில்‌ ஒரு 
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பதிவேடு இருக்கும்‌. அதில்‌ ஒவ்வொரு வங்கியும்‌ கொடுக்கின்ற 
பெற்றுக்கொள்கின்ற காசோலைகள்‌ எல்லாவற்றையும்‌ முதலில்‌ 
எழுதுவார்கள்‌. ஓவ்வொரு வங்கியின்‌ சார்பாளரும்‌ பிற வங்கி 
களுக்குத்‌ தாம்‌ கொடுக்கின்ற காசோலைகளின்‌ விரிவான 
பட்டியல்‌ ஒன்றைத்‌ தயாரிப்பார்‌. அந்தப்‌ பட்டியலில்‌ ஒவ்வொரு 
காசோலையின்‌ தொகையும்‌, காசோலைகளின்‌ எண்ணிக்கையும்‌, 
மொத்தத்‌ தொகையும்‌ இருக்கும்‌. இந்தப்‌ பட்டியலுக்குக்‌ 
"கொடுக்கும்‌ குறிப்பு” (முலு 5110) என்று பெயர்‌. தீர்வகத்தின்‌ 
சார்பாளர்‌ ஒவ்வொரு வங்கிக்கும்‌ கொடுக்கவேண்டிய காசோலை 
களை அவற்றின்‌ தொகையைக்‌ குறித்துக்கொண்டு, கொடுக்கும்‌ 
குறிப்போடு கைமாற்றிக்‌ கொடுக்கின்ற பணியைச்‌ செய்கின்றார்‌. 
இறுதியில்‌ எந்தெந்த வங்கி, எந்தெந்த வங்கிக்கு அதிகமாகக்‌ 
கொடுக்கவேண்டியிருக்கின்றகதென்பதைக்‌ கணக்குப்‌ பார்த்துத்‌ 
தெரிந்துகொள்வார்கள்‌ . 


காசோலைத்‌ இர்வகங்களினால்‌ கிடைக்கக்கூடிய சில குறிப்‌ 
பிடத்தக்க நன்மைகளைச்‌ சுட்டிக்‌ காட்டலாம்‌. தீர்வகம்‌ . 
இல்லையென்றால்‌, ஒவ்வொரு வங்கியும்‌ மற்றைய வங்கிகளுக்குச்‌ 
சென்று வரவேண்டிய பணத்தைப்‌ பெற்றுவரத்‌ தனியாக ஓர்‌ 
ஆளை வைத்துக்கொள்ளவேண்டும்‌. சென்னை, கல்சுத்தா, 
பம்பாய்‌ முதலிய நகரங்களில்‌ ஓர்‌ ஆளால்‌ எல்லா வங்கிகளுக்கும்‌ 
சென்று பணத்தைப்‌ பெற்றுவர முடியாது. இத்தகைய பணி . 
மிகவம்‌ செலவினத்தை உண்டாக்கக்‌ கூடியதாகவும்‌ தொல்லை 
யானதாகவும்‌ இருக்கும்‌. இர்வகங்கள்‌ இத்தகைய தொல்லையைத்‌ 
தவிர்த்துவிட்டன. தீர்வகப்‌ பணி மிகவும்‌ சிக்கனமாக நடை, 
பெறுவது கவனிக்கத்தக்கதாகும்‌, இர்வக முறையினால்‌, ஒரு 
வங்கி தன்மீது எழுதப்பெற்ற எல்லாக்‌ காசோலைகளுக்கும்‌ 
ரொக்கமாகப்‌ பணம்‌ தரவேண்டியதும்‌ இல்லை. ஒரு வங்கி 
மற்றைய வங்கிகளுக்குக்‌ கொடுத்துப்‌ பெறுகின்ற காசோலை 
களின்‌ தொகை வேறுபாட்டிற்கு மட்டும்‌ ரொக்கமாகப்‌ பணம்‌ 
கொடுத்தால்‌ போதும்‌. இதனால்‌ வங்கிகள்‌ குறைந்த அளவில்‌ 
ரொக்க இருப்பு வைத்துக்கொண்டு விரிந்த அளவில்‌ பணிபுரிய 
முடின்றது. தீர்வகம்‌ எல்லா வங்கிகளையும்‌ இணைத்து 
வைக்கின்ற ஒரு பாலம்போல இருக்கின்றது. தர்வகத்தின்‌ 
மூலமாக வங்கிகள்‌, ஓஒத்துழைத்துக்‌ கூட்டுறவு மனப்‌ 
பான்மையோடு செயல்படுகின்றன. 


டஷா (51௧௭), எல்கின்‌ (13111௦) முதலிய பொருளியலறிஞர்கள்‌ 
தீர்வசத்தை அமைப்பதை மைய வங்கியின்‌ பல்வேறு பணிகளில்‌ 
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ஒன்றாகக்‌ கருதுகின்றனர்‌. பெரும்பாலான நாடுகளில்‌ மைய 
வங்கிகள்‌ தாம்‌ தீர்வகத்தை அமைத்துத்‌ தந்திருக்கின்றன . 
இலண்டன்‌ தீர்வகம்‌ 
கற்கால வங்கிமுறையின்‌ தாயகமாக விளங்குகின்ற 
இங்கிலாந்திலுள்ள இலண்டன்‌ தீர்வகம்‌ செயல்படுகின்ற 
மூறையை விளக்கமாகவும்‌ விரிவாகவும்‌ அறிந்துகொள்வது 
தேவையாகும்‌. 


இலண்டன்‌ தீர்வகம்‌ (116 1,௦௦௦ 012812 17008௦) மூன்று 
பெரும்‌ பிரிவுகளாகப்‌ பணிபுரிகின்றது. இந்தப்‌ பிரிவுகள்‌ பணம்‌ 
செலுத்துகின்ற வங்கிகள்‌ அமைந்திருப்பதை ஒட்டி உருவாக்கப்‌ 
பெற்றுள்ளன. 


முதல்‌ பகுதி, நகர்த்‌ இர்வகமாகும்‌ (1௦௭௩ கோம்று, 
இங்கிலாந்து வங்கியிலிருந்து நடக்கும்‌ தூரத்தில்‌ அமைந்திருக்‌ 
கின்ற வங்கிகளின்மீது வரையப்பெற்றிருக்கன்ற காசோலை 
களும்‌ உண்டியல்களும்‌ நகரத்‌ தீர்வகத்திற்கு வரும்‌. 


இரண்டாம்‌ பகுதி, மெட்ரோபாலிடன்‌ தீர்வகமாகும்‌ 
(8௭100011௨௩ 0௦கர்ஐ). நகரத்‌ தீர்வக எல்லைக்கு வெளியில்‌, 
இலண்டன்‌ அஞ்சல்‌ மாவட்ட. எல்லைக்குள்‌ அமைந்திருக்கின்ற 
வங்கிகளின்மீது வரையப்பெற்றிருக்கும்‌ உண்டியல்கள்‌ 
காசோலைகள்‌ எல்லாம்‌ இந்தத்‌ தீர்வகத்திற்கு வரும்‌. 


மூன்றாவது, நாட்டுப்புறத்‌ தீர்வகமாகும்‌ (மம்மு 
கர்றஜி. நகர்த்‌ இர்வக, மெட்ரோபாலிடன்‌ தீர்வக எல்லை 
களுக்கு வெளியிலுள்ள எல்லா வங்கிகளின்மீது எழுதப்பெற்ற 
உண்டியல்களும்‌ இந்தப்‌ பகுதிக்கு வரும்‌. 


இலண்டன்‌ தீர்வகத்திற்குக்‌ காசோலைகள்‌ வந்தவுடன்‌, 
அவற்றை, அவை செல்லவேண்டிய பகுதியை ஓட்டி மூன்று 
பிரிவுகளாகப்‌ பிரிப்பார்கள்‌. பின்னா்‌, நகரத்‌ தீர்வகப்‌ பகுதிக்குச்‌ 
செல்லவேண்டியவற்றில்‌ “7” என்றும்‌ மெட்ரோபாலிடன்‌ 
தர்வகத்திற்குச்‌ செல்ல வேண்டியவற்றில்‌ “14” என்றும்‌, 
நாட்டுப்புறத்‌ இர்வகத்திற்குச்‌ செல்லவேண்டிய காசோலைகளில்‌ 
“0: என்றும்‌ குறியிட்டு அந்தந்தப்‌ பகுதிக்கு அவற்றை அனுப்பி 
வைப்பார்கள்‌ . 

முதலாவதாக, நகரத்‌ தீர்வகம்‌ எப்படிச்‌ செயல்படுகின்ற 
தென்று விளக்கலாம்‌. ஓவ்வொரு வங்கியும்‌ தீர்வகத்திற்குத்‌ 
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தன்து சார்பாளரை அனுப்புகின்றது. சார்பாளர்‌ மற்றைய 
வங்ககளிடமிருந்து பணம்‌ பெறவேண்டிய காசோலைகளையும்‌ 
உண்டியல்களையும்‌ கொண்டுவருவார்‌. இர்வகத்தில்‌ அவற்றை 
எல்லாம்‌ குறித்துக்கொண்டு, அவற்றிற்கு எந்த வங்கிகளிட 
மிருந்து பணம்‌ வாங்க வேண்டுமோ, அந்த வங்கெெளின்‌ 
சாரிபாளர்களிடம்‌ அவற்றைக்‌ கொடுத்தனுப்புவார்கள்‌. 
சார்பாளர்கள்‌ அவற்றைத்‌ தங்களுடைய வங்கிகளுக்கு எடுத்துச்‌ 
செல்வார்கள்‌. ' அவற்றை வங்கிகள்‌ சரிபார்த்து, அவை பணம்‌ 
செலுத்துவதற்குத்‌ தகுதயுடையவைதாமா என்பதை உறுதிப்‌ 
படுத்தும்‌. அவை இரும்பவும்‌ தீர்வகங்களுக்கு அனுப்பப்பெறும்‌. 
இர்வகம்‌ அவற்றை எல்லாம்‌ தொகுத்து, ஒவ்வொரு வங்கியும்‌ 
மற்றைய வங்கிகளுக்குக்‌ கொடுக்கவேண்டியவற்றைப்‌ பற்றியும்‌, 
மற்றைய வங்கிகளிடமிருந்து வாங்க வேண்டி.யவற்றைப்‌ 
பற்றியும்‌, தனித்தனியாக அறிக்கையைத்‌ தயாரிப்பார்கள்‌. 
எல்லாத்‌ தொகைகளையும்‌ மோத்தமாகக்‌ குறித்து மற்தொரு 
பொதுவான அறிக்கையையும்‌ எழுதுவார்கள்‌. அந்தப்‌ 
பொதுவான அறிக்கையில்‌ ஒரு வங்கி இறுதிநிலையில்‌ மொத்தத்‌ 
இல்‌ மற்றைய வங்கிகளுக்கு எவ்வளவு கொடுக்க வேண்டியிருக்‌ 
கின்றது; அல்லது, மொத்தத்தில்‌ எவ்வளவு பெறவேண்டியிருக்‌ 
இன்றது என்பதும்‌ இட்டவட்டமாகத்‌ தெரியும்‌. 


ஒவ்வொரு வங்கியும்‌ இங்கிலாந்து வங்கியில்‌ கணக்கு வைத்‌ 
இருக்கும்‌. ஆதலால்‌, வங்கி கொடுக்கவேண்டியதை அதன்‌ 
சுணக்கிலிருந்து மற்றைய கணக்கிற்கு மாற்றுவார்கள்‌. அதைப்‌ 
போன்றே மற்றைய வங்கிகளுக்கு வரவேண்டியதை அவற்றின்‌ 
கணக்கில்‌ வரவு வைப்பார்கள்‌. 


மெட்ரோபாலிடன்‌ தீர்வக எல்லைக்குள்ளிருக்கின்‌ ற 
வங்கிகளின்மீது எழுதப்பெற்ற காசோலைகளை இலண்டன்‌ 
தலைமைத்‌ தீர்வகத்தில்‌ முதலில்‌ தனித்‌ தனியாகப்‌ பிரிப்பார்கள்‌. 
பிரித்தவற்றைத்‌ தனி ஆள்களின்மூலம்‌ பணம்‌ செலுத்த 
வேண்டிய இளைகளுக்கு அனுப்புவார்கள்‌. அங்கு அவற்றிற்குப்‌ 
பணம்‌ சிடைக்கும்‌. 


ஏதாவது ஒரு காசோலைக்குப்‌ பணம்‌ கிடைக்காமலிருந்தால்‌, 
அது தலைமை அலுவலகத்திற்குத்‌ திருப்பியனுப்பப்படும்‌. 
உடனே அதனைப்‌ பெற்றுப்‌ பணம்‌ வாங்க அனுப்பிய வங்கஇிக்குத்‌ 
தெரிவிப்பார்கள்‌. மற்றைய வழிமுறைகளெல்லாம்‌ நகரத்‌ 
தீர்வகத்தில்‌ இருப்பதைப்போன்றே இருக்கும்‌. 
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தாட்டுப்புறத்‌ தீர்வக எல்லைக்குள்ளிருக்கும்‌ வங்ககெளிடம்‌ 
பணம்‌ பெறவேண்டிய காசோலைகளை நாட்டுப்புற வங்கிகளின்‌ 
சார்பாளர்கள்‌ மூலமாக அனுப்புவார்கள்‌. அவற்றைப்‌ பிரித்து 
எத்தெத்த வங்கியிடமிருத்து பணம்‌ பெறவேண்டுமோ 
அவற்றிற்குக்‌ காசோலைகளை அனுப்பிவைப்பார்கள்‌. வங்கிகள்‌ 
அவற்றைச்‌ சரிபார்த்து, எவற்றிற்குப்‌ பணம்‌ தரலாம்‌ 
என்பதையும்‌, எவை மறுக்கப்‌ பெற்றிருக்கின்றன என்பதையும்‌ 
அன்றே தெரிவிக்கும்‌. மதுநாள்‌ இத்தத்‌ தொகைகளை 
இலண்டன்‌ தீர்வகத்தில்‌ கணக்கில்‌ எழுதுவார்கள்‌. 


இர்வகங்கள்‌ வளர்ச்சி பெற்றதன்‌ விளைவாக வங்கிகள்‌ 
விரைவாகவும்‌, சிக்கனமாகவும்‌, திறமையாகவும்‌ பணியாற்று 
இன்றன. 


இந்தியத்‌ தீர்வகங்கள்‌ 
தமது நாட்டில்‌ 1921ஆம்‌ ஆண்டுக்கு முன்னால்‌ பம்பாய்‌, 
கராச்சி, கல்கத்தா ஆகிய மூன்று நகரங்களில்தாம்‌ குறிப்பிடத்‌ 


தக்க முறையில்‌ இர்வகங்கள்‌ செயல்பட்டன. பின்னால்‌ 
சென்னையிலும்‌ கான்பூரிலும்‌ தீர்வகங்களைத்‌ தொடங்கினர்‌. 


1924ஆம்‌ ஆண்டில்‌ மூன்று மாநில வங்ககெளையும்‌ ஒருங்‌ 
இணைத்தபொழுது இர்வகங்களை தடத்துகன்ற பொறுப்பை 
இம்பீரியல்‌ வங்கி ஏற்றுக்கொண்டது. 2925ஆம்‌ ஆண்டில்‌ 
இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கியை நிறுவினர்‌. அதன்பிறகு படி.ப்படியாகத்‌ 
தீர்வகங்களை நடத்துகின்ற பணியை இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கி 
மேற்கொண்டது. 


இப்பொழுது நமது நாட்டில்‌ 99 இர்வகங்கள்‌ உள்ளன. 
இவற்றில்‌ பெங்கஞர்‌, பம்பாய்‌, கல்கத்தா, ஐதராபாத்‌, 
கான்பூர்‌, சென்னை, நாக்பூர்‌, புதுடில்லி, பாட்னா ஆகிய 
ஒன்பது இடங்களில்‌ இத்திய ரிசர்வ்‌ வங்க நேரடியாக வங்ககளை 
நிருணயிக்கின்றது. இத்திய ஸ்டேட்‌ வங்க 72 இடங்களிலுள்ள. 
தீர்வகங்களை நடத்துகின்றது. இத்திய ஸ்டேட்‌ வங்கியின்‌ 
துணை வங்கிகளால்‌ மற்றைய 18 இர்வகங்கள்‌ நிருணயிக்கப்‌ 
பெறுகின்றன. 


இந்தியத்‌ தீர்வகங்கள்‌ நமது நாட்டில்‌ வங்கமுறை வளரப்‌ 
பெரிதும்‌ துணைபுசிகன்றன... 


9. இந்திய வணிக வங்கிமுறை 
வரலாற்றுப்‌ பின்புலம்‌ 


தமது நாட்டில்‌ கடந்த நூற்றாண்டு முதல்தான்‌ தற்கால 
வங்கிமுறை வளர்ந்து வருகின்றது. ஆனால்‌, வங்கிமுறை 
இத்தியாவிற்குப்‌ புதிதன்று என்பதை வரலாறு காட்டுகின்றது. 


கி.மு. 2000 மூதல்‌ 7400 வரையுள்ள காலத்தைச்‌ சேர்ந்த 
வேதகால இலக்கியங்களில்‌ வங்கித்தொழில்‌ இருந்ததற்கான 
குறிப்புகள்‌ காணப்படுகின்றன. கடன்‌ கொடுக்கின்ற தொழிலில்‌ 
சிலர்‌ ஈடுபட்டிருந்தனர்‌. &.மு. 500-க்குப்‌ பின்னர்‌ நமது 
நாட்டில்‌ கறந்த வங்கிமுறை இருந்ததென்பதை ஆராய்ச்சி 
யாளர்கள்‌ ஏற்றுக்கொள்ளுகன்‌ றனர்‌. 


பனன்திகர்‌ (8, 0, 1808௩01187), அவரது “இந்தியாவின்‌ 
வங்கிமுறை” (841102 1 1௨018) என்னும்‌ நாலில்‌ *இத்தியாவின்‌ 
தேவைகளை வியத்தகு முறையில்‌ நிறைவு செய்கின்ற வங்கி 
முறை இருந்தது. இன்றைய மேற்கத்திய வங்கிமுறையின்‌ முறை 
களிலிருந்து அவை மாறுபட்டிருந்தபோதிலும்‌, அவை நாட்டிற்கு 
நலம்‌ பயப்பனவாக இருந்தன” என்று குறிப்பிடுகின்றார்‌. 


புத்த சமய இலக்கியங்களிலும்‌ வங்கியாளர்களைப்‌ பற்றிய 
குறிப்புகள்‌ உள்ளன. நாட்டின்‌ முக்கிய நகரங்களில்‌ எல்லாம்‌ 
வங்கியாளர்கள்‌ இருந்தனர்‌. அவர்களுடைய செல்வாக்குச்‌ 
சமுதாயத்தில்‌ பரவி இருந்ததைப்‌ புத்த சமய ஜாதகக்‌ சதைகள்‌ 
(7218%25) கூறுகன்றன. வங்கியாளர்களின்‌ பணிகளைச்‌ செய்து 
கொண்டிருந்தவர்கள்‌ வணிகர்கள்‌ அவர்கள்‌ வெளிவாணிபத்தில்‌ 
ஈடுபட்டவர்கள்‌, அரசர்கள்‌ ஆகியோர்களுக்குக்‌ கடன்‌ கொடுத்‌ 
தனர்‌, பெரும்பாலும்‌ தனிப்பட்டவா்களின்‌ பொறுப்புகள்மீதும்‌ 
சொத்துகள்‌ மீதும்‌ கடன்‌ கொடுத்தனர்‌. 


முற்காலத்தில்‌ தனிப்பட்டவர்களும்‌ ல தொழில்‌, வாணிபக்‌ 
கழகங்களும்‌ (01108) வெளியிட்ட கடன்‌ பத்திரங்கள்‌ புழக்கத்தில்‌ 
இருந்தன. கெளதமர்‌ முதலிய சமயத்தலைவர்கள்‌ மிகுதியாக 
வட்டி வாங்குவது பாவமென்று எடுத்துரைத்துள்ளனர்‌.. அர்த்த 
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சாத்திரமூம்‌, அறநூல்களும்‌ எந்தெந்தக்‌ கொள்கைகளின்‌ 
அடிப்படையில்‌ கடன்‌ தரவேண்டுமென்றும்‌, எப்படி வட்டி 
வசூலிக்க வேண்டுமென்றும்‌ வழிகளையும்‌ விதிமுறைகளையும்‌ 
வரையறுத்துக்‌ கூறுகன்றன. கெளடில்யரின்‌ அர்த்த சாத்திரத்தில்‌ 
அரசு, எந்த அளவுவரை சட்டத்தின்‌ அடிப்படையில்‌ வட்டி 
வாங்க அனுமதிக்கலாமென்பதைப்‌ பற்றிய குறிப்பு இருக்கின்றது. 
பாதுகாப்பான ஈடுள்ள கடன்களுக்கு 75 சதவீதமும்‌, ஈடற்ற 
கடன்களுக்கு 60 சதவீதமும்‌ வட்டி வாங்கலாமென்று கெளடில்யர்‌ 
கூறுகின்றார்‌. கடன்‌ கொடுப்பதில்‌ இடர்ப்பாடு மிகவும்‌ இருக்கு 
மானால்‌, 240 சதவீதம்வரை வட்டி வாங்க அனுமதிக்கலா 
மென்கின்றார்‌. கடன்‌ பெற்றவர்களைப்‌ பாதுகாக்குக்கூடிய 
சட்டங்கள்‌ இருந்ததற்கும்‌ சான்றுகள்‌ உள்ளன. 


முகம்மதிய மன்னர்களின்‌ ஆட்சிக்‌ காலத்தில்‌ மேலும்‌ வங்கித்‌ 
தொழில்‌ வளர்ந்திருந்தது. முஸ்லிம்‌ வரலாற்று ஆசிரியர்களின்‌ 
குறிப்புகளிலிருந்தும்‌ பிற வெளிநாட்டினர்‌ நமது நாட்டில்‌ சுற்றுப்‌ 
பயணம்‌ செய்து எழுதிவைத்திருக்கின்ற குறிப்புகளிலிருந்தும்‌ 
நாட்டு வங்கியர்கள்‌ ([ஈ0120௩008 $கா%28) கடன்‌ கொடுப்பதில்‌ 
தீவிரமாக ஈடுபட்டிருந்தமை தெரிகின்றது. அவர்கள்‌ உள்நாட்டு, 
வெளிநாட்டு வாணிபத்திற்குக்‌ கடன்‌ கொடுத்‌ தனர்‌. ஆட்சியாளர்‌ 
களுக்குக்‌ குறிப்பாகப்‌ போர்க்காலங்களில்‌ நிதியுதவி அளித்து 
வந்தனர்‌. இதனால்‌ இவர்களுடைய செல்வாக்கு அரியல்‌ 
வட்டாரங்களிலும்‌ மேலோங்கியிருத்தது. பதினேழு, பதினெட்‌ 
டாம்‌ நூற்றாண்டுகளில்‌ “உலக வங்கியாளர்கள்‌” (1486 56105) 
என்று பெயர்பெற்றுத்‌ திகழ்ந்த சல லேவாதேவிக்காரர்கள்‌ 
இருந்தனர்‌. பிளா? யுத்தம்‌, சிப்பாய்க்கலகம்‌ முதலியன நடந்த 
வேளைகளில்‌ அமி சந்த்‌ சேட்‌ (80% காம்‌ 0௧௦0), பான்சிலால்‌ 
அபை சந்த்‌ சேட்‌ (86% நகறல 1௨1 கம்‌ பேகம்‌) முதலிய 
வங்கியாளர்கள்‌ அரசுக்குக்‌ கடன்‌ கொடுத்து உதவியதை 
வரலாற்றின்‌ ஏடுகள்‌ காட்டுகின்றன. அரன்‌ நிதி நிருவாகத்தில்‌ 
ஓவ்வொரு மாநிலத்திலும்‌ புகழ்பெற்ற வங்கியாளர்‌ ஒருவர்‌ 
தொடர்புகொண்டிருந்ததை வரலாற்று ஆரியர்கள்‌ குறிப்பிடு 
இன்றனர்‌. “ஜெகத்‌ சேட்டுகளின்‌' பணிகள்‌ இங்கிலாந்து வங்கியின்‌ 
பணிகளைப்‌ போன்று விரிவான வகையில்‌ அமைந்திருந்தன 
வெனப்‌ பர்க்‌ (8071௦) கூறியிருக்கன்றார்‌. 


நாட்டு வங்கியர்கள்‌ 


பழைய பல சேட்டுகளின்‌ குடும்பங்கள்‌ இப்பொழுது 
மறைந்துவிட்டன. இப்பொழுது முல்தானியர்கள்‌ (14014818), 
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செட்டியார்கள்‌ (0/9, சாகுகார்சள்‌ (8812), நானாவதி 
கள்‌ (18௨௨12), மார்வாடிகள்‌ (1சீகாளகா(6), ஷராப்புகள்‌ 
(1௦19) முதலியவர்கள்‌ உள்நாட்டு வங்கியாளர்களின்‌ பணி 
களைச்‌ செய்கின்றனர்‌. உள்நாட்டு வாணிபத்தின்‌ நிதித்‌ 
தேவையில்‌ பெரும்பகுதியை இவர்களே நிறைவுசெய்வது 
குறிப்பிடத்தக்கதாகும்‌. இவர்கள்‌ லேவாதேவிக்காரர்களாகவும்‌, 
பணத்தைக்‌ கைமாற்றித்‌ தருபவர்களாகவும்‌, தங்கத்தை வாங்கி 
விற்பவர்களாகவும்‌, நிதித்‌ தரகர்களாகவும்‌ பணியாற்று 
கின்றனர்‌. இது ஒரு குடும்பத்‌ தொழிலாசக்‌ கருதப்பெறு 
கின்றது. சில இனத்தவர்கள்‌ இந்தத்‌ தொழிலில்‌ இறப்புத்‌ 
தேர்ச்சி பெற்று, மரபுவழியில்‌ இதனைச்‌ செய்துகொண்டிருக்‌ 
கின்றனர்‌. 


நாட்டு வங்கியர்களிடம்‌ பணத்தைக்‌ தேடுவதிலும்‌, கட்டிக்‌ 
காப்பதிலும்‌, மிகுதியாக வட்டி. கிடைக்கும்‌ வகையில்‌ கடன்‌ 
கொடுப்பதிலும்‌, கொடுத்த கடனைக்‌ காலம்‌ கண்டு வட்டியுடன்‌ 
வாங்குவதிலும்‌ தனித்திறமைகள்‌ இயல்பாகவே அமைந்திருக்‌ 
கின்றன. பொதுவாக, இவர்கள்‌ 18 சதவீதம்‌ முதல்‌ 36 
சதவீதம்வரை வட்டி வாங்குகின்றனர்‌. பெரும்பாலும்‌ நகரங்‌ 
களில்‌ வாங்குசன்ற வட்டிவீதத்கைவிடக்‌ கிராமங்களில்‌ வாங்கு 
கின்ற வட்டிவீதம்‌ அதிகமாக இருக்கின்றது. 


பம்பாய்‌ மாநில வங்கி விசாரணைக்‌ குழுவின்‌ (9௦% 
17051001௧1 இகர! ர்த கேரம்ர ம்‌(122) அறிக்கை நமது 
நாட்டுப்‌ பொருளாதாரத்தில்‌ தாட்டு வங்கியர்கள்‌ மிகவும்‌ 
முக்கியமான இடத்தைப்‌ பெறுவதைக்‌ தெளிவாகச்‌ சுட்டிக்‌ 
காட்டுகின்றது. அந்தக்‌ குழு, *இன்று இருக்கின்ற வகையில்‌, 
உள்நாட்டு வங்கிமுறை, அதுவே ஒரு நிறுவனமாகக்‌ காட்டி 
தருகின்றது. மரியாதைக்குரியதாகவும்‌, நல்ல வளம்‌ படைத்த 
தாகவும்‌ திகழ்கின்றது. நாட்டு வங்கியா்‌ அவரது நேர்மை 
யாலும்‌, மரபுவழித்‌ கொடர்புகளாலும்‌, வாடிக்கையாளர்‌ 
களோடு கொண்டிருக்கின்ற நெருங்கிய தொடர்புகளாலும்‌, 
எளிய, சிறப்பான வேலை முறையாலும்‌ செல்வாக்குப்பெற்று 
விளங்குகின்றார்‌. கடன்‌ கொடுக்கின்ற நிறுவனம்‌ என்ற 
முறையில்‌, அது நூற்றாண்டுகளின்‌ சோதனைகளைத்‌ தாக்குப்‌ 
பிடித்திருக்க்றது. அரசின்‌ மாற்றங்களாலும்‌, புரட்டி 
களாலும்‌, ஆட்சியாளர்களின்‌ பரம்பரை மாறுதல்களாலும்‌ 
உள்நாட்டு வங்கிமுறை பாதிக்கப்படவில்லை. அதனுடைய 
பணிகளின்‌ அளவாலும்‌, சமுதாயத்தில்‌ அதன்‌ பணிகளுக்கு 
இருந்த மூக்யெத்துவத்தாலும்‌ அது வியத்தகு இடத்தைப்‌ 


328 வங்கியியல்‌ 


பெற்றுத்‌ இகழ்கன்றது. அதனுடைய வளர்ச்சி இயல்பாக 
மக்களின்‌ வாணிப, நித அறிவாற்றல்‌, அவர்களின்‌ உள்நாட்டுத்‌ 
தேவைகள்‌, பழக்கவழக்கங்கள்‌, மரபுகள்‌ ஆகியவற்றைச்‌ 
சார்த்து அமைந்‌இருக்கன்றது. ஆகையால்‌, அது மேற்கத்திய 
வங்கிமுறையில்‌ அமைந்த நாட்டின்‌ தற்கால வங்கி நிறுவனங்‌ 
களைப்போல நிறுவப்‌ பெறவில்லை” என்று குறிப்பிடுகன்றது. 


நாட்டு வங்கயர்களை அவர்களுடைய பணிகளின்‌ இயல்பை 
ஒட்டி மூன்று பிரிவுகளாகப்‌ பிரிக்கலாம்‌. முதலாவது பிரிவினர்‌, 
கடன்‌ கொடுத்து வாங்குன்ற வங்கத்தொழிலை மட்டும்‌ 
மேற்கொண்டிருக்கன்றனர்‌. இரண்டாவது பிரிவினர்‌, வங்கத்‌ 
தொழிலையும்‌ வாணிபத்தையும்‌ சேர்த்துச்‌ செய்துவருகன்றனர்‌. 
அவர்கள்‌ பருத்த, தானிய மாவு, பிற விளைபொருள்கள்‌ 
ஆலெவற்றில்‌ வாணிபம்‌ செய்கின்றனர்‌. அவர்கள்‌ *கமிஷன்‌ 
ஏஜென்டு'களாகவும்‌ (0௦0018510௨ க25ய6) செயல்படுகின்‌ றனர்‌. 
மூன்றாவது பிரிவினர்‌, வாணிபத்தைத்‌ தங்களுடைய முக்கியத்‌ 
தொழிலாகக்‌ கொண்டவர்கள்‌. இவர்கள்‌ தங்களிடம்‌ எச்சமாக 
இருக்கின்ற பணத்தை வங்கத்தொழிலில்‌ ஈடுபடுத்துகன்‌ றனர்‌. 
உள்நாட்டு உண்டியல்களைக்‌ (110018) கழிவுசெய்து பணம்‌ 
கொடுக்கின்ற பணியை நகரங்களில்‌ இருக்கின்ற உள்தாட்டு 
வங்கியாளர்கள்‌ மேற்கொள்கன்றனர்‌. நாட்டின்‌ முக்கியமான 
தகரங்களில்‌ எல்லாம்‌ உள்நாட்டு வங்கியாளர்கள்‌ அவர்களுடைய 
தலன்களைக்‌ காப்பதற்கு மன்றங்களை அமைத்திருக்கன்‌ றனர்‌. 


7825ஆம்‌ ஆண்டிற்குப்‌ பின்னர்‌ உள்நாட்டு வங்கியாளர்‌ 
களின்‌ செல்வாக்குக்‌ குறையத்‌ தொடங்கியது. இதற்குப்‌ பல 
காரணங்கள்‌ இருந்தன. அதற்கு முன்னர்‌, இந்தியாவில்‌ 
பல்வேறு மாநிலங்களிலும்‌ பல வகையான பணம்‌ பயன்படுத்தப்‌ 
பெற்றது. 1885-ல்‌ இத்தியாவெங்கும்‌ ஒரே வகையான 
பணத்தை ஆங்கிலேய அரசு புழக்கத்திற்குக்‌ கொண்டுவந்தது. 
அதுவரை உள்நாட்டு வங்கியாளர்கள்‌ பணத்தை மாற்றிக்‌ 
கொடுக்கின்ற பணியிலும்‌ ஈடுபட்டிருத்தார்கள்‌. நாடெங்கும்‌ 
ஒரே வகையான பணம்‌ புழக்கத்திற்கு வத்‌.த பிறகு பணத்தை 
மாற்றிக்கொடுக்கன்ற வாணிபம்‌ நின்றுவிட்டது. இருப்புப்‌ 
பாதைகளை அமைத்தவுடன்‌ போக்குவரத்து மிகுந்தது. 
நாட்டுப்புற மக்களுக்கு நகர்ப்புறங்களோடு தொடர்பு 
அஇகரித்தது. இதனால்‌ கிராம மக்கள்‌ ௮இக வட்டி கொடுப்பதை 
உணர்ந்தனர்‌. தற்கால வங்கிகள்‌, அஞ்சல்துறை, அரசின்‌ 
கருவூலங்கள்‌ ஆகியவற்றை அமைத்தமை உள்நாட்டு வங்கித்‌ 
தொழிலைப்‌ பாதித்தது. கூட்டுப்பங்கு திறுவனங்களோடு 


இந்திய வணிக வங்கிமுறை ல்‌ 729 
போட்டியிடுகன்ற ஆற்றல்‌ உள்நாட்டு வங்கியாளர்களுக்கு அதிக 
மாக இல்லை. கூட்டுறவு வங்க நிறுவப்பெற்றதும்‌ உள்நாட்டு 
வங்கித்தொழில்‌ குறையத்‌ தொடங்கியது. 


இத்திய ரிசர்வ்‌ வங்கி (1₹856146 13௨01: ௦8 1௦018) நிறுவப்பெற்ற 
பின்னர்‌, நாட்டுப்புற வங்கியாளர்களை ஒரு கட்டுப்பாட்டிற்குள்‌ 
கொண்டுவர ரிசர்வ்‌ வங்க பலவகையான நடவடிக்கைகளை 
மேற்கொண்டிருக்கின்றது. நாட்டுப்புற வங்கியாளர்கள்‌ கழிவு 
வாணிபத்தை கைவிட்டுத்‌ தற்கால முறையில்‌ கணக்குகளை 
வைத்துக்கொண்டு, அவற்றை ரிசர்வ்‌ வங்இக்குக்‌ குறிப்பிட்ட 
காலத்தில்‌ அனுப்பி வந்தால்‌ பட்டியலில்‌ சேர்க்கப்பெற்ற வங்கி 
களுக்கு ($046ம்‌ய184 88௩16) அளிக்கின்ற சலுகைகள்‌ எல்லாம்‌ 
வழங்குவதாக ரிசர்வ்‌ வங்கி கூறியிருக்கன்றது. ஆனால்‌, சில 
நாட்டுப்புற வங்கியொளர்கள்தாம்‌ இந்தச்‌ சலுகைகளை எல்லாம்‌ 
பயன்படுத்திக்‌ கொண்டிருக்கின்றனர்‌. பெரும்பாலான நாட்டுப்‌ 
புற வங்கியாளர்கள்‌ ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ கட்டுப்பாட்டிற்குள்‌ 
வரவில்லை. இந்தியப்‌ பணச்‌ சந்தை (10018) 4௦03 ]8ீக1:60) 
சரியான முறையில்‌ அமையாததற்கு இஃது ஒரு காரணமாகும்‌. 


பதிலாள்‌ இல்லங்கள்‌ 
(&ஐமரு ௦063) 


ஆங்கிலேயர்களின்‌ ஆட்சிக்காலத்தில்‌ முதன்முதலில்‌ வங்கித்‌ 
தொழிலை ஏற்றுக்கொண்டவை 'ஏஜன்ஸி ஹவுஸஸ்‌” என்று 
கூறப்பெற்ற 'பதிலாள்‌ இல்லங்களா”கும்‌, இத்தகைய நிறுவனங்‌ 
கள்‌ உருவாகி வளர்ச்சிபெறக்‌ கிழக்கிந்திய நிறுவனம்‌ பெருந்‌ 
துணை புரிந்தது. இந்த நிறுவனங்கள்‌ ஐரோப்பிய வணிகர்‌ 
களுக்கு உதவும்‌ நோக்கில்‌ செயல்பட்டன. கல்கத்தாவிலும்‌ 
பம்பாயிலும்‌ வாணிபத்தோடு வங்கத்‌ தொழிலையும்‌ மேற்‌ 
கொண்டு, ஐரோப்பிய வணிகர்களுக்குத்‌ துணை செய்து 
கொண்டிருந்த பதிலாள்‌ நிறுவனங்கள்‌ சிறப்பாகப்‌ பணியா 'ற்றிக்‌ 
கொண்டிருந்தன. பத்தொன்பதாம்‌ தூற்றாண்டின்‌ தொடக்க 
காலத்தில்‌ பம்பாயில்‌ ஏறத்தாழப்‌ பன்னிரண்டு பதிலாள்‌ 
நிறுவனங்கள்‌ பணிபுரிந்தன. அவை கிழக்கிந்திய நிறுவனத்தின்‌ 
இராணுவத்‌ தேவைகளுக்காக நிதியளித்தன. 


கல்கத்தாவில்‌ பதிலாள்‌ நிறுவனங்கள்‌ சிறப்பாக வளர்ச்‌ 
பெற்றிருந்தன. இவை காகிதப்‌ பணத்தை வெளியிட்டன. 
தானியங்களை' ஓரிடத்திலிருந்து மற்றோர்‌ இடத்திற்கு எடுத்துச்‌ 
செல்லத்‌ தேவையான நிதியை வழங்க. இவை யாவும்‌ 
வ. 


220 வங்கியியல்‌ 


தங்களுடைய சொந்த முதலை வைத்துக்கொண்டு வங்கத்‌ 
தொழிலை நடத்தவில்லை. பெரும்பாலும்‌ வைப்புகளைச்‌ 
சார்ந்தே இவற்றின்‌ தொழில்‌ நடத்துகொண்டிருந்தது. 
வங்காளத்தின்‌ அவுரிச்‌ சாகுபடிக்கு (194120 1180181100) இவை 
பெரிதும்‌ முதலீடு செய்தன. பொதுவாக இவை ஆண்டு 
அடிப்படையில்‌ கடன்‌ வாங்குபவரின்‌ வாழ்க்கையைக்‌ காப்பீடு 
செய்யும்‌ பழக்கத்தை மேற்கொண்டிருந்தன. சில வேளைகளில்‌ 
தொழிற்சாலைகளை அடமானமாக வைத்துக்கொண்டு கடன்‌ 
வழங்கின. அவை கடனுக்கு 10 முதல்‌ 12 சதவீதம்‌ வட்டி 
வ்சூலித்தன. மூன்பணத்திற்கு வட்டியோடுகூட 38% சதவீதம்‌ 
கழிவும்‌, 8 சதவீதம்‌ விற்பனைக்‌ கழிவும்‌ பெற்றுவந்தன. 
7829-க்குப்‌ பின்னர்ப்‌ பெரும்பாலான பதிலாள்‌ நிறுவனங்கள்‌ 
மறையத்‌ தொடங்கின. 


தற்கால வங்கிமுறை 


இந்தியாவின்‌ தற்கால வங்கிமுறையின்‌ தொடக்கமாக 
மாநில வங்கிகளை (88402003 88௦1) நிறுவியமை அமைந்தது. 
மாநில வங்கிகள்‌ நிறுவப்பெற்ற பின்னர்‌, இந்தியாவில்‌ வங்கள்‌ 
கட்டுக்கோப்பான நிறுவனங்களின்‌ அடிப்படையில்‌ செயல்படத்‌ 
தொடங்கின. 


முதலாவது, மாநில வங்கியாக வங்காள வங்கியை (15 
நிக: ௦8 $€யக1) 7806-ல்‌ கல்கத்தாவில்‌ நிறுவினார்கள்‌. இதற்‌ 
குரிய சாசனம்‌ (0௫8122) 1809ஆம்‌ ஆண்டில்‌ வழங்கப்பெற்றது. 
கிழக்கிந்திய நிறுவனத்திற்கு நித வழங்குவதற்காகவும்‌, மதிப்புக்‌ 
குறைந்த பணத்தின்‌ மதிப்பை உயர்த்துவதற்காகவும்‌ இதனை 
நிறுவினர்‌. 1828-ல்‌ காகிதப்‌ பணத்தை வெளியிடுகின்ற 
உரிமையை இதற்கு வழங்கினர்‌. 7839-ல்‌ இது பல களை 
களைத்‌ தொடங்கியது. 


இரண்டாவது மாதில வங்கியான பம்பாய்‌ வங்கி (16 380% 
௦19௦0) 1840-ல்‌ அமைக்கப்பெற்றது. 1843-ல்‌ மூன்றாவது 
மாநில வங்கியான சென்னை வங்கியை (16 18 ௦4 8க௨ம்‌788) 
நிறுவினர்‌. இந்த இரண்டு வங்‌இகளுக்கும்‌ குறிப்பிட்ட ஒரு 
தொகைவரை காகிதப்பணம்‌ வெளியிடுகின்ற உரிமை அளிக்கப்‌ 
பெற்றது. 


இந்த மூன்று வங்கிகளிலும்‌ பங்குகளை வைத்திருத்தவர்கள்‌ 
பெரும்பாலும்‌ ஐரோப்பியர்களே. அரசும்‌ இவற்றிற்கு ஒரளவு 
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மூ.தல்‌ வழங்கியிருந்தது. இவை யாவும்‌ அரசுக்காகச்‌ செயல்‌ 
படுகின்ற முற்றுரிமையைப்‌ பெற்றுத்‌ திகழ்ந்தன. இவற்றில்‌ 
செயலாளர்களாகவும்‌ பொருளாளர்களாகவும்‌ ஐ.சி.எஸ்‌. ([.0.8.) 
நிலையிலிருந்தவர்களே பணியாற்றினார்கள்‌. ஆதலால்‌ இவை 
இறமையாகச்‌ செயல்பட்டன. 


1868-ல்‌ வங்கிகளிடமிருந்து காகிதப்பணம்‌ வெளியிடுகின்ற 
உரிமையை அரசு எடுத்துக்கொண்டது. ஆனால்‌, அரசுக்காகக்‌ 
கா௫ிதப்பண நடவடிக்கைகளில்‌ ஈடுபடுகின்ற உரிமை இவற்றிற்கு 
வழங்கப்பெற்றது. 


மாதில வங்கிகளில்‌ பொதுமக்களும்‌ அரசும்‌ தங்களுடைய 
வைப்புகளை வைத்திருந்தனர்‌. வைப்புகளுக்குப்‌ பாதுகாப்பை 
ஏற்படுத்திக்‌ கொடுக்கும்‌ தோக்கில்‌ மாநில வங்கிகளின்‌ சட்டம்‌ 
(படி 22ம்‌ காட &௦0) நிறைவேற்றப்பட்டது. இந்தச்‌ 
சட்டம்‌ மாநில வங்கிகள்‌ செயல்படுவதில்‌ சில கட்டுப்பாடுகளைக்‌ 
கொண்டுவந்தது, இந்த வங்கிகள்‌ ஆறுமாதக்‌ காலத்திற்குமேல்‌ 
கடன்‌ கொடுக்கக்கூடாது. நகராத சொத்துகளை ஈடாக 
வைத்துக்கொண்டு கடன்‌ கொடுப்பதை இந்தச்‌ சட்டம்‌ தடை 
செய்தது. இவை அயல்நாட்டு உண்டியல்களைக்‌ கழிவுசெய்து 
பணம்‌ தருகின்ற பணியை மேற்கொள்ளக்கூடாது. இவை வெளி 
நாடுகளிலிருந்து கடன்‌ பெறக்கூடாது. 


மாநில வங்கிகள்‌ முக்கிய வாணிப நகரங்களில்‌ எல்லாம்‌ 
கிளைகளைத்‌ தொடங்கப்‌ பணிபுரித்தன. இருந்தாலும்‌ அவற்றின்‌ 
கொள்கைகளில்‌ இணைப்புத்தன்மை இல்லையென்பது குறிப்‌ 
பிடத்தக்க ஒன்றாகும்‌. 1927-ல்‌ மூன்று மாநில வங்கிகளையும்‌ 
இணைத்து இந்திய இம்பீரியல்‌ வங்கியை (76 1ம.05114] 1981: ௦8 
1௦018) உருவாக்கினர்‌. 


கூட்டுப்‌ பங்கு வங்கிகள்‌ 
(20004 $6001% $க1:ஒ) 


கூட்டுப்‌ பங்கு நிறுவன அமைப்பின்‌ அடிப்படையில்‌ முதல்‌ 
கூட்டுப்‌ பங்கு வங்கி 1770-ல்‌ கல்கத்தாவில்‌ நிறுவப்பெற்றது. 
இதன்‌ பெயர்‌ ஹிந்துஸ்தான்‌ வங்கி” (716 881 ௦1 சிப ம்ரகாட்‌ 
என்பதாகும்‌. இதன்‌ பொறுப்புகள்‌ வரையறுக்கப்படவில்லை 
(பீயிம்ம்‌2ம்‌ 112001), இந்த வங்கி 7832-ல்‌ மூடப்பெற்றது. 
வரையறுக்கப்பட்ட பொறுப்போடு (140௯7120 1ச்2041103) முதல்‌ 
வங்கி 7786-ல்‌ அமைக்கப்பட்டது. இதன்‌ பெயர்‌ இந்தியாவின்‌ 
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பொது வங்க (76 சாவ] $கா% ௦8 1௩418) என்பதாகும்‌. இந்த 
வங்கி 1793-ல்‌ கலைக்கப்பட்டது. 


கூட்டுப்பங்கு வங்கிகளை நெறிப்படுத்த 1880-ல்‌ ஒரு 
சட்டத்தை இயற்றினர்‌. இந்தச்‌ சட்டத்தின்படி வரையறுக்கப்‌ 
பட்ட பொறுப்புகளோடு கூட்டுப்பங்கு வங்ககளை அமைக்க 
வாய்ப்புக்‌ உடைத்தது. இதனால்‌ சில பெரிய வங்கிகள்‌ நிறுவப்‌ 
பட்டன. சென்ற நூற்றாண்டின்‌ இறுதியில்‌ 9 கூட்டுப்பங்கு 
வங்கிகள்‌ செயல்பட்டன அவற்றின்‌ முதலும்‌ ஒதுக்குநிதியும்‌ 
ஐந்து இலட்ச ரூபாவுக்கு மேல்‌ இருந்தன. 


கூட்டுப்பங்கு வங்கிகளின்‌ விரைவான வளர்ச்சி 1980-ல்‌ 
தொடங்கியது. காத்‌ இயடிகள்‌ சுதேச இயக்கத்தை நடத்தியது 
வங்கிகளின்‌ வளர்ச்சுக்கு ஒரு தூண்டுதலை வழங்கியது. இந்தியர்‌ 
களின்‌ முதலோடும திருவாகத்தோடும்‌ பல வங்கள்‌ அமைக்கப்‌ 
பெற்றன. முதல்‌ உலகப்போருக்கு முன்னால்‌ 18 பெரிய வங்‌ 
களும்‌ பல சிறிய வங்கிகளும்‌ இருத்தன.. 


இத்த வங்கிகளின்‌ வளர்ச்சி வரலாற்றில்‌ குறிப்பிடத்தக்க 
இயல்பாகக்‌ காணப்படுவது வங்கிகளின்‌ மூறிவாகும்‌. 1913 
முதல்‌ 1917 வரை தான்கு ஆண்டுகளில்‌ மட்டும்‌ 87 வங்கள்‌ 
தோல்வியடைந்தன இவற்றின்‌ முதல்‌ மொத்தம்‌ 1-75 கோடி 
ரூபாவாகும்‌. மூறிவடைத்த வங்கிகளின்‌ விவரங்களைத்‌ 
தொகுத்துக்‌ கூறினால்‌ அவற்றின்‌ முக்கியத்துவத்தை உணர்ந்து 
கொள்ளலாம்‌. 1922 மூகல்‌ வங்கிகளின்‌ தோல்விகள்‌ 
அதிகரித்தன. 1922 முதல்‌ 1986 வரை 373 வங்கெள்‌ 
முதிவடைநத்தன 71913 முகல்‌ 1996 வரை தோல்வியடைத்த 
வங்கிகளில்‌, பஞ்சாபில்‌ 89. வங்கிகளுஈ, உத்தரப்‌ பிரதேசத்தில்‌ 
684 வங்கிகளும்‌, பம. பாயில்‌ 57 வங்கிகளும்‌ முறிவுற்றன 1936-ல்‌ 
மேலும்‌ வங்கிகளின்‌ தோல்வி தொடர்ந்தது. 1926-ல்‌ 
இருவாங்கூரில்‌ 40 வங்கிகள்‌ முறிவடைத்தன. 1937 முதல்‌ 
1948 வரை 620 வங்கள்‌ கலைக்கப்பெற்றன. 7960-ல்‌ பலாய்‌ 
மைய வங்கி (28181 ஜே!ர8] காம) தோல்வியடைந்தது இது 
பொதுமக்களின்‌ உள்ளத்தில்‌ வங்கிகளின்மீதிருத்த நம்பிக்கை 
யைத்‌ தேயச்‌ செய்யக்கூடியதாக இருந்தது. 


வங்கிகளின்‌ தோல்விக்கான காரணங்களைத்‌ தொகுத்துக்‌ 
கூறலாம்‌. இத்தக்‌ கூட்டுப்‌ பங்கு வங்ககளுக்கிடையில்‌ கடுமை 
யான போட்டி இருந்தது. ஒவ்வொரு வங்கியும்‌ போட்டியிட்டுக்‌ 
கொண்டு, தனது : வாணிபத்தைப்‌ பெருக்குவஇல்‌. .மிகவும்‌ 
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'விரமாக ஈடுபட்டது. இந்தப்‌ போட்டியில்‌ வங்கியின்‌ விதி 
முறைகள்‌ புறக்கணிக்கப்பெற்றன. வங்கிகளின்‌ சராசரி ரொக்க 
'இருப்புவிகிதம்‌ சராசரியாக 10 முதல்‌ 11 சகவிகதமாக இருந்தது. 
ஆதலால்‌ மிகுதியாகப்‌ பணத்தை எடுத்தபொழுது, வங்கிகள்‌ 
தோல்வியடைத்தன. இதனால்‌ மக்களின்‌ நம்பிக்கை குறையத்‌ 
தொடங்கியது. வைப்புகளைக்‌ கவர்ந்து இழுக்கும்‌ நோக்கில்‌ 
வங்கிகள்‌ கொடுக்கின்ற வட்டிவிகிதத்தைக்‌ கூட்டின. பல 
வங்கெள்‌ செலுத்தவேண்டிய முதலைக்கூடப்‌ பொதுமக்களிட 
மிருந்து பெறவில்லை. இதனால்‌ சொத்துகளின்‌ நீர்மைத்‌ 
தன்மை குறைவானதாக இருந்தது. பெரும்பாலான வங்கிகள்‌, 
அவற்றின்‌ முதலில்‌ பெரும்பகுதியை ஊக வாணிபத்தில்‌ 
ஈடுபடுத்தன. இதனால்‌ வங்கித்தொழில்‌ முடங்கும்‌ நிலை 
ஏற்பட்டது. 


வங்ககள்‌ இளைகளைத்‌ தொடங்குவதில்‌ சரியான 
கொள்கையைப்‌ பின்பற்றவில்லை; தங்களுடைய நிதி வசதி 
களைப்பற்றிக்‌ கவலைப்படாமல்‌ மேலும்‌ மேலும்‌ இளைகளைத்‌ 
தொடங்கின. இளைகளை நடத்துவதற்குப்‌ பயிற்சியும்‌ 
அனுபவமும்‌ பெற்‌.ற மேலாளர்கள்‌ கிடைக்கவில்லை. இயக்குநர்‌ 
களால்‌ இளைகளைச்‌ சரியான முறையில்‌ மேற்பார்க்க இயல 
வில்லை. பெரும்பாலான இயக்குநர்கள்‌ வங்கித்‌ தொழிலின்‌ 
அடிப்படைக்‌ கோட்பாடுகளைப்‌ புரிந்துகொள்ளாதவர்களா 
கவும்‌, இிறமையற்றவர்களாகவும்‌ இருந்தனர்‌. 


சிறுசிறு வங்கிகளை நாடெங்கும்‌ நிறுவினர்‌. சிறிய வங்கிகள்‌ 
மிகவும்‌ குறைந்த முதலோடு செயல்பட்டன. சின்னஞ்று 
வங்ககளுக்குத்‌ தொழிலில்‌ இலாபம்‌ கிடைக்கவில்லை. இழப்பு 
'ஏற்பட்டபோதிலும்‌, அவை தங்களுடைய முதலிலிருந்து பங்கு 
தாரார்களுக்குப்‌ பங்கு இலாபம்‌ (0141048004) செலுத்தககொண் 
டிருந்தன. இப்படி அவற்றால்‌ தொடர்ந்து வங்கித்‌ தொழிலில்‌ 
ஈடுபட இயலவில்லை. கையில்‌ ரொக்கம்‌ குறைவாக இருந்‌ 
தமையால்‌, எதிர்பாராத நெருக்கடிகளைச்‌ சமாளிக்க இயல 
வில்லை. பல வங்கிகளில்‌ நிருவாகம்‌ செம்மையாக நடைபெற 
வில்லை. இயக்குநர்களுக்கும்‌ அவர்களுடைய உற்றார்‌ உறவினர்‌ 
களுக்கும்‌ மிகுதியாகக்‌ கடன்‌ கொடுத்திருந்தனர்‌. அத்தகைய 
கடன்கள்‌ உரிய காலத்தில்‌ இரும்பி வரவில்லை. தணிக்கை 
யாளர்களைச்‌ சரிக்கட்டிக்‌ கொண்டு நேர்மைக்‌ குறைவான, 
'ஏமாற்றான நடவடிக்கைகளில்‌ ஈடுபடுகின்ற போக்குக்‌ காணப்‌ 
பட்டது. 
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வங்கிகளை நெறிப்படுத்தக்கூடிய சரியான சட்டம்‌ எதுவும்‌ 
இருக்கவில்லை, 1918ஆம்‌ ஆண்டின்‌ இந்திய நிறுவனங்களின்‌ 
சட்டம்‌ (1௦0180 0௦0818 4௦6) வங்கிகளைக்‌ கட்டுப்படுத்தக்‌ 
கூடியதாக அமைந்திருக்கவில்லை. எல்லா வங்கிகளையும்‌ 
இணைத்து, கட்டிக்காத்து வழிநடத்துகன்ற எந்த மைய 
நிறுவனமும்‌ செயல்படவில்லை. இம்பீரியல்‌ வங்கியும்‌ மற்றைய 
வங்கெளோடு போட்டியிடுகன்ற நிறுவனமாகவே செயல்‌ 
பட்டுக்கொண்டிருந்தது. மைய வங்கி இல்லாத குறை 1935-ல்‌ 
இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கி நிறுவப்பெற்ற பிறகுதான்‌ தீர்த்தது. 


இத்திய வங்கிகள்‌ தோல்வியடைந்தபோ திலும்‌ சல வங்கிகள்‌ 
சிறப்பாக வளர்ச்சி பெற்றிருந்தன. அவற்றில்‌ *ஐம்பெரும்‌ 
வங்கிகள்‌” (16 12 175) என்று கூறப்படுகன்ற அலகாபாத்‌ 
வங்கி (&118௨0௧௦), பஞ்சாப்‌ தேசிய வங்கி (80௨5 19211௦0௨1 
நஹி), இத்திய வங்கி (981: ௦4 7018), பரோடா வங்க (811: 
௦8 187008), இந்திய மைய வங்கி (080181 88% ௦1 1001௨) ஆகிய 
ஐந்து வங்கிகளும்‌ பேரளவில்‌ செயல்பட்டன. இவை சிறப்பாகத்‌ 
தங்களுடைய தொழிலில்‌ வெற்றியும்‌ பெற்றன. 


அந்நியச்‌ செலவாணி வங்கிகள்‌ 
(101812 800௧26 0811:6) 


அத்நியச்‌ செலவாணியில்‌ சிறப்பாக ஈடுபடும்‌ வங்கிகளும்‌ 
நிறுவப்பெற்றன. இவை மற்றைய வங்ககளைப்போன்று கடன்‌ 
வழங்குதல்‌, வைப்புகளை ஏற்றுக்கொள்ளுதல்‌ முதலிய பணி 
களையும்‌ மேற்கொண்டிருத்தன. ஆனால்‌, அத்தியச்‌ செலாவணி 
தொடர்பான நடவடிக்கைகளில்‌ ஈடுபடுவதுதான்‌ இவற்றின்‌ 
குறிப்பிடத்‌ தக்க பணியாக இருந்தது. வெளிநாட்டு வாணிபத்‌ 
திற்கு நிதியுதவி தருன்ற முற்றுரிமை இவற்றின்‌ கையிலிருந்தது. 
அயல்நாட்டு மாற்று உண்டியலை விற்பது, அயல்நாட்டுக்‌ கடன்‌ 
கடிதங்களை (101812) 1,640676 ௦4 ரே£(்‌10) வழங்குவது, கப்பலில்‌ 
அனுப்பிய : பொருள்களுக்குரிய பத்திரங்களின்மீது முன்பணம்‌ 
தருவது முதலிய பணிகளை இவை மேற்கொள்ளுகன்றன. 
இந்த வங்கிகள்‌ இறமையான நிருவாகத்திற்குப்‌ பெயர்‌ பெற்றிருக்‌ 
இன்றன. போதுமான அளவு இவற்றிடம்‌ முதல்‌ இருப்பதால்‌ 
பெரும்பாலான ஏற்றுமதி இறக்குமதி தொடர்பான வங்கிப்‌ 
பணிகளை இவை ஏற்க முடிகன்றது. 


நமது நாட்டில்‌ அந்நியச்‌ செலாவணி வகிகிகள்‌ சிறப்பாகப்‌ 
பணிபுரிந்த போதிலும்‌ இந்திய வணிகர்கள்‌ அவற்றின்மீது 


இந்திய வணிக வங்கிமுறை 155 
ல குறைகளைக்‌ கூறுகின்றனர்‌. அவற்றைத்‌ தொகுத்துக்‌ 
கூறலாம்‌. 


முதலாவதாக, இந்த வங்கிகள்‌ இந்தியக்‌ காப்பீட்டு 
நிறுவனங்களுக்கும்‌ அயல்நாட்டுக்‌ காப்பீட்டு நிறுவனங்களுக்கும்‌ 
இடையில்‌ வேறுபாட்டை ஏற்படுத்துகின்றது. இந்திய ஏற்றுமதி 
யாளர்களை வெளிநாட்டுக்‌ காப்பீட்டு நிறுவனங்களிடம்‌ காப்பீடு 
செய்துகொள்ளக்‌ கட்டாயப்படுத்துகின்‌ றனர்‌. இத்தகைய 
போக்கன்‌ காரணமாக ஆண்டுதோறும்‌ இரண்டு கோடி முதல்‌ 
மூன்று கோடி ரூபா வரை வெளிநாட்டுக்‌ காப்பீட்டு நிறுவனங்‌ 
களுக்குச்‌ செல்‌ஏின்றதென்று கூறப்படுகின்றது. 


இரண்டாவதாக, இத்திய ஏற்றுமதியாளர்கள்‌ பொருள்களை 
அனுப்புகன்‌றபொழுது, வெளிநாட்டு இறக்குமதியாளர்கள்‌ 
உண்டியல்களை ஏற்றுக்கொண்டவுடன்‌ சரக்குகளைப்‌ பெற்றுக்‌ 
கொள்ளலாம்‌. அதற்குரிய பணத்தை ஆறு அல்லது ஒன்பது 
மாதங்களில்‌ செலுத்தலாம்‌. ஆனால்‌, இந்திய இறக்குமதியாளர்‌ 
களுக்கு இத்தகைய சலுகை கூடைப்பதில்லை. அவர்கள்‌ 
செலாவணி மாற்று ஒப்பந்தப்படி எல்லாம்‌ செய்யவேண்டும்‌. 
அதிலிருந்து தவறினால்‌ அபராதப்பணம்‌ அதிகமாகச்‌ செலுத்த 
வேண்டும்‌. 


மூன்றாவதாக, செலாவணி மாற்று வங்கிகள்‌ மன்றம்‌ 
(0காத6 88019 ,&89004814௦௦) அடிக்கடி விருப்பம்போல்‌ தனது 
விதிகளை மாற்றிக்கொள்கின்றது. இதனால்‌ இத்திய வணிகர்கள்‌ 
பலவகையான தொல்லைகளுக்கு ஆளாகவேண்டியிருக்கின்‌ றது . 


நான்காவதாக, தமது நாட்டில்‌ பெரும்பாலும்‌ வாணிப 
மாற்றுச் சீட்டுகள்‌ பவுனில்‌ (£) எழுதப்பெற்றனவாகவே 
இருக்கின்றன. இவற்றை மாற்றச்‌ செலாவணி வங்ககெளுக்கு 
இந்திய ஏற்றுமதியாளர்கள்‌ பல தடவைகள்‌ அலையவேண்டி 
யிருக்கின்றது. 


ஐந்தாவதாக, வெளிநாட்டு வணிகர்கள்‌ நமது நாட்டுக்குப்‌ ்‌ 
பொருள்களை ஏற்றுமதி செய்கின்றபொழுது இங்குள்ள வணிகர்‌ 
களைப்பற்றிய விவரங்களைக்‌ கேட்கின்றனர்‌. ஆனால்‌, அத்தியச்‌ 
செலாவணி வங்கிகள்‌ பெரும்பாலும்‌ மனதி, றவு அளிக்கக்கூடிய 
குறிப்புகளை அனுப்புவதில்லை. இதனால்‌, இந்திய வணிகர்‌ 
களைப்பற்றி வெளிதாட்டு வணிகர்களிடம்‌ நல்லபெயர்‌ இடைப்ப 
தில்லை. இத்திய வணிகர்களுக்கு, வெளிநாட்டு வணிகர்களுக்குக்‌ 
கிடைக்கின்ற வாய்ப்புகளும்‌ சலுகைகளும்‌ கிடைப்பதில்லை. 


226 வங்கியியல்‌ 


ஆறாவதாக, கல்கத்தாவிலுள்ள ஐரோப்பிய நிறுவனங்கள்‌ 
குறைந்த அளவில்‌ இந்த வங்கிகளிடம்‌ வைப்பாகச்‌ செலுத்தி 
மதிப்புக்‌ கடிதம்‌ (1,606 08 ரேசப்‌10) பெறலாம்‌. ஆனால்‌, இந்திய 
நிறுவனங்கள்‌ எவ்வளவு நல்ல பெயர்‌. (0௦௦0-9111) பெற்றிருத்‌ 
தாலும்‌, இறக்குமதி செய்கின்ற சரக்குகளின்‌ மதிப்பில்‌ பத்துச்‌ 
சதவிகிதம்‌ வைப்பாகச்‌ செலுத்தாவிட்டால்‌ மதிப்புக்‌ 
கடிதத்தைப்‌ பெறமுடியாது. 


ஏழாவதாக, அந்நியச்‌ செலாவணி வங்கிகள்‌ நமது நாட்டி 
லிருந்து ஏராளமாக இலாபம்‌ பெறுகின்றன. இருந்தபோதிலும்‌ 
இந்தியர்களுக்குத்‌ தங்களுடைய வங்கிகளில்‌ பெரிய உத்தியோகம்‌ 
கொடுக்கவோ, தக்க பயிற்ச கொடுக்கவோ இவை முன்வருவ 
தில்லையென்பசைச்‌ சுட்டிக்காட்டுகின்‌ றனர்‌. 


அத்தியச்‌ செலாவணி வங்கிகள்‌ இத்திய வணிகர்களின்‌ 
தன்மைகளைப்‌ புறக்கணிப்பதை இதுவரை தக்க தடவடிக்கை 
சளின்‌ மூலம்‌ தடுக்க இயலவில்லை, இவற்றோடு இந்திய வங்கிகள்‌ 
போட்டிபோடுகின்ற நிலையில்‌ இல்லை. 


1999ஆம்‌ ஆண்டின்‌ இந்திய வங்க நிறுவனங்களின்‌ சட்டம்‌ 
பப்பு 4 ரக க). அந்நியச்‌ செலாவணி 
வங்கிகளின்மீது பல தடைகளை விதித்திருக்கின்றது. இந்தச்‌ 
சட்டத்தின்‌ பதினோராவது பிரிவின்படி வெளிதாடுகளில்‌ பதிவு 
செய்துகொண்டிருக்கன்ற எல்லா வங்கிகளும்‌ 75 இலட்ச 
ரூபா இருப்பாக ரிசர்வ்‌ வங்கியிடம்‌ வைத்திருக்கவேண்டும்‌. 
பம்பாயிலும்‌, கல்கத்தாவிலும்‌ அலுவலகங்கள்‌ வைத்திருக்கின்ற 
வங்கிகள்‌ இருபது இலட்ச ரூபா இருப்பு வைத்திருக்க 
வேண்டும்‌. சட்டத்தின்‌ 28ஆம்‌ பிரிவை இவை நல்ல நிதி 
திலையோடு செயல்படவேண்டுமென்பதை வலியுறுத்துகின்றது. 
25ஆம்‌ பிரிவைக்‌ காலாண்டின்‌ இறுதி வேலைநாளில்‌ அவற்றின்‌ 
சொத்துகள்‌ பொறுப்புகளோடு ஒப்பிடுகன்றபொழுது 75 
சதவிசிதத்திற்குக்‌ குறையாமல்‌ இருக்க வேண்டும்‌. 29ஆம்‌ பிரிவு, 
ஆண்டுதோறும்‌ இந்த வங்கள்‌ தங்களுடைய இருப்புநிலைக்‌ 
குறிப்பு, இலாப நட்டக்‌ கணக்கு ஆகியவற்றை ரிசர்வ்‌ வங்கிக்கும்‌ 
அளிக்கவேண்டும்‌. 38ஆம்‌ பிரிவின்படி. இலாப நட்டக்‌ கணக்‌ 
கையும்‌, தணிக்கை அறிக்கையையும்‌ தங்களுடைய அலுவலங்‌ 
(களில்‌ பிறர்‌ பார்க்கும்படி வெளியிட வேண்டும்‌. இந்தக்‌ கட்டுப்‌ 
பாடுகள்‌ எல்லாம்‌ அத்நியச்‌ செலாவணி வங்கிகளின்‌ நடவடிக்கை 
களைக்‌ கட்டுப்படுத்தப்‌ பெரிதும்‌ துணை செய்திருக்கின்றன. 
ஆனால்‌, வெளிநாட்டு வாணிபத்திற்கு திதியளிப்பதில்‌ இவற்றிற்‌ 


(இந்திய வணிக வங்கிமுறை 327 
கிருந்த முற்றுரிமை இந்தச்‌ சட்டப்‌ பிரிவுகளின்‌ மூலமாக எந்த 
வகையிலும்‌ குறையவில்லை. 


வங்கிச்‌ சட்டங்கள்‌ 
(81/2 ௧௦6) 


இந்தியாவில்‌ வங்கிகளின்‌ தோல்வி மிகுதியாக இருந்ததால்‌, 
அவற்றை நெறிப்படுத்த வேண்டியதன்‌ அவசியத்தை அரசு 
உணர்ந்தது. வங்கிகளை எல்லாம்‌ கட்டுப்படுத்தி நெறிப்படுத்து 
இன்ற ஒரு முழுமையான சட்டத்தை அரசு இயற்றவில்லை. 
ஆனால்‌, வங்கிகளின்‌ சல பணிகளை மட்டும்‌ ஒழுங்குபடுத்துகின்‌ற 
சின்னஞ்சிறு சட்டங்களை அவ்வப்போது அரசு வெளியிட்டுக்‌ 
கொண்டு இருந்தது. 


மைய வங்கி விசாரணைக்குழு (1௦ 060178] 801402 க பப்ர 
மேயர்‌), தனியாக வங்கிச்‌ சட்டம்‌ ஒன்றை இயற்றும்படி 
பரிந்துரைத்தது, ஆனால்‌, அரசு தனியாகச்‌ சட்டம்‌ இயற்றாமல்‌ 
7986-ல்‌ இந்திய நிறுவனங்களின்‌ சட்டத்தில்‌ (101௧0 040165 
&௦்‌, 1913) நிறுவனங்களுக்குரிய சல விதிமுறைகளைச்‌ சேர்த்துக்‌ 
கொண்டது. இதனால்‌ எதிர்பார்த்த பலன்கள்‌ ஏற்படவில்லை. 
புதிதாகச்‌ சேர்த்த விதிமுறைகள்‌ வங்கித்‌ தொழிலை நெறிப்‌ 
படுத்தப்‌ போதுமானவையாக இருக்கவில்லை. அவற்றைச்‌ 
செயல்படுத்துவதிலும்‌ பல சிக்கல்கள்‌ எழுந்தன. 


1999-ல்‌ இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கி, வங்கித்‌ தொழிலுக்கான 
தனிச்சட்டம்‌ கொண்டுவர ஒரு மசோதாவைத்‌ தயாரித்து 
இந்திய அரசுக்கு அளித்தது. இந்திய அரசு அப்பொழுதும்‌ தனிச்‌ 
சட்டத்தை இயற்றவில்லை. மாறாக 1948ஆம்‌ ஆண்டிலும்‌, 
1924ஆம்‌ ஆண்டிலும்‌ சல சட்டத்திருத்தங்களைக்‌ கொண்டு 
வந்தது. இப்படிப்பட்ட சட்டத்‌ இருத்தங்களால்‌ இத்திய வங்கித்‌ 
தொழிலில்‌ காணப்பெற்ற குறைகளைப்‌ போக்க முடியவில்லை. 
வங்கிகளின்‌ உள்ளார்ந்த குறைகள்‌ பெருகத்தொடங்கன. 


1946 ஜனவரியில்‌ வங்கி நிறுவனங்களின்‌ (சோதனைச்‌) 
சட்டத்தையும்‌ [716 நிகா!்த.. ஜொறறகரர்ஷ (02601100) 
ப்பகற06], 7946 நவம்பரில்‌, வங்‌இ நிறுவனங்களின்‌ (இளைகள்‌ 
கட்டுப்பாடு) சட்டத்தையும்‌ [மீ நகவிர்றத மோர்‌ 
(6017011001 02 மிரகய௦ற் க) ௧௦0] நிறைவேற்றினர்‌. 1948-ல்‌ வங்க 
நிறுவனங்களின்‌ மசோதா (115 மீகய/ன்பத ளேரகா/ஷ 1) சட்ட 
மாவதற்குச்‌ சிறிது காலதாமதம்‌ ஆகியது. இதனால்‌, வங்க 
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நிறுவனங்களின்‌ (கட்டுப்பாடு) சட்டத்தை [116 நிகாபிர்த 
ழகர (0௦4௭௦1) 07010௧ற0௦6] நிறைவேற்றினர்‌. நீண்ட 
காலமாக எதிர்பார்க்கப்பெற்ற, முழுமையான உருவம்‌ பெற்ற, 
வங்கி நிறுவனங்களின்‌ சட்டம்‌ (16 401402 0௦யறகாம்ே ௦0) 
3949ஆம்‌ ஆண்டு பிப்பிரவரி மாதத்தில்‌ நிறைவேற்றப்பெற்றது. 
இந்தச்‌ சட்டம்‌ 1949 மார்ச்சுத்‌ இங்கள்‌ 16ஆம்‌ நாள்‌ முதல்‌ 
நடைமுறைக்கு வந்தது. திருத்தங்களோடு கூடிய இந்தச்‌ 
சட்டத்தின்‌ முழுப்பெயர்‌ *வங்க ஒழுங்காற்றுச்‌ சட்டம்‌” 
(98ா4402 %0ஜயக(1௦௦ &௦() என்பதாகும்‌. 


இந்தச்‌ சட்டம்‌ சில முக்கியமான நோக்கங்களோடு 
உருவாக்கப்‌ பெற்றது. வணிக வங்கிகள்‌ செயல்படுவதிலிருத்த 
சில தவிர்க்கக்கூடிய குறைகளைப்‌ போக்குவதே இதன்‌ முதல்‌ 
தோக்கமாகும்‌. இரண்டாவகாக, வங்ககளைச்‌ சரியான 
வங்கக்‌ கொள்கைகளை நடைமுறையில்‌ பின்பற்றச்‌ செய்ய 
வேண்டுமென்று கருதினார்கள்‌. எதிர்காலத்தில்‌ வங்கள்‌ நல்ல 
முறையில்‌ அமையத்தக்க அடிப்படையை அமைத்துத்‌ தருவதை 
மூன்றாம்‌ நோக்கமாகக்‌ கொண்டிருந்தது. 


1949ஆம்‌ ஆண்டின்‌ வங்கி ஒழுங்காற்றுச்‌ சட்டத்தின்‌ 
முக்கியப்‌ பகுதிகளை இரண்டு பிரிவுகளாகப்‌ பிரிக்கலாம்‌. முதல்‌ 
பிரிவு பாதுகாப்புக்‌ கருதி ஏற்படுத்திய பகுதிகளைக்‌ கொண்டிருக்‌ 
இன்றது. இரண்டாம்‌ பகுதி, இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்க வணிக வங்க 
களைப்‌ பொறுத்தவரை மேற்கொள்ளவேண்டிய பொறுப்புகளை 
யும்‌ பணிகளையும்‌, அதற்காக அதற்குக்‌ கொடுக்கப்பெற்றிருக்‌ 
கின்ற அதிகாரங்களையும்பற்றிய பகுதிகளையும்‌ கொண்டவை 
களாகும்‌. 


வங்கி நிறுவனத்தின்‌ அமைப்பு, நிருவாகம்‌, பணிகள்‌ 
ஆகியவைபற்றிய பகுதிகளைத்‌ தொகுத்துக்‌ கூறலாம்‌. 
அமைப்பைப்‌ பொறுத்தவரை இந்தச்‌ சட்டம்‌ *வங்‌இ” என்பதற்கு 
விளக்கம்‌ கொடுத்து, வங்கத்‌ தொழிலை மட்டுமே--வாணி 
பத்தைச்‌ சேர்க்காமல்‌--வங்கி நிறுவனம்‌ மேற்கொள்ள வேண்டு 
மென்று கூறியது. இந்தச்‌ சட்டத்தின்‌ 5 ௫), 6ஆம்‌ பகுதிகளின்‌ 
படி வங்கிகள்‌ €ழ்க்காணும்‌ பணிகளை மேற்கொள்ளலாம்‌. ' 


(௮) முதன்மையான பணிகள்‌ (111373 100011008) : 
3. வைப்புகளை ஏற்றுக்கொள்ளுதல்‌ ௩ 


2. எட்டின்‌ பேரிலோ ஈடின்றியோ கடன்‌ தருதல்‌; 


இந்திய வணிக வங்கிமுறை 729 


2. கடன்‌ வாங்குதல்‌; 

4, முதலீடு செய்தல்‌. 

(ஆ) பதிலாள்‌ பணிகள்‌ (&ஐ6ய03 1100011015) : 

3. காசோலைகள்‌, மாற்று உண்டியல்கள்‌ முதலிய 
பிற கடன்கருவிகள்‌ ஆகியவற்றிற்குப்‌ பணத்தைச்‌ 
செலுத்துதல்‌, வசூலித்தல்‌; 

2. பத்திரங்கள்‌, பங்குகள்‌ ஆகியவற்றை வாங்குதல்‌, 
விற்றல்‌; 

3. பணத்தை அனுப்புதல்‌, செலுத்துதல்‌; 

&. பொருள்களை அனுப்புதல்‌, பணம்‌ வரூலித்தல்‌ 
முதலிய பதிலாள்‌ (&2503) பணிகளை மேற்‌ 
கொள்ளுதல்‌; 

5, பொறுப்பாண்மையாளர்களாக (7094668) பண்ணை 


கள்‌, சொத்துகள்‌ ஆகியவற்றை நிருவஇிக்கின்ற 
பொறுப்பை ஏற்றுக்‌ கொள்ளல்‌; 


(இ?) பொதுப்‌ பயன்பாட்டுப்‌ பணிகள்‌ (ோரா£௨ி பம்பு 
004401) : 


3. பல்வேறு வகையான மதிப்புக்‌ கடி.தங்களை (166615 
௦1 ரே௦0்‌16) வழங்குதல்‌; 


2. தங்கக்‌ கட்டிகளை வாங்குதல்‌, விற்றல்‌; 


ப்‌ 


அத்நியச்‌ செலாவணியை வாங்குதல்‌, விற்றல்‌; 

௨ பாதுகாப்பாகப்‌ பொருள்களை வாங்க வைத்தல்‌/ 
பாதுகாப்புப்‌ பெட்டிகளை வைத்துக்‌ காத்தல்‌; 
கழிவுசெய்து பத்திரங்களைப்‌ பெறுதல்‌ 
கடனுக்கு உறுதியளித்தல்‌; 


காப்பீடாகச்‌ சொத்துகளைப்‌ பெற்று நிருவ௫த்தல்‌ 
என்பனவாம்‌. 


செரு ஆ டெ.& 


சட்டத்தின்‌ 6ஆம்‌ பிரிவு வங்கி வேறுவகையான வாணிபத்‌ 
தில்‌ ஈடுபடுவதைத்‌ தடைசெய்கின்றது. 8ஆம்‌ பிரிவு மிகத்‌ தெளி 
வாக வங்கி, பொருள்களை வாங்‌ விற்கின்ற பணியை மேற்‌ 
கொள்ளக்கூடாதெனக்‌ கூறுகின்றது . 
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வங்கி, தனது பணிகளைத்‌ தவறான வழியில்‌ பயன்படுத்து 
வதைத்‌ தடுக்க 9ஆம்‌ பிரிவு, வங்கி எத்தகைய சொத்துகளை 
வைத்துக்கொள்ளலாமென்பதை வரையறுக்கின்றது. சொந்தப்‌ 
பயன்பாட்டிற்குத்‌ தவிர அசையாச்‌ சொத்துகளை. 7 ஆண்டு 
களுக்குமேல்‌ வைத்திருக்கக்கூடாது. ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ அனுமதி 
பெற்று மேலும்‌ 5 ஆண்டுகளுக்கு வைத்திருக்கலாம்‌. 


ஒரு வங்கியின்‌ நிறுவனம்‌, வேறு துணை நிறுவனங்களைத்‌ 
தொடங்குவதை 19ஆம்‌ பிரிவு தடைசெய்கின்றது. 11ஆம்‌ பிரிவு 
ஒரு வங்கியின்‌ நிறுவனம்‌, வங்கித்தொழிலைத்‌ தொடங்குவதற்கு 
முன்னால்‌ எவ்வளவு செலுத்தப்பெற்ற முதலும்‌ ஒதுக்கு 
நிதிகளும்‌ வைத்திருக்கவேண்டுமென்பதை வலியுறுத்துகின்றது. 
வங்கி, அதனுடைய செலவுகளை எல்லாம்‌ ஈடுசெய்த 
பின்னர்‌ இலாபத்தில்‌ 20 சதவிகிதத்தை ஒதுக்கு நிதிக்கு அளித்தது 
போக, மீதியைத்தான்‌ பங்குதாரர்களுக்குப்‌ பசர்ந்து கொடுக்‌ 
கலாமென்று சட்டம்‌ வரையறுத்தது. ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ ஒப்புதல்‌ 
பெற்றுத்தான்‌, ஒரு வங்கி, தனது பெயரை மாற்றிக்கொள்ள 
முடியும்‌. 

வங்கியின்‌ நிருவாகத்தை ஒட்டியும்‌ சில பாதுகாப்புகளைச்‌ 
சட்டம்‌ ஏற்படுத்தியது, எந்த ஒரு வங்கியையும்‌ நிருவாகப்‌ 
பதிலாளிகள்‌ (88&ரகஜறத 2௦189) நடத்தக்கூடாது. கடனைத்‌ 
தீர்க்கமுடியாமல்‌ நொடிப்புற்றறரையோ (1௦801201), குற்ற 
வாளியாகத்‌ தண்டனை பெற்றவரையோ வேலைக்கு அமர்த்தக்‌ 
கூடாது. வேலை செய்கின்றவர்களுக்குக்‌' கழிவுத்‌ தொகை 
யாகவோ (00௦௩188100) இலாபத்தின்‌ ஒரு பகுதியாகவோ 
ஊதியம்‌ கொடுக்கக்கூடாது, ஒரு வங்கி நிறுவனத்தை, வேறு 
நிறுவனத்தின்‌ இயக்குநராக இருப்பவரோ, வேறு தொழில்‌ செய்‌ 
கன்றவரோ நிருவஇக்கக்கூடாது, வேறு. வங்கி நிறுவனத்தின்‌ 
இயக்குநராக இருப்பவர்‌ ஒரு வங்கியின்‌ இயக்குநராக இருக்கக்‌ 
கூடாது. எந்தப்‌ பங்குதாரருக்கும்‌ மொத்தப்‌ பங்கில்‌ ஒரு 
சதவீதத்திற்குமேல்‌ அளிப்பதைச்‌ சட்டம்‌ தடைசெய்தது. 


வங்கிப்‌ பணிகளை ஓட்டியும்‌ சட்டம்‌ சில பாதுகாப்பு 
விதிமுறைகளை வகுத்தது. ரொக்கமாக ஓவ்வொரு வங்கயைம்‌ 
எவ்வளவு பணம்‌ வைத்திருக்க வேண்டுமென்பதை. வரை 
யறுத்தது. எப்படி ஈட்டின்மீதும்‌, ஈடின்றியும்‌ கடன்‌ கொடுப்ப 
தென்பதையும்‌ சட்டம்‌ வரையறுத்துக்‌ கொடுத்தது. 


இந்திய்‌ வணிக வங்கமுறை 747 


தற்கால நிலை 


இரண்டாம்‌ உலகப்போர்க்‌ காலத்திலும்‌ அதற்குப்‌ 
பின்னாலும்‌ இந்திய வங்கெள்‌ வேகமாக வளர்ச்சி பெற்றன. 
போர்க்‌. காலத்தில்‌ ஏற்பட்ட பணவீக்கமும்‌, அரசு பின்பற்றிய 
மலிவுப்‌ பணக்‌ கொள்கையும்‌ (02௨ 34௦0 8௦1103) வங்கிகளின்‌ 
வளர்ச்சிக்கு ஆக்கம்‌ தேடித்தந்தன. 1949ஆம்‌ ஆண்டின்‌ வங்கி 
நிறுவனங்களின்‌ சட்டம்‌, வங்ககள்‌ மிகவும்‌ திறமையாகச்‌ 
செயல்பட வழிவகுத்துத்‌ தந்தது. ரிசர்வ்‌ வங்கிக்கு மிகுந்த 
அதிகாரங்கள்‌ வழங்கப்பெற்றன. பட்டியலில்‌ சேர்ந்த 
($௦ஈமிய]24) வங்கள்‌: ' எல்லாம்‌ ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ கட்டுப்‌ 
பாட்டிற்குள்‌ அடங்கச்‌ செயல்பட்டன. ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ 
அனுமதி பெற்றுத்தான்‌ வணிக வங்கிகள்‌ கிளைகளைத்‌ 
தொடங்க முடியுமென்ற நிலை வணிக வங்கிகளின்‌ திறமையை 
வளர்க்கத்‌ துணைசெய்தது. இளைகளின்‌ எண்ணிக்கை 
குறைந்து.வந்திருப்பது கவனிக்கத்‌ தக்கதாகும்‌. 

ஐந்தாண்டுத்‌ இட்டக்‌. காலத்தில்‌ பட்டியலில்‌ சேர்க்கப்பெற்ற 
வங்கிகளின்‌ நிதிநிலைமையில்‌' குறிப்பிடத்தக்க முன்னேற்றம்‌ 
காணப்படுகின்றது. 1961ஆம்‌. ஆண்டில்‌ வங்கிகள்‌ என்ன 
நிலையில்‌ இருந்தன என்பதைப்‌ பின்வந்த ஆண்டுகளோடு 
ஒப்பிட்டால்‌, வஙகிகளின்‌ வளர்ச்சி நிலையை நன்கு புரிந்து 
கொள்ளலாம்‌... இழ்க்கண்ட புள்ளிவிவரங்கள்‌ வங்கிகளின்‌ 
வளர்ச்சி நிலையை விளக்குகின்‌ றன. 

பட்டியலில்‌ சேர்க்கப்பெற்ற வங்கிகளின்‌ விவரங்கள்‌ 
்‌ (ரூபா கோடியில்‌) 





1992. 
வு | 1961. | 1964 | 7968 | 1971 | சசம்பச்‌ 
தேவை வைப்புகள்‌ | 835:921,176-23 3725:1 
(0 யம்‌: 0௦8118) ு 
3,969:/ 
கால வைப்புகள்‌ வெம்ர்க்சோ1]1,94௪-97 3,280 | 20,873 
(716 06005118). 
வங்கிக்‌ கடன்‌ . 12,282291,8115) 3,182:9) 4,684 | 33.92 
(கோட்‌ மெரப்ு ்‌ ்‌ ்‌ னு 
அச்ச சகங் களில்‌ 
மூதலீடு 1 579:9சி 762-971] 1,760-7) 799: ப்‌ 
(10௦5 10024 10 0௦. ப நட லர அச்க்‌ 
0201 5600711185). 
வங்கியின்‌ களைகள்‌ ...| - [5446 | 8,862 [17,8249 ஆ 
(ஜூன்‌ 
7969) 


அவவை அ அஙஅஅஅஙஅஅஅஅஅஅ அஆ ட 


342 வங்கியியல்‌ 


வங்கிகள்‌ உழவர்களுக்கு வழங்கெ கடனின்‌ அளவு 
கூடியிருக்கன்றது. 1968 ஜூனில்‌, உழவர்களுக்கு 74:37 
கோடி ரூபா வணிக வங்கிகள்‌ நேரடியாகக்‌ கடன்‌ கொடுத்‌ 
இருந்தன. 1971 மார்ச்சில்‌, உழவர்களுக்கு வழங்கிய நேரடிக்‌ 
கடனின்‌ அளவு 2385 கோடி ரூபா, 1987 ஜூனில்‌ நேரடிக்‌ 
கடன்‌ 8043:29 கோடியாக உயர்ந்தது. 


வங்கிகளின்‌ வளர்ச்சிப்‌ போக்கினை பின்வரும்‌ சில குறிப்‌ 
பிடத்தக்க புள்ளிவிவரங்களிலிருந்து அறிந்துகொள்ளலாம்‌. 





டிசம்பர்‌ | டிசம்பர்‌ 
1973 1982 





வீவரம்‌ 226 | 8972 








வணிக வங்கிகளின்‌ எண்ணிக்கை 89 


(1) பட்டியலில்‌ சேர்ச்சப்பெத்ற்‌ 
வங்கிகள்‌ 72 


(10) பட்டியலில்‌ சேர்க்கப்‌ 
பெறாதவை ப 26 


இக்தியாவிலுள்ள அலுவலகங்கள்‌ | 8,262 | 13,620 | 76, 39, 


ஒர்‌ அலுவலகத்தில்‌ பண்புப்‌ 
மக்கள்‌ ..[ 65,000) 42,000 


பட்டியலில்‌ சேர்க்கப்பெற்‌்ற 
வங்கிகளின்‌ மொத்த வைப்பு 
(ரூபா கோடியில்‌) ௯ 2 7,596 


பட்டியலில்‌ சேர்க்கப்பெற்ற 
வங்கிகளின்‌ மொத்தக்‌ கடன்‌ ... ச்‌ 5,266 


காட்டின்‌ வருவசயில்‌ வைப்பு 
களின்‌ சதவீதம்‌ ம்‌ 19.6 








வங்கிகள்‌ நாட்டுப்புறங்களில்‌ மிகுதியாகக்‌ கஇளைசுளைத்‌ 
தொடங்கியிருக்கின்றன. 1969 ஜூனில்‌, நாட்டுப்புறங்களில்‌ 
1,838 கஇளைகள்தாம்‌ இருந்தன. 1973-ல்‌ நாட்டுப்புறங்‌ 
களிலிருந்த கிளைகளின்‌ எண்ணிக்கை 4,526ஆக உயர்ந்துள்ளது. 
இக்‌ களைகள்‌ 1982 டிசம்பரில்‌ 20,894 ஆகக்‌ கூடின. நாட்டுடை 
மைக்கு முன்னால்‌ நமது தாட்டில்‌ மொத்தம்‌ 8,262 இளைகள்‌ 
இருந்தன. 1973-ல்‌ 16,503 இளைகளாக வளர்ந்தன. 1982 
டிசம்பரில்‌ இக்‌ இளைகள்‌ 39,177 ஆக கூடியுள்ளன. 


1969 ஜூனில்‌ ஒரு வங்கி அலுவலகம்‌ 65,000 மக்களுக்குச்‌ 
சராசரியாகச்‌ சேவை செய்தது. 1973-ல்‌ ஒரு வங்கி அலுவலகம்‌ 


இந்திய வணிக வங்கிமுறை ர்க்க 
95,000 பேர்களுக்குச்‌ சேவை செய்துள்ளது. இதிலிருந்து வங்கி 
அலுவலகங்களின்‌ எண்ணிக்கை குறிப்பிடத்தக்க அளவில்‌ உயர்ந்‌ 
இருப்பதை அறிந்துகொள்ளலாம்‌. 179839 அக்டோபரில்‌ 
பட்டியலில்‌ சேர்க்கப்பட்ட. வங்கிகளில்‌ வைப்பு 562717 கோடி. 
யாகக்‌ கூடியது. 


சமதர்ம சமூதாயத்தை அமைப்பதை இலட்சியமாகக்‌ 
கொண்ட. இந்திய அரசு, வங்கிச்‌ சட்டங்களின்‌ (திருத்த) 
மசோதா [88ய/ம்த 1௧8 (&றரம்மரர்‌) 9111] மூலம்‌ சமுதாயக்‌ 
கட்டுப்பாட்டைக்‌ கொண்டுவந்தது. 7969 பிப்‌.பிரவரித்‌ இங்கள்‌ 
முதல்‌ சமுதாயக்‌ கட்டுப்பாடு செயல்படுத்தப்பட்டது. 1969 
ஜுலை 19-ல்‌, 74 பெரிய வங்கிகளையும்‌, 1980-ல்‌ 6 பெரிய 
வங்கிளையும்‌ நாட்டுடைமையாக்கிய பின்னர்‌ வங்கிகளின்‌ 
வளர்ச்சிப்‌ போக்கில்‌ புதிய வேகம்‌ பிறந்திருக்கின்றது. 


வைப்புக்‌ காப்பீட்டு நிறுவனம்‌ 
(05% 1ம8யகா06 0007811000) 


சிறிய வங்ககெளில்‌ வைப்புகளை வைத்திருக்கின்‌றவர்களுக்கு 
வங்கிகளால்‌ பணம்‌ கொடுக்க முடியாத இடர்ப்பாடு எழுமானால்‌ 
அவர்கள்‌ மிகவும்‌ அல்லற்பட வேண்டியிருக்கும்‌. இத்தகைய 
இடர்ப்பாட்டிலிருந்து வாடிக்கையாளர்களைக்‌ காப்பதற்காக 
1968ஆம்‌. ஆண்டு ஜனவரி ஒன்றில்‌ வைப்புக்‌ காப்பீட்டு 
நிறுவனத்தை அமைத்தார்கள்‌. 


நமது நாட்டிலுள்ள எல்லா வங்கிகளும்‌ காப்பீடு செய்த 
வங்கிகளாகப்‌ பதிவு செய்யப்பெற்றன. ஏதாவது ஒரு வங்க 
மூறியுமானால்‌ அதில்‌ வைப்புகளைப்‌ போட்டு வைத்திருப்பவர்‌ 
களுக்கு ரூ. 1,500 ஒஇடைக்கும்‌. இந்த நன்மையைப்‌ பெற 
வாடிக்கையாளர்‌ எந்த வகையான கட்டணமும்‌ செலுத்த 
வேண்டியதில்லை. ஓவ்வொரு வங்கியும்‌ அதனுடைய வைப்பில்‌ 
நாற்றுக்கு ஐந்து பைசா வீதம்‌ கட்டணம்‌ செலுத்தவேண்டும்‌, 


வைப்புக்‌ காப்பீட்டு நிறுவனம்‌ ஒருகோடி ரூபா செலுத்தப்‌ 
பட்ட முதலோடு செயல்படத்‌ தொடங்கியது. இந்தப்‌ பணத்தை 
இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கி வழங்கியுள்ளது. இந்தப்‌ பணம்‌ மத்திய 
அரசின்‌ பத்திரங்களில்‌ முதலீடு செய்யப்பெற்றிருக்கின்றது. 
நிறுவனத்தின்‌ நிருவாகச்‌ செலவை மூதலீடு செய்த பத்திரங்‌ 
களிவிருந்து வரும்‌ வருவாயைக்கொண்டு சமாளிக்கின்றனர்‌. 
பதிவு செய்யப்பட்ட வங்கிகளிடமிருந்து கிடைக்கின்ற தொகை 


மகக ம்‌ வங்கியியல்‌ 


யையும்‌ வட்டி வருவாயையும்‌ பயன்படுத்தி வைப்புகளுக்குச்‌ 
செலுத்தவேண்டிய பணத்தைக்‌ கொடுக்கின்றனர்‌. 


இதனுடைய நிருவாகம்‌, இயக்குநர்‌ குழுவிடம்‌ (89௦8ம்‌ ௦14 
17201078) இருக்கின்றது. இதன்‌ தலைவராக ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ 
ஆளுதர்‌ (0082:௩௦0) இருக்கின்றார்‌. ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ துணை 
ஆளுநரும்‌, மத்திய அரசால்‌ நியமிக்கப்பெறுகன்ற ஓர்‌ 
அலுவலரும்‌, ரிசர்வ்‌ வங்கியை கலந்தாலோூத்து மத்திய அரசு 
நியமிக்கன்ற அலுவலகத்‌ தொடர்பற்ற இருவரும்‌ இந்த 
இயக்குநர்‌ குழுவில்‌ உறுப்பினர்களாக இருக்கின்றனர்‌. 


2968 டிசம்பர்‌ 31-ல்‌ இந்த வைப்புக்‌ காப்பீட்டு நிறுவனத்தில்‌ 
நிதியாக ரூ. 8:38 கோடி இருந்தது. இந்‌.த நிறுவனம்‌ அமைந்த 
பிறகு, சிறிய சேமிப்பாளர்கள்‌ வங்கிகளின்மீது கொண்டிருந்த 
தம்பிக்கை வளர்ந்திருக்கின்றது . 


நிறைவுரை : இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கி, வணிக வங்கிகள்‌ மேலும்‌ 
திறமையாகவும்‌ செம்மையாகவும்‌ பணியாற்றப்‌ பல பரிந்துரை 
களைக்‌ கூறியுள்ளது. வங்கிகள்‌ கடன்‌ கொடுப்பதில்‌ மேலும்‌ 
கவனமாக நடந்துகொள்ளவேண்டும்‌. கடன்‌ கொடுப்பதற்கு 
மூன்னால்‌ கடன்‌' வாங்குவோரின்‌ கடன்‌-மதிப்பு நிலையைச்‌ 
சரியாக அறிந்துகொள்வது தேவையானதாகும்‌. 


நிருவாகத்தின்‌ இறமையையும்‌ கூட்டவேண்டும்‌. இயக்கு 
நர்கள்‌, வங்கியின்‌ பணிகளைத்‌ தக்க வகையில்‌ சுண்காணிக்க 
வேண்டும்‌. பயிற்சியும்‌ அனுபவமும்‌ கொண்ட நல்ல ஊழியர்‌ 
களை, இனங்கண்டு வேலைக்கு அமர்த்தவேண்டும்‌. தலைமை 
அலுவலகம்‌ இளை வங்கிகள்‌ எப்படிச்‌ செயல்படுகின்றன 
வென்பதைச்‌ சரியான வகையில்‌ மேற்பார்ப்பது தேவையாகும்‌. 


வங்கிகள்‌ தங்களுடைய பங்குதாரர்களுக்கு இலாபத்தைப்‌ 
பங்கிட்டுக்‌ கொடுப்பதற்கு முன்னால்‌, கைக்குக்‌ இடைக்காமல்‌ 
போகக்கூடிய சொத்துகள்‌ இருக்கின்றனவாவென்பதைக்‌ 
கவனித்து, இலாபத்திலிருந்து அவற்றை ஈடுகட்டவேண்டும்‌. 
வங்கி நிறுவனங்களின்‌ சட்டத்தின்‌ 17ஆம்‌ பிரிவின்படி நிகர 
இலாபத்தில்‌ 20 சதவிகிதத்தை ஒதுக்கு நிதியில்‌ சேர்க்கவேண்டும்‌. 
செலுத்திய முதலுக்குச்‌ சமமாக ஒதுக்கு நிதி சேர்ந்துவிட்டால்‌, 
அதன்‌ பின்னார்‌ நிகர இலாபத்தை நிறுவனம்‌ எண்ணம்போலப்‌ 
பகிர்ந்து கொடுக்கலாம்‌. ர 


மூதலீட்டிலும்‌ தக்க கொள்கையைச்‌ சரியான முறையில்‌ 
பின்பற்றுவது தேவையாகும்‌. இயக்குநர்கள்‌ தேரடியாக ஈடுபாடு 


இத்திய வணிக வங்கிமுறை க்சி 
கொண்டிருக்கின்ற நிறுவனங்களின்‌ பங்குகளில்‌ முதலீடு இய்பக்‌ 
கூடாது. அரசின்‌ பத்திரங்களில்‌ மிகுதியாக முதலீடு செய்வது 
வரவேற்கத்தக்கதாகும்‌. 

இந்திய வணிக வங்கிகளுக்கு நல்ல எதிர்காலம்‌ இருக்கின்ற 
தென்று கூறலாம்‌. நாடு ஐந்தாண்டுத்‌ இட்டங்களின்‌ மூலம்‌ 
முன்னேறுகின்றபொழுது, வங்கிகளுக்கான வளர்ச்சி வாய்ப்பு 
களும்‌ அதிகரித்துக்கொண்டே போவதைக்‌ காணலாம்‌. 


துணை நூல்கள்‌ 


ம, நரி. நம்‌. மேஷ, “1011200006 $கப110 2 1௨ 11௧. 


2. றா.5. 8,082, “க்‌ $யாரவு ௦ம்‌ ஸோ ற௦ாகரு கயிறு 
110009. 

3. கர 011க7, “இகரிண்றத 1 1௩01௧, நேற. 7. 

4. நிதி. 1்‌, ரிகயரகற, “நிக ர்றத 1 கள ஊர்‌ 801406 1௨ 1௨4122. 

5. நர. ரங்கிலா, “0மஜ8015க1100 08 10418௩ நிக1ப்றத". 

6. 5, 8, 1ியாகார்கா, 980082॥ நகஙின்றத 1 1012, 


கேழ. 1, 68009, 


3. கீ நிவ, “நிரறக்காறரேற்க]5 ௦1 நஇிரரிர்றத 771௦00. நம்‌ 
ிரத01106”, பெற. 8. 


3. மிரகிய்‌ 0, 12, “றுப்ர்ற 9தா, 7ம்‌ 90741011௦9, 
மிர௦1466 காம்‌ ௦110108”. 


9. 5கூறவகா, நன நம்‌ 10201106௦8 நவபில்பத, 
பேழ. 1, 15 ஊம்‌ [8. 


10, ந... 880, “நிரம்‌ - ஷு நிவயின்த. 11 ர்றய்ர்க்‌, 
மேல. 1, 4, 6 88ம்‌ 12. 


1, ீர்றயிஷு $பர்ரரகக, “[ஐப்ர்கறு 108௦௦ ஊம்‌ மிஸ102”, 
பே. 12. 


வஃ10 


10. இந்தியக்‌ கூட்டுறவு வங்கிமுறை 
பின்புலம்‌ 


இந்தியாவின்‌ முதுகெலும்பாக வேளாண்மை இருக்கின்றது. 
பெரும்பாலான மக்கள்‌ தங்களுடைய வாழ்விற்கு வேளாண்மைத்‌ 
தொழிலையே தம்பியிருக்கன்றனர்‌ இந்திய உழவர்களின்‌. 
வறுமை உலகெல்லாம்‌ பேசப்படுகின்றது. *கடனில்‌ பிறந்து, 
கடனில்‌ வாழ்ந்து, கடனில்‌ சாகின்ற' இந்திய உழவர்‌ 
லேவாதேவிக்காரர்களின்‌ கைப்பிடிக்குள்‌ சிக்கித்‌ தவிக்கின்றனர்‌. 
பல வகையான காரணங்களினால்‌ வணிக வங்கிகள்‌ வேளாண்‌ 
மைக்‌ கடனில்‌ தீவிரமாக ஈடுபட இயலவில்லை. வேளாண்‌ 
மையின்‌ தனித்தன்மைகளையும்‌, உழவர்களின்‌ கடன்‌ தேவை 
களையும்‌ மனத்தில்‌ கொண்ட அரசு, கூட்டுறவு இயக்கத்தைத்‌ 
தோற்றுவித்தது. 


1904-ல்‌ கூட்டுறவுக்‌ கடன்‌ சங்கங்கள்‌ சட்டம்‌ (715 
00-0ற0721146 ௦01 5௦0161 &௦() இயற்றப்பெற்றது. இந்தச்‌ 
சட்டத்திலிருந்த குறைகளைப்‌ போக்கிக்‌ கூட்டுறவுச்‌ சங்கங்கள்‌ 
திறமையாகச்‌ செயல்பட வழிவகுக்கின்ற வகையில்‌ 7918ஆம்‌ 
ஆண்டிலும்‌ 1919ஆம்‌ ஆண்டிலும்‌ கூட்டுறவுச்‌ சட்டத்தைத்‌ 
திருத்தியுள்ளது. 


மூன்றாம்‌ ஐந்தாண்டுத்‌ திட்டத்தின்‌ இறுதிக்‌ காலத்தில்‌, 
நமது நாட்டில்‌ 21 மாநிலக்‌ கூட்டுறவு வங்கெளும்‌ (81816 
(00-0ற2181146 881), 878 மத்தியக்‌ கூட்டுறவு வங்கிகளும்‌ 
(ோளல! 6௦-0ற221196 8க1]:ஒ), 175 தொழில்‌ கூட்டு றவு வங்கெளும்‌ 
(மே ப்ப2்ரக1 00-000781196 3௨01௨), 178 மத்திய நிலவள வங்கிகளும்‌ 
(1.2யம்‌ 38௦ர1252௨ 0௧%), 7௪,323 வேளாண்மை தவிர பிற 
கடன்‌ சங்கங்களும்‌ (7100-க.ஜார்௦ப11078] மெய்ம்‌ 800ச்ச1128), 
1,75,947 வேளாண்மைக்‌ கடன்‌ சங்கங்களும்‌ (கஜார்ம10மா௨] 
601 $0011106), 5,898 தானிய வங்கிகளும்‌ (ரஃப 1கா18), 
588 அடிப்படை நிலவள வங்கிகளும்‌ (11மகார 1800ம்‌ 38௦11த820 
மிகா) செயல்பட்டுக்‌ கொண்டிருந்தன. 


இந்தியக்‌ கூட்டுறவு வங்கிமுறை ம்க்சீ 
பொதுவாகக்‌ கூட்டுறவு வங்கிகள்‌ குறுகிய காலக்‌ 

கடன்சளை வழங்குகின்றன. நிலவள வங்கிகள்‌ வேளாண்மை 

வளர்ச்சிக்கான நீண்ட காலக்‌ கடனைத்‌ தருகின்றன. 


அமைப்பு 

கூட்டுறவு வங்கிமுறை மூன்றடுக்குகளாகச்‌ (717௦6 - 1100) 
செயல்படுகின்றன. கூட்டுறவு அமைப்பு முறையின்‌ அடித்‌ 
தளமாகக்‌ கிராமங்களிலும்‌ நகரங்களிலும்‌ இருக்கின்ற பல்வேறு 
வகையான அடிப்படைச்‌ சங்கங்கள்‌ (100 8004121128) இருக்‌ 
கின்றன. மாவட்டத்திலுள்ள சங்கங்களை எல்லாம்‌ இணைத்துக்‌ 
கொண்டு மாவட்ட நிலையில்‌ மத்திய வங்கிகள்‌ (கேர்ர21 1௨18) 
செயல்படுகின்றன. மத்திய வங்கெளின்‌ இணைந்த அமைப்பாக 
மாநில அளவில்‌ மாநிலக்‌ கூட்டுறவு வங்கி (81815 00-000181146 
மிகு) செயல்படுகின்றது. 


மாநிலக்‌ கூட்டுறவு வங்ககெள்‌ ரிசர்வ்‌ வங்‌, ஸ்டேட்‌ வங்க 
(81816 கப), மாநில அரசு ஆ௫ியவற்றிடமிருந்து கடன்‌ பெற்று 
மாவட்ட நிலையிலுள்ள மைய வங்கிகளுக்கு வழங்குகின்றன. 
மத்தியக்‌ கூட்டுறவு வங்கிகள்‌ ராம நிலையிலுள்ள வேளாண்‌ 
மைக்‌ கடன்‌ சங்கங்களுக்குக்‌ கடன்‌ தருகின்றன. அடிப்படைக்‌ 
கடன்‌ சங்கங்கள்‌ உழவர்களுக்கு நேரடியாகக்‌ கடன்‌ தருகின்றன. 


மாநில வங்கிகள்‌ மைய வங்கிகளுக்கும்‌, கிராமநிலைக்கடன்‌ 
வங்கிகளுக்கும்‌ வேண்டிய பணத்தை வழங்கியபோதிலும்‌ 
அவற்றைக்‌ கட்டுப்படுத்துவதற்கு வேண்டிய அதிகாரம்‌ 
பெற்றிருக்கவில்லை. 1966 மார்ச்சுக்கு முன்னால்‌, ரிசர்வ்‌ 
வங்கியிடமும்‌ இத்தகைய அதிகாரம்‌ இருந்ததில்லை. மாநில 
அரசின்‌ கூட்டுறவுச்‌ சங்கங்களின்‌ பதிவாளரின்‌ (௦81847க0) 
கண்காணிப்பில்‌ கூட்டுறவு வங்கிகள்‌ இயங்குகின்றன. கூட்டுறவு 
வங்கெகளின்மீது மாநில அரசுகள்‌ செலுத்துகின்ற அதிகாரத்தை 
விட்டுக்‌ கொடுக்கத்‌ தயாராக இல்லாமையால்‌, ரிசர்வ்‌ வங்கியால்‌ 
கூட்டுறவு வங்கிகளை முழுமையாகக்‌ கட்டுப்படுத்த இயல 
வில்லை. 


அடிப்படைச்‌ சங்கங்கள்‌ 
(ம்மா? 80042112௨9 
கிராமம்‌ அல்லது நகர நிலையில்‌ கடன்‌ வாங்குவோராலும்‌ 


மற்றவர்களாலும்‌, ஒருவர்‌ பலருக்காகவும்‌, பலர்‌ ஒருவருக்‌ 
காகவும்‌ இணைந்து செயல்படுகின்ற கூட்டுறவு மனப்பான்மையில்‌ 


748 வங்கியியல்‌ 


அடிப்படைச்‌ சங்கங்கள்‌ நிறுவப்பெறுன்றன. இத்தகைய 
சங்கங்களை ஊதியம்‌ பெறாத தலைவர்களும்‌ செயலாளர்களும்‌ 
இயக்குநர்‌ குழுவின்‌ கருத்துகளின்படி செயல்படுத்துகின் றனர்‌. 


கிராம-நகரநிலைக்‌ கூட்டுறவுச்‌ சங்கங்களுக்கு. நுழைவுக்‌ 
கட்டணம்‌ (1௨௧௭௦௦ 17606), பங்கு முதல்‌ (8875 ஹோர்வி), 
உறுப்பினரல்லாதவர்கள்‌, மைய, மாநில வங்கிகள்‌, அரசு 
ஆகியவற்றிடமிருந்து பெறுகின்ற கடன்கள்‌ ஆ௫யவற்றிலிருத்து 
கூட்டுறவுச்‌ சங்கம்‌ தனக்கு வேண்டிய நிதியைப்‌ பெறுகின்றது. 
வைப்புகளின்‌ மூலமாகக்‌ கூட்டுறவுச்‌ சங்கங்களுக்கு மிகுதியாகப்‌ 
பணம்‌ இடைக்க வாய்ப்பு இல்லை. இவை பெரும்பாலும்‌ 
சொந்தப்‌ பொறுப்பின்மீது குறுகிய காலக்‌ கடன்களை வழங்கு 
கின்றன. தற்காலத்தில்‌ வேளாண்மை விளைபொருள்களைச்‌ 
சங்கங்களின்‌ இட்டங்கியில்‌ வைத்துக்கொண்டு, அவற்றின்மீது 
முன்பணம்‌ தருகின்ற போக்கு மிகுந்து வருகின்றது. 


மத்திய வங்கிகள்‌ 
(வேராக! இக1) 


ஒரு குறிப்பிட்ட வட்டாரத்தில்‌--பெரும்பாலும்‌ மாவட்‌ 
டத்தில்‌ உள்ள கூட்டுறவுச்‌ சங்கங்களை இணைத்து மத்திய 
வங்கிகள்‌ அமைக்கப்படுகன்‌றன. இப்பொழுது தனிப்பட்டவரா்‌ 
களையும்‌ மத்திய வங்கியில்‌ உறுப்பினர்களாகச்‌ சேர்த்துக்‌ 
கொள்ளு௫ன்றனர்‌. இவற்றின்‌ திருவாகத்தை இயக்குநர்கள்‌ 
குழு கவனிக்கின்றது. இயக்குநர்‌ குழுவில்‌ தேர்ந்தெடுக்கப்‌ 
பெற்ற உறுப்பினர்களும்‌ கூட்டுறவுச்‌ சங்கங்களின்‌ சார்பாளர்‌ 
களும்‌ இருக்கின்றனர்‌. 


ஒவ்வொரு மைய வங்‌இயும்‌ பங்குத்‌ தொகைகள்‌, ஒதுக்கு. 
திதிகள்‌, நடப்புக்‌ கால வைப்புகள்‌, சேமிப்புகள்‌, தொடர்‌ 
வைப்புகள்‌ முதலியவற்றின்‌ மூலமாகவும்‌, மாநில வங்கிகள்‌, 
பிற வணிக வங்கிகள்‌ ஆகியெவற்றிடமிருந்து பெறுகின்ற கடன்‌ 
களின்‌ வாயிலாகவும்‌ தேவையான நிதியைப்‌ பெறுகின்றது. 
அடிப்படைச்‌ சங்கங்கள்‌ தங்களிடம்‌ எச்சமாக இருக்கின்ற 
பணத்தை மைய வங்கியிடம்‌ வைப்புக்‌ கணக்கில்‌ போட்டு 
வைக்கலாம்‌. 


மத்திய வங்கியின்‌ தலையாய பணி, இராமநிலைக்கடன்‌ 
சங்கங்களுக்கு வேண்டி௰ நிதியை அளிப்பதாகும்‌. இலை: 
கூட்டுறவுச்‌ சங்கங்களில்‌ எச்சமாக இருக்கின்ற பணத்தைப்‌ 


இந்தியக்‌ கூட்டுறவு வங்கிமுறை ம 
பெற்றுத்‌ தேவையானவற்றிற்குக்‌ கடன்‌ தருசன்றது. நகரங்களில்‌ 
இருக்கின்ற சேமிப்பைத்‌ இரட்டிக்‌ கிராமங்களில்‌ வேளாண்மை 
வளர்ச்சிக்காக அதனைத்‌ தருகின்றது. பெரும்பாலான மாநிலங்‌ 
களில்‌ மைய வங்கிகள்‌ வங்கித்‌ தொழிலை மேற்கொள்வ 
தில்லை ஆனால்‌, பம்பாயிலும்‌ சென்னையிலும்‌ மைய 
வங்கிகள்‌ வங்கித்‌ தொழிலை ஏற்று நடத்துகின்றன. பொதுவாக 
மைய வங்கிகள்‌ தனிப்பட்டவர்களுக்குக்‌ கடன்‌ கொடுப்பதில்லை. 
தற்காலத்தில்‌ மைய வங்கிகளின்‌ வைப்புகள்‌ மிகுந்துள்ளன. 
இருக்கின்ற பணத்தை எல்லாம்‌ கூட்டுறவுத்‌ துறையிலேயே 
முதலீடு செய்யமுடியாத மைய வங்கிகள்‌ அரசின்‌ பத்திரங்களில்‌ 
முதலீடு செய்துள்ளன. 


மாநிலக்‌ கூட்டுறவு வங்கிகள்‌ 
(81812 00-0ற618௨10/௦ $௨16), 


கூட்டுறவு அடுக்குகளின்‌ மேல்மாடியாக மாநிலக்‌ கூட்டுறவு 
வங்கி இருக்கின்றது. நகரங்களில்‌ செல்வத்தில்‌ மேல்மட்டத்‌ 
திலுள்ளவர்களின்‌ சேமிப்பைக்‌ கிராமங்களில்‌ பயன்படுத்த 
வழிவகுக்கும்‌ நோக்கத்தோடு மாநிலக்‌ கூட்டுறவு வங்கிகள்‌ 
நிறுவப்பெற்றன, கூட்டுப்‌ பங்கு வங்கிகளுக்கும்‌ கூட்டுறவு 
இயக்கத்திற்கும்‌ ஓர்‌ இணைப்புப்‌ பாலமாக இந்த வங்கி 
திகழ்கின்றது. 


மாநிலக்‌ கூட்டுறவு வங்கியில்‌ மத்திய வங்கிகளின்‌ 
சார்பாளர்களும்‌ தனிப்பட்ட பங்கு தாரர்களும்‌ உறுப்பினர்களாக 
இருக்கின்றனர்‌. மாநிலக்‌ கூட்டுறவு வங்கிகள்‌ மத்தியக்‌ 
கூட்டுறவு வங்கிகளின்‌ மூலமாகக்‌ கிராமறிலைக்‌ கடன்‌ சங்கங்‌ 
களுக்கு நிதியளிக்கின்றன. மாநிலக்‌ கூட்டுறவு வங்கி, தனக்கு 
வேண்டிய நிதியைப்‌ பங்குத்தொகைகள்‌, ஒதுக்கு நிதிகள்‌, 
பொதுமக்களிடமிருந்து பெறுகின்ற வைப்புகள்‌, ஸ்டேட்‌ 
வங்கியிடமிருந்து இடைக்கின்ற கடன்கள்‌, மத்தியக்‌ கூட்டுறவு 
வங்கிகளின்‌ வைப்புகள்‌ ஆகியவற்றின்‌ மூலமாகப்‌ பெறுகின்றது. 
இது தனிப்பட்டவர்களுக்குக்‌ கடன்‌ கொடுக்கக்கூடாது. 


வளர்ச்சி 
1957-02-ல்‌ 1,85,620 கூட்டுறவுச்‌ சங்கங்கள்‌ இருந்தன. 
1962-62-ல்‌ இவற்றின்‌ எண்ணிக்கை 8,46,174 ஆக உயர்ந்தது. 


3902-69-ல்‌ 286 மத்தியக்‌ கூட்டுறவு வங்கிகள்‌ இருந்தன. 
இவற்றில்‌ 3,99,299 உறுப்பினர்கள்‌ இருந்தனர்‌. இவற்றின்‌ 


250. வங்கியியல்‌ 


தடைமுறை முதல்‌ 400.72 கோடி ரூபாவாக இருத்தது. இவை 
440.56 கோடி ரூபா கடன்‌ கொடுத்திருத்தன. 1957-52-ல்‌ 
26 மாநிலக்‌ கூட்டுறவு வங்கள்‌ இருந்தன. 1962-63-ல்‌ மாநிலக்‌ 
கூட்டுறவு வங்கெளின்‌ எண்ணிக்கை 27ஆக உயர்ந்தது. 
இவற்றின்‌ பங்குமுதல்‌ 13.18 கோடி ரூபாவாக இருந்தது. 
இவை 294,82 கோடி ரூபா கடன்‌ கொடுத்திருத்தன. 


இத்திய ரிசர்வ்‌ வங்கி நியமித்த அலை இத்தியக்‌ கிராமக்‌ 
கடன்‌ விசாரணைக்‌ குழுவின்‌ (411 10418 மா8] ௦01௩ $மரஈரூ 
மேமம்‌1%6) அறிக்கை 1954-ல்‌ வெளிவந்தது. அக்‌ குழு, 
கூட்டுறவு இயக்கம்‌ மேலும்‌ எப்படித்‌ திறமையாகப்‌ பணியாற்ற 
வேண்டுமென்பதற்கான பரிந்துரைகளைக்‌ கூறியுள்ளது. 


இந்தியக்‌ கூட்டுறவுத்துறையில்‌ தற்காலத்தில்‌ குறிப்பிடத்‌ 
தக்க அளவு முன்னேற்றம்‌ ஏற்பட்டுள்ளது. அதனை அடிப்படை 
வேளாண்மைக்‌ கடன்‌ சங்கங்களைப்பற்றிய விவரங்களிலிருத்து 
அறியலாம்‌. 


விவரம்‌ [1951-22 /96/-22| /971.72] 1972-73 
| | 













சங்கங்களின்‌ எண்ணிக்கை |/,07,925) 2,15,081 | 1,57,௪54| 127,775 




























உறுப்பினர்களின்‌ 
எண்ணிக்கை (இலட்சத்தில்‌) | 47.77 19572) 220.09| 34-.23 
யங்கு மூலதனம்‌ 

ரூபா கோடியில்‌) | 8.92 68.61| 22.83) 237.08 
வைப்புகள்‌ 

(ரூபா கோடியில்‌) | ௪.39 77.54 74.78 76.82 
செயல்‌ மூலதனம்‌. 

(ரூபா கோடியில்‌) 43,22. 92842]1,2817 2,225.72 
கொடுத்த மொத்தக்‌ கடன்‌ 

(ரூபச கோடியில்‌) 24.21) 228.31! 64.53) 685.56 
ஒரு சங்கத்தின்‌ சசாசசி 

ஸ்‌ உ துப்பகாள கி க்க 97 203 253 









கூட்டுறவுச்‌ சங்கங்களின்‌, கூட்டுறவு வங்‌௫களின்‌ வளர்ச்சிக்கு 
உதவி செய்யும்‌ நோக்கில்‌ 1956-ல்‌ இத்திய ரிசர்வ்‌ வங்க, தேசிய 
வேளாண்மைக்‌ கடன்‌ (நீண்டகால நடவடிக்கைகள்‌) நிதி [116 
ம4204௦0௨1 இழார்ம11மர8] சேசம்‌1 (1௦௦ஐ சாலு 0087௧11005) மற்‌] 
என்றும்‌, தேசிய வேளாண்மைக்‌ கடன்‌ (திலைப்படுத்துதல்‌) நிதி 


இந்தியக்‌ கூட்டுறவு வங்கிமுறை மகர 
[ரம்ச 198414௦1௧1 கீ ஜார்வெரீர்மாவ] ரேச014 (5%க01112௨11௦0) மார்‌] என்றும்‌ 
இரு நிதிகளை உருவாக்கி இருக்கின்றது. 


1959 ஜூலையில்‌ மாநிலக்‌ கூட்டுறவு அமைச்சர்களின்‌ 
மாநாடு ஒன்று நடைபெற்றது. அந்த மாதாட்டின்‌ 
பரிந்துரையின்படி கூட்டுறவுக்‌ கடன்‌ குழு (0௦ரணர்(16 ௦௩ 
60-0ற06781176 ரே£ம்‌11) ஒன்றினை வி. எல்‌. மேத்தா (1. 1, ரல 
என்பவரின்‌ தலைமையில்‌ அமைத்தனர்‌. இந்தக்‌ குழு எப்படி. 
வேளாண்மைக்‌ கடனை விரிவடையச்‌ செய்வது என்பது குறித்து 
ஆராய்ந்தது. இக்‌ குழு தனது அறிக்கையை 1960 மே மாதத்தில்‌ 
அளித்தது. 1960 ஜூனில்‌, ஸ்ரீநகரில்‌ நடைபெற்ற கூட்டுறவு 
மாநில அமைச்சர்களின்‌ மாநாட்டில்‌ மேத்தா குழுவின்‌ 
பரிந்துரைகளை ஆராய்ந்தனர்‌. 


கூட்டுறவு மாநில அமைச்சர்களின்‌ மாநாட்டை ஒட்டி. 
மத்திய அரசு, கூட்டுறவுத்‌ துறையில்‌ மாநில அரசுகள்‌ பின்பற்ற 
வேண்டிய கொள்கைகளைப்‌ புதிதாக வரையறுத்துக்‌ கொடுத்‌ 
இருக்கின்றது. கூட்டுறவுச்‌ சங்கங்களை அமைக்கின்றபொழுது, 
அவை டிக்கனமாகச்‌ செயல்படுவதற்கு வேண்டிய பரப்பளவைக்‌ 
கொண்டிருக்கன்றனவாவென்பதைக்‌ கவனிக்கவேண்டும்‌. 
சின்னஞ்சிறு சிராமங்களை இணைக்க வேண்டும்‌. உச்ச அளவில்‌ 
ஒரு கூட்டுறவுச்‌ சங்கம்‌ 3,000 மக்களுக்குப்‌ பணி புரிவதாக 
அமையலாம்‌. மாநில அரசுகள்‌ அடிப்படை வேளாண்மைக்‌ 
கடன்‌ சங்கங்களை அமைப்பதில்‌ நேரடியாகப்‌ பங்கு பெறலாம்‌. 
அவற்றிற்கு வேண்டிய மூலதனத்தில்‌ ஒரு பகுதியை 6 முதல்‌ 
8 ஆண்டுக்‌ காலத்திற்குக்‌ கொடுக்கலாம்‌. அரசு நேரடியாகக்‌ 
கிராமக்‌ கடன்‌ சங்கங்களுக்கு முந்திய ஆண்டு அவை கடன்‌ 
கொடுத்ததில்‌ 8 சதவீதம்‌ கொடுக்கலாம்‌. 


நில்‌ (அடைமான) வள வங்கிகள்‌ 
(1.80 4௦75த௨20 9801) 


வேளாண்மையில்‌ ஈடுபட்டுள்ளவர்களின்‌ நீண்டகாலக்‌ கடன்‌ 
தேவையை நிறைவு செய்யும்‌ வகையில்‌ கூட்டுறவு அடிப்படையில்‌ 
நிலவள வங்கிகள்‌ நிறுவப்பெற்றுள்ளன. 


முதல்‌ நிலவள வங்கி 1920-ல்‌ ஜாங்‌ (பே) என்னுமிடத்தில்‌ 
நிறுவப்பெற்றது. 1928-ல்‌ இத்திய வேளாண்மை பற்றிய 
அரசின்‌ குழுவும்‌ (5081 0௦0018510௫ ௦6 1யப்கம தீதார்மே1ம72), 
ம929-90-ல்‌ மத்திய வங்கி விசாரணைக்‌ குழுவும்‌ (7௦ ஜேரர8] 


52 வங்கியியல்‌ 


நகா்பத 0 ரயப்ர மோளர்‌(2௪) கூட்டுறவு அடிப்படையில்‌ நிலவள 
வங்ககளை அமைக்கவேண்டிய அவசியத்தை வலியுறுத்திக்‌ 
கூறின. நிலவள வங்கிக்கான அடித்தளத்தை 1980ஆம்‌ 
ஆண்டிலேயே அமைத்தபோதிலும்‌ 1929-ல்‌ சென்னையில்‌ ஒரு 
மத்திய நிலவள வங்கி (021281 1,௧04 %40712௨20 8௧11) அமைக்கப்‌ 
பெற்ற பிறகுதான்‌, நிலவள வங்கியின்‌ முன்னேற்றம்‌ குறிப்பிடத்‌ 
தக்க அளவில்‌ அமைந்தது. 


நிலவள வங்கி உழவருக்கு 400 ரூபாவுக்குக்‌ குறையாமலும்‌ 
75,000 ரூபாவுக்கு மேற்போகாமலும்‌, நிலத்தையும்‌ அதோடு 
தொடர்புடைய சொத்துகளையும்‌ ஈடாகப்‌ பெற்றுக்கொண்டு 
கடன்‌ தருகின்றது. சொத்துகளின்‌ மதிப்பைக்‌ கணித்து, 
பத்திரங்களைச்‌ சரிபார்த்துக்‌ கடன்‌ தருவதைப்பற்றி முடிவு 
செய்யத்‌ தனித்திறமை வாய்ந்த கழியர்கள்‌ உள்ளனர்‌. 
4 முதல்‌ 6 சதவீத வட்டியில்‌ கடன்‌ தரப்படுகின்றது. கடனை 
உழவர்கள்‌ ஆண்டுத்‌ தவணைகளில்‌ திருப்பிச்‌ செலுத்த 
வேண்டும்‌. 


நிலவள வங்கிகளை இணைத்து மத்திய நிலவள வங்கிகள்‌ 
(ஜோராக 1க௩க்‌ 14௦ர12226 8கா1௨)  அமைக்கப்பெற்றுள்ளன. 
மத்திய நிலவள வங்கிகள்‌ அவற்றிற்கு வேண்டிய நிதியில்‌ பெரும்‌ 
பகுதியைக்‌ கடன்‌ பத்திரங்களின்‌ மூலமாகப்‌ பெறுகின்றது. 
இத்தகைய கடன்களுக்கு மாநில அரசுகள்‌ உறுதியளிக்கின்‌ றன. 


7962-63-ல்‌ 577 அடிப்படை நிலவள வங்கிகள்‌ (ரகர 
1. ஹம்‌ 3ரீ௦ரரத826 கா) இருந்தன. அவற்றில்‌, 65 சதவீத 
வங்கெள்‌ ஆந்திரா, மைசூர்‌, சென்னை மாநிலங்களில்‌ 
இருந்தன. இவற்றின்‌ நடைமுறை முதல்‌ 55.08 கோடி. 
ரூபாவாக இருந்தது. இவற்றில்‌ 10,51,165 உறுப்பினர்கள்‌ 
இருந்தனர்‌. 


7968-63-ல்‌ 76 மத்திய நிலவள வங்கிகள்‌ இருந்தன. 
அவற்றில்‌ 8,78,621 உறுப்பினர்கள்‌. இருந்தனர்‌. அவை 85.85 
கோடி ரூபா நடைமுதலோடு செயல்பட்டன. 


நமது நாட்டில்‌ நிலவள வங்கிகள்‌ மிகவும்‌ மெதுவாக வளர்ச்சி 
அடைந்துள்ளன. இதற்குப்‌ பலவகையான காரணங்கள்‌ 
உள்ளன. நமது நாட்டு உழவர்களில்‌ பெரும்பாலானோர்‌ 
படிக்காதவர்கள்‌. அவர்களால்‌ நிலவள வங்கிகளின்‌ செயல்‌ 
முறையைப்‌ புரிந்துகொண்டு அவற்றைப்‌ பயன்படுத்த முடிய 


இந்தியக்‌ கூட்டுறவு வங்கிமுறை 2௪2 


வில்லை. நிலவள வங்கிகளால்‌ போதுமான அளவு நிதியைச்‌ 
சேகரிக்க முடியவில்லை. அரசு நிலவள வங்கிகள்‌ செயல்படுவதில்‌ 
மிகுந்த கவனம்‌ செலுத்தவில்லை. கூட்டுறவுத்துறை மாநில 
அரசுகளின்‌ கையில்‌ இருக்கின்றது. ஆதலால்‌, ரிசர்வ்‌ வங்கியால்‌ 
நிலவள வங்கியின்‌ வளர்ச்சிக்கு எதுவும்‌ செய்ய இயலவில்லை. 
நிலவள வங்கிகள்‌ இன்னும்‌ பரந்து விரிந்த அளவில்‌ செயல்பட 
மிகுதியாக வாய்ப்புகள்‌ உள்ளன. 


நிறைவுரை: இந்தியாவில்‌ கூட்டுறவு வங்கிகள்‌ போதுமான 
அளவு திறமையோடு செயல்படுகின்றனவென்று கூறமுடியாது. 
எதிர்காலத்தில்‌ கூட்டுறவு வங்கிகள்‌ மேலும்‌ வளர்ச்சியடைய 
மிகுதியாக வாய்ப்புகள்‌ உள்ளன. 


துணை நூல்கள்‌ 


மிர்றப1ஷ $பம்மா8ே, “1௩018௨ 710 ௨௭௦௦ ஊறம்‌ நிலாபிஸ்ப”. 


2... 15090146 0கற% ௦14 7ற 01௧ 1௧௱ம்‌ நரீ௦ரரத8ற௦ 08௦1, 180011 
08 106 உயாக1 ரேச016 8$யரரஷு ஊெேறர்‌(166 (1954). 


3. 862000 ௦4 11௦ கோரா] $80120த ரரெம்ரு ேோயமர்‌்‌(2௦' 
4, 5, %, ]ரியாகார்கற, “1ச௦ம2ரட 8 கற்ற த 1 ய". 


11. இந்திய ஸ்டேட்‌ வங்கி 
(61810 நிகாம்‌: ௦4 ]நய்ஐ) 


3955ஆம்‌ ஆண்டு ஜூலை முதல்‌ தேதி மூதல்‌, இந்திய 
ஸ்டேட்‌ வங்கி செயல்பட்டுக்‌ கொண்டிருக்கிறது. இதுவும்‌ 
ஒரு சாதாரண வணிக வங்கியைப்‌ போன்றிருந்தபோதிலும்‌, 
இந்திய வங்ககளுக்கிடையில்‌ இது பல்வேறு காரணங்களினால்‌ 
சிறப்பிடம்‌ பெற்றுத்‌ திகழ்கின்றது. 


இந்திய ஸ்டேட்‌ வங்கியின்‌ அமைப்பும்‌ பணிகளும்‌ ஒரு 
தனிச்‌ சட்டத்தின்படி அமைந்துள்ளன, மற்றைய வணிக 
வங்கெளைப்‌ போன்று, இது இந்திய நிறுவனங்களின்‌ சட்டத்தின்‌ 
கட்டுப்பாட்டிற்குள்‌ இல்லை. இந்த வங்கியைத்‌ தொடங்கிய 
நாள்‌ முதல்‌ இது அரசோடு தொடர்புடைய வங்கியாக 
இருந்திருக்கின்றது. இது, முன்னர்‌ அரசின்‌ வைப்புகளை 
வைத்திருந்தது. மைய வங்கியின்‌ சல பணிகளை இது 
மேற்கொண்டிருந்தது. இந்‌.த வங்கியின்‌ நிருவாகக்‌ குழுவிலுள்ள 
பெரும்பாலான இயக்குநர்கள்‌ மத்திய அரசால்‌ நியமிக்கப்‌ 
பெற்றவர்கள்‌. எங்கெல்லாம்‌ இந்திய ரிசர்ல்‌ வங்கி இளைகளைத்‌ 
தொடங்கவில்லையோ, அங்கெல்லாம்‌ ஸ்டேட்‌ வங்கி ரிசர்வ்‌ 
வங்கியின்‌ இளைபோன்று செயல்படுகின்றது. இதனால்‌ 
இதனுடைய செல்வாக்கு மிகுந்துள்ளது. இஃது இந்தியா 
விலேயே பெரிய வாணிப வங்கி என்பதும்‌ குறிப்பிடத்தக்க 
தாகும்‌. பட்டியலில்‌ சேர்க்கப்பெற்ற எல்லா வங்கிகளின்‌ 
மொத்த வைப்பில்‌ ஏறத்தாழ 86 சதவீதம்‌ இந்த வங்கியிடம்‌ 
இருக்கின்றது. பிற வங்ககள்‌, அவற்றிற்குப்‌ பணத்தேவை 
நேர்கன்றபொழுதுதெல்லாம்‌ ஸ்டேட்‌ வங்கியிடம்‌ பெறு 
இன்றன. 


பின்புலம்‌ 


இந்திய இம்பீரியல்‌ வங்கியைத்தான்‌ (1ம.ற01181 ௧0% ௦8 
1001௧) இந்திய ஸ்டேட்‌ வங்கியாக மாற்றினார்கள்‌. இத்தகைய 
மாறுதல்‌ ஏன்‌, எப்படி ஏற்பட்டதென்பதைப்‌ புரிந்துகொண்டால்‌ 


இந்திய ஸ்டேட்‌ வங்கி 355 
கான்‌, ஸ்டேட்‌ வங்கியின்‌ பணிகளையும்‌ முக்கியத்துவத்தையும்‌ 
அறிந்துகொள்ள இயலும்‌. 


2927ஆம்‌ ஆண்டில்‌ வங்காளம்‌, பம்பாய்‌, சென்னை மாதில 
வங்ககளை (மூன்றினை) இணைத்து இந்திய இம்பீரியல்‌ 
வங்கியை உருவாக்கினார்கள்‌. 7985ஆம்‌ ஆண்டில்‌ இந்திய 
ரிசர்வ்‌ வங்கியை நிறுவுகன்றவரை, இம்பீரியல்‌ வங்கி ஒரு 
தாட்டின்‌ மத்திய வங்கி செய்யவேண்டிய சல பணிகளையும்‌ 
செய்துகொண்டிருந்தது. இம்பீரியல்‌ வங்கியைத்‌ தொடங்கிய 
பொழுது, அது ஒரு மத்திய வங்கியாக வளர்ச்சிபெற வேண்டு 
மென்றுதான்‌ கருதினார்கள்‌. ஆனால்‌, இம்பீரியல்‌ வங்கி 
தொடர்ந்து வாணிப நடவடிக்கைகளில்‌ ஈடுபட்டுக்‌ கொண்டிருந்த 
தால்‌ அதனால்‌ நாட்டின்‌ மைய வங்கியாக மாற முடியவில்லை. 


இம்பீரியல்‌ வங்கி மைய வங்கியின்‌ பணிகளைச்‌ செய்ததில்‌ 
இருந்த குறைகள்‌ நீங்கிய வகையில்‌ ரிசர்வ்‌ வங்கியை 
உருவாக்கினார்கள்‌. கிராமங்களில்‌ இருக்கின்ற கடன்முறையை 
மாற்றி அமைக்க வேண்டியதன்‌ அவசியத்தைப்‌ பல அறிஞர்கள்‌ 
சுட்டிக்காட்டினர்‌. நாடு விடுதலை பெற்ற. பிறகு, இந்தத்‌ 
தேவை மிகுதியும்‌ உணரப்‌ பெற்றது. இந்தத்‌ தேவையை நிறைவு 
செய்கின்ற வகையில்தான்‌ ஸ்டேட்‌ வங்கியை நிறுவினார்கள்‌. 


1948ஆம்‌ ஆண்டு பிப்பிரவரித்‌ இங்களில்‌ அரசு இம்பீரியல்‌ 
வங்கியை நாட்டுடைமையாக்கப்போவதாக அறிவித்தது. இம்‌ 
பீரியல்‌ வங்கி இந்தியாவிற்கு வெளியில்‌ பர்மா, சிலோன்‌, 
பாகிஸ்தான்‌ ஆகிய நாடுகளிலும்‌ களைகளை வைத்திருந்தது. 
இதனால்‌ நாட்டுடைமையாக்குவதில்‌ சல சிக்கல்கள்‌ எழுந்தன. 
அவற்றைப்பற்றி அரசு ஆராய்ந்தது. இம்பீரியல்‌ வங்கியை 
நாட்டுடைமையாக்கத்‌ தீர்மானித்தபொழுது, மற்றைய வாணிப 
வங்கிகளை நாட்டுடைமையாக்கப்‌ போவதில்லை என்றும்‌ 


கூறியது. 


இம்பீரியல்‌ வங்கியின்‌ மத்திய இயக்குநர்‌ குழு (ஜொர்ரக] 
௦௧ம்‌ ௦8 1917001075) அரசுக்கு ஓர்‌ அறிக்கை சமர்ப்பித்தது. 
அதில்‌ நாட்டுடைமையாக்குவதற்கு எதிராக இருந்த காரணங்‌ 
களைத்‌ தொகுத்துக்‌ கூறியது. இம்பீரியல்‌ வங்க சிக்கனமாகவும்‌ 
திறமையாகவும்‌ செயல்பட்டதைச்‌ சுட்டிக்‌ காட்டினர்‌. 
பாகிஸ்தான்‌, லோன்‌, பர்மா ஆய நாடுகளில்‌ இருந்த இந்த 
வங்கியின்‌ களைகள்‌ மிகவும்‌ இலாபகரமான முறையில்‌ செயல்‌ 
பட்டுக்‌ கொண்டிருந்தன. இந்த வங்கி பா௫ஸ்தானில்‌ 28 இளை 


ர்த்ச்‌ வங்கியியல்‌ 


களையும்‌ 55 துணை அலுவலகங்களையும்‌ அமைத்திருந்தது. 
பர்மாவில்‌, ஆறு களைகளும்‌ ஒரு துணை அலுவலகமும்‌ இருந்தன. 
சிலோனில்‌ ஒரு கிளை இருந்தது. இந்த மூன்று நாடுகளோடும்‌ 
இந்தியாவிற்கு இருக்கின்ற வாணிபத்‌ தொடர்புகள்‌ திறமையாக 
நடைபெற இம்பீரியல்‌ வங்கி தேவையென வாதிட்டனர்‌. 


7949ஆம்‌ ஆண்டில்‌ கிராம வங்கி விசாரணைக்‌ குழு (%ம௨1 
நிகாபிப்புத ரரர்ரு ணர்‌), இம்பீரியல்‌ வங்கி எங்கெல்லாம்‌ 
அரசின்‌ கருவூலங்கள்‌ பணப்பணியை மேற்கொள்கின்றனவோ 
அங்கெல்லாம்‌ இம்பீரியல்‌ வங்கி 270 கஇளைகளைத்‌ தொடங்க 
வேண்டுமென்று பரிந்துரைத்தது. இம்பீரியல்‌ வங்கியின்‌ 
அமைப்பு முறையில்‌ பொதுநல, தேசிய இயல்பை.இணைக்கின்‌ ற 
முறையில்‌ மாற்றி அமைக்கவேண்டுமென்றும்‌ விசாரணைக்‌ குழு 
கருதியது. 


1957 ஆகஸ்டில்‌ நிறுவப்பெற்ற அகில இந்தியக்‌ கிராமக்‌ 
கடன்‌ விசாரணைக்‌ குழு, அதனுடைய அறிக்கையை 1954 
டிசம்பரில்‌ அளித்தது. இக்‌ குழு, இம்பீரியல்‌ வங்கி பின்பற்றிய 
கொள்கையைக்‌ கடுமையாகக்‌ கண்டித்தது. இம்பீரியல்‌ வங்க, 
3951 ஜூலை முதல்‌ ஐந்து ஆண்டுக்‌ காலத்தில்‌ 114 புதிய இளை 
களைத்‌ தொடங்குவதற்குத்‌ திட்டமிட்டிருந்தது. இது கிராம 
வங்கி விசாரணைக்குழுவின்‌ பரித்துரையில்‌ பாதியாக இருப்‌ 
ப.தனைச்‌ சுட்டிக்‌ காட்டுகின்றது. கிராமப்புறங்களும்‌, நகரமாக 
மாறிக்கொண்டிருக்கும்‌ கிராமங்களும்‌ வளர்ச்சி பெறப்‌ பல களை 
களைத்‌ தொடங்க வேண்டுமென்பதை வலியுறுத்திக்‌ கூறியது. 
கிராமக்‌ கடன்‌ விசாரணைக்குழுவின்‌ ஆய்வின்படி உழவர்கள்‌ 
தங்களுக்குத்‌ தேவையான கடனில்‌ 96 சதவீதத்தை லேவா 
தேவிக்காரர்கள்‌, வணிகர்கள்‌, நிலக்கிழார்கள்‌ ஆகியவா்களிட 
மிருந்தே பெறுகின்றனர்‌. ஆதலால்‌, உழவர்களை இவர்‌ 
களுடைய பிடியிலிருந்து மீட்பது அவசியமென்று கருதப்பெற்றது. 
நாட்டு உணர்வோடு கிராமக்‌ கடன்‌, கூட்டுறவு வளர்ச்சி ஆகிய 
வற்றில்‌ ஈடுபடக்கூடிய வங்கி வேண்டுமென்ற கருத்து மேலோங்கி 
நின்றது. இதற்காக, அரசு முன்பே நேரடியாகவோ மறைமுக 
“மாகவோ தொடர்புகொண்டிருக்கின்ற எல்லா வங்கிகளையும்‌ 
இணைத்து, இந்திய ஸ்டேட்‌ வங்கியை உருவாக்கவேண்டுமென்று 
இக்‌ குழுக்‌ கருதியது. 

கிராமக்‌ கடன்‌ விசாரணைக்‌ குழு இம்பீரியல்‌ வங்கியை அதன்‌ 


பங்குமுதலைக்‌ கூட்டியும்‌, மற்றைய அரசு பங்கு கொண்டிருந்த 
நிறுவனங்களோடு. இணைத்தும்‌ விரிவடையச்‌ செய்ய வேண்டு 
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மென்று பரிந்துரைத்தது. ஆனால்‌, இம்பீரியல்‌ வங்கி முழுமை 
யாக அரசுக்கே சொந்தமானதாகவும்‌, அரசின்‌ கட்டுப்‌ 
பாட்டிற்குள்‌ இயங்கக்கூடியதாகவும்‌ இருக்கவேண்டுமென்று 
எத்த இடத்திலும்‌ கூறவில்லை. 


கிராம வங்கி விசாரணைக்‌ குழுவும்‌, இம்பீரியல்‌ வங்கியின்‌ 
குறைகளைச்‌ சுட்டிக்காட்டி, அவற்றைப்‌ போக்கும்‌ வழிமுறை 
களைக்‌ கூறியதே தவிர, அதனை நாட்டுடைமையாக்க வேண்டு 
மென்று கூறவில்லை. 


இந்திய அரசு கிராமக்‌ கடன்‌ விசாரணைக்‌ குழுவின்‌ பரிந்‌ 
துரையை ஏற்றுக்கொண்டது. 1955 ஏப்பிரலில்‌, இந்திய ஸ்டேட்‌ 
வங்கி மசோதா (8815 9401 ௦7 [0018 911) பாராளுமன்றத்தில்‌ 
கொண்டுவரப்பெற்றது. மே மாதம்‌ எட்டாம்‌ தேதி இந்தச்‌ 
சட்டத்திற்கு இந்தியக்‌ குடியரசு தலைவரின்‌ ஒப்புதல்‌ இடைத்தது. 


முதல்‌ : ஸ்டேட்‌ வங்கியின்‌ ஏற்றுக்கொள்ளப்பெற்ற முதல்‌ 
20 கோடி ரூபாவாகும்‌. வங்கி வெளியிட்ட முதல்‌ 5 68 கோடி 
ரூபா... இது ரிசர்வ்‌ வங்கிக்கு ஒதுக்கப்பெற்றது. ஸ்டேட்‌ 
வங்கியில்‌ ஏற்றுக்கொள்ளப்பெற்ற 80 கோடி ரூபா முகலும்‌ 
நூறு ரூபா மதிப்புள்ள இரண்டு இலட்சம்‌ முழுவதும்‌ செலுத்தப்‌ 
பெற்ற பங்குகளாகப்‌ பகுக்கப்பெற்றது. இம்பீரியல்‌ வங்கியின்‌ 
பங்குதாரர்களுக்குப்‌ பங்குக்கு 765,628 ரூபா வீதம்‌ முழுவதும்‌ 
செலுத்தப்பெற்‌.ற பங்குகளுக்குப்‌ பணம்‌ வழங்கினர்‌. பகுதி 
செலுத்தப்பெற்ற பங்குகளுக்கு இந்தத்‌ தொகையில்‌ 85 சத 
வீதம்‌ அளித்தனர்‌. இழப்பீட்டுத்‌ தொகையில்‌ பத்தாயிரம்‌ 
ரூபா வரை ரொக்கமாகக்‌ கொடுக்கப்பெற்றது. அதற்குமேல்‌ 
1965ஆம்‌ ஆண்டில்‌ திரும்பச்‌ செலுத்தக்கூடிய 31 சதவீதம்‌ 
வட்டி கொண்ட இந்திய அரசின்‌ கடன்பத்திரங்களாகக்‌ கொடுத்‌ 
தனர்‌ பங்குதாரர்கள்‌ அவர்களுடைய விருப்பம்போல்‌ இழப்‌ 
பீட்டுத்‌ தொகையைப்‌ பெறவோ, ஸ்டேட்‌ வங்கியில்‌ பங்குகள்‌ 
பெறவோ முடிவு செய்துகொள்ள வாய்ப்பளிக்கப்பெற்றது. 


ஒருவர்‌ தனியாகவோ கூட்டாகவோ 200 பங்குகளுக்குமேல்‌ 
வைத்திருக்கக்கூடாது. இந்த வரையறைக்கு ரிசர்வ்‌ வங்க, 
கூட்டுறவு நிறுவனம்‌, ஆயுள்‌ காப்பீட்டு நிறுவனம்‌, உள்ளாட்டு 
மன்றங்கள்‌ ஆகியவற்றிற்கு விதிவிலக்கு வழங்கப்பெற்றது. 
மத்திய இயக்குநர்‌ குழு வெளியிட்ட மூலதனத்தின்‌ அளவைக்‌ 
கூட்டலாம்‌ ஆனால்‌, எத்த நிலையிலும்‌ மொத்தத்தில்‌ ரிசர்வ்‌ 
வங்கியின்‌ கையில்‌ இருக்கும்‌ பங்குகளின்‌ மதிப்பு 55 சதவீதத்‌ 


25௪ வங்கியியல்‌ 


இற்குக்‌ குறையாமல்‌ இருக்கவேண்டும்‌. ஆனால்‌, 12.5 கோடி 
ரூபாவுக்குமேல்‌ ஸ்டேட்‌ வங்கியின்‌ முதலைக்‌ கூட்டுகின்ற 
பொழுது இத்திய அரசின்‌ அனுமதி பெறவேண்டும்‌. 


நிருவாகம்‌ 


ஸ்டேட்‌ வங்‌ூயின்‌ நிருவாகம்‌ மத்திய இயக்குநர்‌ குழுவிடம்‌ 
(ஜோம்க] 88௦௧ம்‌ ௦8 101260%075) இருக்கின்றது. மத்திய அரசு 
இக்‌ குழுவின்‌ தலைவரையும்‌ துணைத்‌ தலைவரையும்‌ ரிசர்வ்‌ 
வங்கியின்‌ ஆலோசனையைக்‌ கேட்டு நியமிக்கன்றது. மத்திய 
அரன்‌ ஒப்பு,தலோடு மத்‌இயக்‌ குழு இரண்டு நிருவாக இயக்குநர்‌ 
களை (18௨/0 1917500078) நியமிக்கலாம்‌. பங்குதாரர்கள்‌ 
6 இயக்குநர்களைத்‌ தேர்ந்தெடுக்கன் றனர்‌. மத்திய அரசு 
எல்லாப்‌ பகுதிகளுக்கும்‌ நிருவாகத்தில்‌ பங்கு தருகின்ற முறையில்‌, 
ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ ஆலோசனையைக்‌ கேட்டு எட்டு இயக்குநார்‌ 
களை நியமிக்கலாம்‌. மத்திய அரசு ஓர்‌ இயக்குநரையும்‌, ரிசர்வ்‌ 
வங்க ஓர்‌ இயக்குநரையும்‌ நியமிக்கன்றன. 


இயக்குதர்‌ குழுவின்‌ தலைவர்‌, துணைத்‌ தலைவர்‌, நிருவாக 
இயக்குநர்கள்‌ ஆகியோர்களின்‌ பதவிக்‌ காலம்‌ ஐந்து ஆண்டு 
களுக்குமேல்‌ போகக்கூடாது. இவர்களைப்‌ பதவியில்‌ நியமிக்‌ 
இன்றபொழுதே மத்திய அரசு, பதவிக்‌ காலத்தையும்‌ குறிப்பிடும்‌. 
பதவிக்காலம்‌ முடிந்த பின்னர்‌ ஒருவரை மறுபடியும்‌ நியமிக்கும்‌. 
பங்குதாரர்களால்‌ தேர்ந்தெடுக்கப்படுன்ற இயக்குநர்களும்‌, 
பல வட்டாரங்களின்‌ பொருளாதார நலனைக்‌ காக்க மத்திய 
அரசால்‌ நியமிக்கப்பெற்ற இயக்குநர்களும்‌ நான்கு ஆண்டு 
களுக்குப்‌ பதவியில்‌ இருப்பார்கள்‌. மற்றைய இயக்குநர்கள்‌ 
அவர்களை நியமித்தவர்கள்‌ அனுமஇக்கன்றவரை இயக்குநர்‌ 
களாக இருப்பார்கள்‌ . 


ஸ்டேட்‌ வங்கியின்‌ தலைமை அலுவலகம்‌ பம்பாயில்‌ 
இருக்கின்றது. பம்பாய்‌, கல்கத்தா, சென்னை ஆகிய இடங்‌ 
களில்‌ உள்ளூர்த்‌ தலைமை அலுவலகங்கள்‌ இருக்கின்றன. 
இம்பீரியல்‌ வங்கியிடமிருந்து எடுத்துக்கொண்ட எல்லாக்‌ 
இளைகளையும்‌ இது ஏற்று நடத்தவேண்டும்‌. இது தவிர, 
தாட்டுடைமையாக்கப்பெற்ற ஐந்தாண்டுக்‌ காலத்தில்‌ ஸ்டேட்‌ 
வங்கி, ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ ஆலோசனையின்படி மத்திய அரசு 
ட்டிக்‌ கொடுக்கின்ற இட்டப்படி 400 கஇளைகளைத்‌ தொடங்க 
வேண்டும்‌. வெளிநாடுகளிலும்‌ இளைகளை அமைக்க ஸ்டேட்‌ 
வங்கிக்கு அனுமதி அனித்திருக்கன்‌ றனர்‌. 
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பணிகள்‌ 


ஸ்டேட்‌ வங்கயைச்‌ லெ பணிகளைச்‌ செய்ய அனுமதிக்‌ 
கின்றனர்‌. ரிசர்வ்‌ வங்கிக்கு எங்கெல்லாம்‌ இளைகள்‌ 
இல்லையோ, அங்கெல்லாம்‌ ஸ்டேட்‌ வங்கி, ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ 
சார்பாளராகப்‌ பணியாற்றுகின்றது! ஈட்டின்மீது மு்பணமோ 
கடனோ வழங்குகின்றது. ஸ்டேட்‌ வங்கி எத்தகைய பத்திரங்‌ 
களின்மீது கடன்‌ கொடுக்கலாமென்பதைச்‌ சட்டம்‌ வரையறுத்‌ 
இருக்கின்றது. இது அசை௫ஏன்ற, அசையாத எல்லாவகையான 
சொத்துகளையும்‌ வாங்கி விற்கலாம்‌. தனது பணத்தைச்‌ ல 
குறிப்பிட்ட பத்திரங்களில்‌ முதலீடு செய்யலாம்‌. தங்கத்தை 
வாங்கலாம்‌; விற்கலாம்‌. வைப்புகளைப்‌ பெற்றுக்‌ கணக்கு 
வைத்துக்கொள்ளலாம்‌. மாற்று உண்டியல்களை வரையலாம்‌; 
ஏற்றுக்கொள்ளலாம்‌; கழிவு செய்யலாம்‌; விற்கலாம்‌. 
பேற்றுரிமைச்‌ சீட்டுகளை (10ம்‌ 07௨16) வழங்குதல்‌, தத்த 
மூலமாகவோ வேறு வழிகளிலோ ஓரிடத்திலிருத்து மற்றைய 
இடங்களுக்குப்‌ பணத்தை அனுப்பலாம்‌. எத்தகைய பணிகளை 
ஸ்டேட்‌ வங்க மேற்கொள்ளக்‌ கூடாதென்பதையும்‌ சட்டம்‌ 
வரையறுத்திருக்கின்‌ றது. 


சட்டப்படி ஸ்டேட்‌ வங்கி *இணைப்பு, வளர்ச்சி நிதி” 
(௦52781100௦ ஊம்‌ ரச1௦மசை% 10ம்‌) ஒன்றை ஏற்படுத்த 
வேண்டும்‌. இந்த நிதியை ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ கையிலிருக்கும்‌ 
பங்குகளுக்குக்‌ இடைக்கின்ற வருவாயிலிருந்தும்‌, ரிசர்வ்‌ வங்கி 
அல்லது மத்திய அரசு அவ்வப்போது கொடுக்கின்ற 
பணத்திலிருந்தும்‌ உருவாக்குன்றனர்‌. புதிய ஓளைகளைத்‌ 
தொடங்குவதால்‌ ஏற்படக்கூடிய இழப்பையும்‌, ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ 
ஆலோசனையின்‌ பேரில்‌ மத்திய அரசு ஏற்றுக்கொள்களன்ற 
செலவையும்‌ இத்த நிதியிலிருந்து எடுத்துக்கொள்ளலாம்‌. 


சட்டங்கள்‌ 

1957ஆம்‌ ஆண்டில்‌ நாட்டின்‌ தொழில்வளர்ச்சிக்கு உதவும்‌ 
வகையில்‌, தொழில்களுக்கு இடைக்காலக்‌ கடன்‌ கொடுக்கத்‌ 
தக்க வகையில்‌ 1955ஆம்‌ ஆண்டின்‌ இத்திய ஸ்டேட்‌ வங்‌எச 
சட்டத்தைத்‌ (196 80815 கற] ௦8 1றமீ1௨ &௦0) இருத்தினர்‌. 
முன்னைய சட்டப்படி ஆறு மாதங்களுக்குமேல்‌ ஸ்டேட்‌ வங்க 
கடன்‌ கொடுக்க இயலாது. புதிய இருத்தத்‌இன்படி லை தொழில்‌ 
களுக்கு ஸ்டேட்‌ வங்க ஏழு ஆண்டுக்‌ காலம்வரை கடன்‌ 
கொடுக்கலாம்‌. அதோடுகூட, வேறு நிதி நிறுவனங்களின்‌ 
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பங்குகளையும்‌, கடன்‌ பத்திரங்களையும்‌ மத்தியக்‌ குழுவின்‌ 
கருத்துப்படி பெற்று வைத்திருக்கலாம்‌. வீடு கட்டுகின்ற 
இட்டத்திற்கு நிதியளிப்பதைச்‌ செயல்படுத்‌.த மத்திய மாநில 
அரசுகளின்‌ சார்பாளராகச்‌ செயல்படலாம்‌. தவணை முறை 
களில்‌ வாங்குவதற்கு நிதி வழங்குகின்ற நிறுவனங்களுக்கு நிதி 
வழங்கச்‌ சட்டத்திருத்தம்‌ வழிவகுத்தது. சட்டத்திருத்தத்தின்‌ 
மூலம்‌ தொழில்வளர்ச்சிக்குக்‌ குறிப்பிடத்தக்க அளவில்‌ நிதி 
வழங்கும்‌ நிறுவனமாக ஸ்டேட்‌ வங்க மாறியது. 


7959ஆம்‌ ஆண்டில்‌ மறுபடியும்‌ இத்திய ஸ்டேட்‌ வங்கிச்‌ 
சட்டம்‌ தருத்தப்பெற்றது. ஏதாவது ஒரு வங்க நிறுவனம்‌ 
நடைபெறாமல்போகும்‌ நிலையில்‌, அதனை ஸ்டேட்‌ வங்க ஏற்று 
நடத்த முதல்‌ சட்டத்திலேயே வழி இருந்தது. ஆனால்‌, அதற்குப்‌ 
பின்பற்றவேண்டிய வழிமுறைகள்‌ அதிக காலதாமதத்தை 
ஏற்படுத்தக்கூடியனவாக இருந்தன. புதிய சட்டத்‌ இருத்தம்‌ 
உடனடியாக அத்தகைய நிதி நிறுவனத்தை ஏற்றுக்கொள்ள 
வழிவகுத்திருந்தது. 


7959ஆம்‌ ஆண்டில்‌ “ஸ்டேட்‌ வங்கி (துணை வங்கிகள்‌) 
சட்டம்‌” [81816 கற] ($பந்வ்ப1கார நகற1க) ௧௦] நிறைவேற்றப்‌ 
பட்டது. 1955-ல்‌ இம்பீரியல்‌ வங்கியை நாட்டுடைமையாக்க, 
ஸ்டேட்‌ வங்கியை உருவாக்கியபொழுது, அரசு தொடர்பு 
கொண்டிருந்‌.த சில ஏறிய பெரிய வாணிப வங்ககளை, ஸ்டேட்‌ 
வங்கயோடு இணைக்க மூடிவு செய்திருந்தனர்‌. இத்த இணைப்புப்‌ 
பணி முழுமையடையவில்லை. அவற்றை எல்லாம்‌ ஸ்டேட்‌ 
வங்கியின்‌ துணை வங்கிகளாக மாற்றியிருந்தனர்‌. புதிய சட்டத்‌ 
இற்கும்‌ மாநில அரசுகளுக்கும்‌ ஸ்டேட்‌ வகுக்கும்‌ இடையில்‌ 
ஏற்பட்ட ஒப்பந்தத்தைச்‌ செயல்படுத்த வழிவகுத்தது. சட்டத்‌ 
இருத்தம்‌ துணை வங்கிகள்‌ பின்பற்ற வேண்டிய அமைப்பு 
முறையையும்‌, அவை மேற்கொள்ள வேண்டிய பணிகளையும்‌ 
விளக்கியது. 


1964ஆம்‌ ஆண்டில்‌ கான்பூர்‌, அகமதாபாத்‌, ஐதராபாத்‌. 
ஆய மூன்று இடங்களிலும்‌ உள்ளூர்த்‌ தலைமை அலுவலகங்‌ 
சுளை அமைக்க வழிவகுக்கும்‌ வகையில்‌ இந்திய ஸ்டேட்‌ வங்கியின்‌ 
சட்டத்தை இருமுறை இருத்‌இனார்கள்‌. மத்திய இயக்குநர்‌ 
குழுவின்‌ அமைப்பு முறையிலும்‌ சில தேவையான மாறுதல்கள்‌ 
செய்யப்பெற்றன.. 


இந்திய ஸ்டேட்‌ வங்கி தக்‌ 


செயல்முறை 


ஸ்டேட்‌ வங்க குறிப்பிடத்தக்க வகையில்‌ தனது பணிகளை 
விரிவடையச்‌ செய்துகொண்டிருக்கின்றது. 1964ஆம்‌ ஆண்டில்‌ 
ஸ்டேட்‌ வங்க, 3873-4 கோடி ரூபா கடனனித்திருந்தது. 
7965ஆம்‌ ஆண்டின்‌ இறுதியில்‌ ஸ்டேட்‌ வங்கி வழங்கிய கடன்‌ 
அளவு 4744 கோடியாக உயர்ந்தது. இது முந்திய ஆண்டின்‌ 
கடனளவைவிட 27 சதவீதம்‌ அதிகம்‌ என்பது குறிப்பிடத்‌ 
தக்கதாகும்‌, இதனுடைய வைப்புகளின்‌ அளவும்‌ கூடிக்கொண் 
டிருக்கன்றது. 1965 ஆகஸ்டு 27-ல்‌ ஸ்டேட்‌ வங்கியில்‌ 697:6 
கோடி ரூபா வைப்புகள்‌ இருத்தன. 


ஸ்டேட்‌ வங்கி நாட்டுப்புறங்களிலும்‌ நகர்ப்புறங்களிலும்‌ 
வைப்புகளைப்‌ பெருக்கப்‌ பல்வேறு வகையான முறைகளைப்‌ 
பின்பற்றுசன்றன. ஆண்டு வைப்புத்‌ தனி வசதித்‌ திட்டம்‌ 
(க்றமாம்டு 19௪00841 502048] 1*க௦143 80௦௧௦), பரிசுத்‌ திட்டம்‌ (04 
801106) போன்றவற்றின்‌ மூலம்‌ வாடிக்கையாளர்கள்‌ மிகுதியாக 
வைப்புகளை ஸ்டேட்‌ வங்கியில்‌ வைத்திருக்க வழிசெய்துள்ளனர்‌. 


ஸ்டேட்‌ வங்கி ரிசர்வ்‌ வங்கியிடம்‌ கடன்‌ பெறுகின்றது. 
இதனுடைய முதலீட்டின்‌ அளவு ஆண்டுதோறும்‌ கூடிவருகின்றது . 


ஸ்டேட்‌ வங்கியின்‌ பணிகளில்‌ மிகவும்‌ முக்கியமானது, அது 
மிகுதியாகக்‌ சரொாமக்கடன்‌ வழங்குவதாகும்‌. இத்திய 
வேளாண்மையின்‌ வளர்ச்சிக்குக்‌ கூட்டுறவு நிறுவனங்களின்‌ 
மூலம்‌ கடன்‌ தருகின்றது. அரசின்‌ பத்திரங்களின்மீது குறைந்த 
வட்டியில்‌ கடன்‌ கொடுக்கின்றது. மாநிலக்‌ கூட்டுறவு வங்கி 
மத்தியக்‌ கூட்டுறவு வங்கிகளுக்கு எந்தவிதமான கட்டணமும்‌ 
இன்றி ஸ்டேட்‌ வங்கியின்‌ இளைகளின்‌ மூலமாகப்‌ பணத்தை 
அனுப்பலாம்‌. ஸ்டேட்‌ வங்கியும்‌ கூட்டுறவு வங்கிகளும்‌ எந்த 
வகையான போட்டியுணர்வுமின்றி இணைந்து செயல்படுவது 
குறிப்பிடத்‌ தக்கதாகும்‌. கூட்டுறவு நிறுவனங்களுக்கு ஸ்டேட்‌ 
வங்கி அளிக்கின்ற கடன்‌ ஆண்டுதோறும்‌ கூடிவருகன்றது. 


1956 முதல்‌ ஸ்டேட்‌ வங்கி சிறு தொழில்களின்‌ வளர்ச்சிக்குக்‌ 
சடன்‌ தந்து உதவி வருகின்றது. முதலில்‌ 9 குறிப்பிட்ட 
இடங்களில்‌ மட்டும்‌ இந்தக்‌ கடன்‌ வசதியை ஏற்படுத்தினர்‌. 
இப்பொழுது பெரும்பாலும்‌ எல்லா இடங்களுக்கும்‌ சிறுதொழில்‌ 
கடன்‌ விரிவாக்கம்‌ பெற்றிருக்கின்றது. சிறிய அளவு கடனுக்‌ 
குரிய விண்ணப்பங்களைத்‌ தொழில்‌ இயக்குநர்‌ (117200 ௦4 
றம்ப2(2188) பெறுகின்றார்‌. நடைமுறை முதலுக்கு வேண்டிய 
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கடன்‌ கூட்டுறவு நிறுவனங்களின்‌ மூலமாக வழங்கப்பெறுகன்றது . 
இடைக்கால, நீண்டகாலக்‌ கடன்களை மாநில நிதிக்‌ கழகங்கள்‌ 
(54816 1110௨௦௦181 0௦1007811018) அளித்துக்கொண்டிருக்கின்‌றன. 


பயணிகளின்‌ போக்குவரத்திற்கு உதவ *ரூபா பயணிகள்‌ 
காசோலைகளை” (1%யஐ% 1717811615” 02406) ஸ்டேட்‌ வங்கி 
விற்பனை செய்கின்றது. இதனுடைய முக்கியமான கிளைகளில்‌ 
எல்லாம்‌ அத்தக்‌ காசோலைகள்‌ கிடைக்கின்றன. வெளிதாடு 
களிலும்கூட ஸ்டேட்‌ வங்கியின்‌ காசோலைகள்‌ விற்கப்பெறு 
கின்றன. 


ஸ்டேட்‌ வங்கி களைகள்‌ விரிவாக்கத்‌ திட்டம்‌” (8ரக௩௦ 
நிரகா5ர0௩ மா௦தூவாற5) வகுத்துக்கொண்டு அதன்படி செயல்‌ 
பட்டுக்‌ கொண்டிருக்கின்றது. குறிப்பிட்ட காலத்தில்‌ இவ்வளவு 
இளைகளை இங்கெல்லாம்‌ அமைக்கவேண்டுமென்ற செயல்‌ 
திட்டத்தோடு கடந்த காலத்தில்‌ செயல்பட்டதால்‌ நகரங்‌ 
களிலும்‌ கிராமப்புறங்களிலும்‌ ஸ்டேட்‌ வங்கியின்‌ இளைகளின்‌ 
எண்ணிக்கை குறிப்பிடத்தக்க அளவில்‌ அதிகரித்திருக்கின்றன. 
ஸ்டேட்‌ வங்கிக்குக்‌ இளைகள்‌ இல்லாத வட்டாரம்‌ எதுவும்‌ 
இல்லையென்று கூறுகின்ற அளவிற்கு ஸ்டேட்‌ வங்கியின்‌ 
களைகள்‌ பரந்து, விரிந்து வளர்ந்துள்ளன. 


இத்திய ஸ்டேட்‌ வல்‌ மூதல்‌ ஐந்தாண்டுத்‌ இட்டத்தின்‌ 
இறுதிக்‌ காலத்தில்‌ நிறுவப்பெற்றது. இரண்டாம்‌ ஐத்தாண்டுத்‌ 
திட்டம்‌ முதல்‌ தொடர்ந்து வந்த இட்டங்களை எல்லாம்‌ செயல்‌ 
படுத்துவதில்‌ இது ரிசர்வ்‌ வங்‌கக்குப்‌ பெருந்துணையாக இருந்து 
வருகின்றது. அரசன்‌ கொள்கைகளைச்‌ செயல்படுத்துவதில்‌ 
மூன்னணியில்‌ நிற்கின்ற ஸ்டேட்‌ வங்க, வாணிப நடவடிக்‌ 
கைகளை மேற்கொள்வதில்‌ எந்த வங்கிக்கும்‌ பின்தங்கி 
திற்கவில்லை என்பது குறிப்பிடத்தக்கதாகும்‌. நாட்டின்‌ 
பொருளாதார வளர்ச்சிக்கு ஏற்ப விரிவாக்கம்‌ பெற்றுக்‌ 
கொண்டிருக்கின்ற ஸ்டேட்‌ வங்கி மேலும்‌ வளர்ச்சி பெற்று, 
நாட்டின்‌ விரைந்த பொருளாதார முன்னேற்றத்திற்குத்‌ துணை 
செய்யும்‌ என்று எதிர்பார்க்கலாம்‌. 


துணை வங்கிகள்‌ 


1959ஆம்‌ ஆண்டு செப்டம்பர்த்‌ தங்களில்‌ இந்திய ஸ்டேட்‌ 
வங்கிச்‌ (துணை வங்கிகள்‌) சட்டங்கள்‌ [16 81206 82% ௦7 141 
($ம08/4180 நிகாம்‌) &௦டி 1959] நிறைவேற்றப்பெற்றன. 
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இவற்றின்படி அரசின்‌ அல்லது அரசு பெருமளவில்‌ பங்கு 
பெறுகின்ற வங்கெளை இத்திய ஸ்டேட்‌ வங்கியின்‌ துணை 
வங்கெளாக அமைத்துக்கொள்ள வாய்ப்பு ஏற்பட்டது. 


இப்பொழுது இந்த முறையில்‌ 8ழ்க்காணும்‌ ஏழு வங்கிகள்‌ 


உள்ளன : 


3. பிகானீர்‌, ஜெய்ப்பூர்‌ ஸ்டேட்‌ வங்கி 
(௫1% 81816 9௧01: ௦8 118ரசா றம்‌ வர்ற) 


2. ஐதராபாத்‌ ஸ்டேட்‌ வங்கி 
(10௪ 51815 நகா்‌: ௦4 டு ம6180௨௦) 
3. இந்தார்‌ ஸ்டேட்‌ வங்கி 
(106 51206 8801 08 100ம௦76) 
4. மைசூர்‌ ஸ்டேட்‌ வங்கி 
(௫%6 84816 98% ௦7 18$50176) 


5, பாட்டியாலா ஸ்டேட்‌ வங்கி 
(௫06 81816 நகற% ௦8 281818) 


6. செளராஷ்டிரா ஸ்டேட்‌ வங்கி 
(௫௪ 50806 88% ௦8 5கமாக்ர2). 


7.  இருவாங்கூர்‌ ஸ்டேட்‌ வங்கி 
(116 508106 கா: ௦1 1ரக80001௦) 


இந்தத்‌ துணை வங்கிகளின்‌ மூலதனத்தில்‌ 55 சதவீதத்‌ 
இதற்குக்‌ குறையாமல்‌ இந்திய ஸ்டேட்‌ வங்க முதலீடு செய்திருக்‌ 
கின்றது. 


91-18-1969-ல்‌ துணை வங்கிகளின்‌ பணிகளும்‌ நிலையும்‌ 
எப்படி இருந்ததென்பதைக்‌ பின்காணும்‌ அட்டவணையின்‌ மூலம்‌ 
தெரிந்துகொள்ளலாம்‌ : 


164 வங்கியியல்‌ 





அலுவலகங்‌ மொத்த கடன்‌ 
எண்‌ பெயர்‌ களின்‌ வைப்புகள்‌ (கோடி 
எண்ணிக்கை!(கோடி கூபாவில்‌) ரூபாவில்‌) 





2, 1 பிகானீர்‌ ஜெய்ப்பூர்‌ 
ஸ்டேட்‌ வங்கி 2௪2 த்த 57 


2, [ஐதராபாத்‌ 


ஸ்டேட்‌ வங்க 782 51 4௪ 
3. | இக்தூர்‌ ஸ்டேட்‌ வங்‌5 57 24 77 
மைகூர்‌ ஸ்டேட்‌ வங்‌க 725 ௪5 99 


5. (பாட்டியாலா 
ஸ்டேட்‌ வங்கி ரச்‌ 39 36 


6. | செளராஷ்டிரா 














ஸ்டேட்‌ வங்கி 94 393 3௦ 

7. குவாங்கூர்‌ 
க ஸ்டேட்‌ வங்கி 253 58 41 
| 9 295 26 





துணை வங்கிகள்‌ நாட்டுப்புறங்களில்‌ கிளைகளைத்‌ 
தொடங்குவதிலும்‌ சிறு தொழில்களுக்கும்‌ வேளாண்மைக்கும்‌ 
கடன்‌ கொடுப்பதிலும்‌ ஆர்வத்தோடு ஈடுபடுகின்றன. 


துணை நூல்கள்‌ 


ஸு 


3. 0 £ஊர1கா, “ஊத 1௩ 7௩01௧, பேற. 10. 
2. 5.%. %, 7580, “ந 10 பீரா 14௦ற வூ 1ரகா12817, பேதா. 3. 


5. ௫. கல, “த்‌ $மரரனு ௦1 ஸேோ்றோற0ாகரு 8ஹே/ப்பத 
ரம”, 1தா( 11 பேக. 5. 


4, “18501௪ நிக, ரர ஐறம்‌ ர௦தா255 ௦8 நிகாிஸ்றத 
ர்று 1றபீர்”, 
5. “84816 18% ௦8 1018 ௧௦, 1955”. 


ம 


12. பொருளாதார வளர்ச்சியும்‌ 
சிறப்பு வங்கிகளும்‌ 


நாட்டின்‌ பொருளாதார வளர்ச்சிக்கு எல்லாவகையான 
வங்ககஞம்‌ துணை செய்கின்றன. இருந்தாலும்‌, மரபுவழியில்‌ 
பணியாற்றுகின்ற வங்கிகளால்‌ சிலவகையான பொருளாதாரப்‌ 
பணிகளுக்குத்‌ தேவையான அளவிலும்‌, முறையிலும்‌ சடன்‌ 
கொடுக்க இயல்வதில்லை. இந்தக்‌ குறையை நிறைவு செய்யும்‌ 
வகையில்‌ தற்காலத்தில்‌ வளர்ச்சி வங்கிகள்‌ (1061000201 840128). 
எனப்பெறும்‌ தனிவகைச்‌ சிறப்புப்‌ பணிகளைச்‌ செய்யும்‌ வங்கிகள்‌ 
தோன்றி வளர்ந்து வருகின்றன. இரண்டாம்‌ உலகப்போருக்குப்‌ 
பிறகு பல நாடுகளில்‌ இத்‌ தகைய வங்கிகள்‌ தோன்றிக்‌ குறிப்பிடத்‌ 
தக்க முறையில்‌ பணியாற்றி வருகின்றன. நமது நாட்டிலும்‌ 
வளர்ச்சி வங்கிமுறை வளர்ந்திருக்கின்‌ றது... 


வளர்ச்சி வங்கி: குறிப்பாகத்‌ தனியார்‌ துறைக்கும்‌, தேவை 
யானால்‌ பொதுத்துறைக்கும்‌ வளர்‌ச9ிக்கு வேண்டிய மூலதனத்‌ 
தைக்‌ கடனாகக்‌ கொடுத்துதவ வளர்ச்சி வங்கிகள்‌ அமைக்கப்‌ 
பெறுகின்றன. இவை பெரும்பாலும்‌ நீண்டகால, இடைக்காலக்‌ 
(04௦01001) கடன்களை வழங்குகின்றன. இந்த அமைப்புகளின்‌ 
தனிச்சிறப்பு இவை தொழில்களின்‌ வளர்ச்சிக்கான தொடர்‌ 
புடைய எல்லாப்‌ பணிகளிலும்‌ ஈடுபடுவதில்‌ அடங்கியிருக்‌ 
கின்றது. 


எத்தகைய தொழில்களை எங்குத்‌ தொடங்கலாம்‌, எவ்வளவு 
முதலீடு செய்யலாம்‌ என்பது போன்ற தொழில்முயற்சிகளைத்‌ 
காண்டக்கூடிய அறிக்கைகளை வெளியிடுகின்றன. யுதிய 
தொழில்களைத்‌ தொடங்குகின்றவர்களுக்கு தொழில்நுணுக்க 
அறிவுரைகளை வழங்கியும்‌, நிருவாகம்‌ செம்மையாக தடைபெற 
வேண்டிய பணிகளைச்‌ செய்தும்‌ நாட்டில்‌ தொழில்கள்‌ வளரவும்‌ 
பெருகவும்‌ ஆக்கமும்‌ ஊக்கமும்‌ அளிக்கின்றன. 


நமது நாட்டில்‌ 1948ஆம்‌ ஆண்டிற்குப்‌ பிறகு பல வளர்ச்‌ 
வங்கி அமைப்புகள்‌ ௨௫வா௫, வெவ்வேறு துறைகளில்‌' 


766- வங்கியியல்‌ 


திட்டவட்டமான நோக்கங்களோடு செயல்பட்டு வருகின்றன. 
அவற்றில்‌ குறிப்பிடத்தக்கவற்றைப்பற்றித்‌ தனித்தனியாக 
இங்குத்‌ தெரிந்துகொள்ளலாம்‌. 


1. இந்தியத்‌ தொழில்நிதிக்‌ கழகம்‌ 
[16 நீறம்ப*ரர்த1 102006 0௦00721100 ௦4 1௨042 (101) ] 


இத்தியத்‌ தொழில்நிதிக்‌ கழகம்‌ (101) நாடாளுமன்றத்தின்‌ 
சட்டப்படி 1948-ல்‌ நிறுவப்பெற்றது. இதனுடைய பங்கு 
மூலதனத்தில்‌ ($ம௨ாக கேறர்‌(2]) 50 சதவீதத்தை இந்தியத்‌ 
தொழில்வளர்ச்சி வங்கி (1ஈ40517181 1761000001 193௨01: ௦8 1012) 
வழங்கியுள்ளது. இதனால்‌ இந்தியத்‌ தொழில்நிதிக்‌ கழகம்‌ 
இந்தியத்‌ தொழில்வளர்ச்சி வங்கியின்‌ துணை நிறுவனம்‌ 
போலச்‌ செயல்படுகின்றது. 


இந்தியத்‌ தொழில்நிதிக்‌ கழகத்தை நமது நாட்டுத்‌ தொழில்‌ 
திறுவனங்களுக்கு வேண்டிய இடைக்கால, நீண்டகாலக்‌ 
கடன்களை வழங்கும்‌ நிறுவனமாகச்‌ செயல்படும்‌ தோக்கத்தில்‌ 
அமைத்தனர்‌. இது தொடக்கத்தில்‌ தனியார்‌ துறையிலுள்ள 
வரையறுக்கப்பெற்ற பொறுப்புள்ள பொது' நிறுவனங்களுக்கும்‌, 
கூட்டுறவுச்‌ சங்கங்களுக்கும்‌ கடன்‌ வழங்கியது. இப்பொழுது 
பொதுத்துறை நிறுவனங்களுக்கும்‌ கடன்‌ தருகின்றது. 


தொழில்‌ நிறுவனங்களுக்குக்‌ கடனுதவி செய்வதோடுகூட, 
அவற்றின்‌ அலுவலர்களுக்குத்‌ தற்கால புதிய நிருவாக 
முறைகளில்‌ பயிற்சியளிக்கின்றது. 


இத்த நிறுவனம்‌ இது தொடங்கப்பட்ட 1948ஆம்‌ ஆண்டு 
மூதல்‌ 7974ஆம்‌ ஆண்டு மார்ச்சு 37ஆம்‌ நாள்‌ வரை 468.30 
கோடி ரூபா கடன்கள்‌ அனுமதித்திருக்கின்றது. இதில்‌ 393.75 
கோடி ரூபா தொழில்‌ நிறுவனங்களுக்கு வழங்கப்பட்டிருக்‌ 
இன்றது. 1981-82-ல்‌ இது வழங்கிய கடன்‌ ரூ. 169 
கோடியாகும்‌. 


குறிப்பாகச்‌ சர்க்கரை, துணி, சணல்‌, இரசாயனம்‌, 
காதம்‌, இரப்பர்‌ ஆகிய தொழில்களில்‌ ஈடுபட்டிருக்கள்ற 
தொழில்‌ நிறுவனங்களே மிகுதியாகக்‌ கடன்‌ பெற்றிருக்கின்‌ றன. 
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11. இந்தியத்‌ தொழில்வளர்ச்சி வங்கி 
(௫௪ நறம்யகமரர்க1 0ஸ௪1௦ஐய 21 கா ௦7 1018) 
7964ஆம்‌ ஆண்டு ஜூலைத்‌ இங்களில்‌ இத்தியத்‌ தொழில்‌ 
வளர்ச்சி வங்கியை (1.0. 8. 1.) திறுவினார்கள்‌. இது முழுக்க 
மூழுக்க இத்திய ரிசர்வ்‌ வங்கிக்குச்‌ சொந்தமான, அதன்‌ துணை 
வங்கியாகும்‌. 
இத்த திறுவனம்‌ தொழில்வளர்ச்‌சக்கு வேண்டிய கடனுதவி 
அளிக்கின்றது. தொழில்வளர்ச்சியோடு தொடர்புடைய வேறு 
உதவிகளையும்‌ செய்கின்றது. வங்கிகள்‌ உட்பட மற்றைய நிதி 
நிறுவனங்களின்‌ பணிகளை இணைக்கின்றது. முக்கியமான 
தொழில்களின்‌ வளர்ச்சிக்குத்‌ இட்டமிடத்‌ துணை செய்கின்றது. 
எதிர்காலத்‌ தொழில்‌ வளர்ச்சிக்கு வழிவகுக்கும்‌ வகையில்‌ 
மூதன்மையாகச்‌ செய்ய வேண்டிய பணிகளைக்‌ கவனிக்கின்றது. 
மொத்தத்தில்‌ வளர்ச்சி வங்கிகளின்‌ மேல்நிலை வங்கிபோலச்‌ 
செயல்படுகின்றது. 


இத்தியத்‌ தொழில்வளர்ச்சி வங்கியை தநிருவ௫த்து வழி 
காட்டுகின்ற பொறுப்பை இத்திய ரிசர்வ்‌ வங்க ஏற்றுக்‌ 
கொண்டிருக்கின்றது. பொதுவாக மற்றைய வங்கிகள்‌ கடன்‌ 
கொடுக்காத தொழில்‌ திட்டங்களுக்காக மத்திய அரசின்‌ 
அனுமதியோடு கடன்தர 1965-ல்‌ “வளர்ச்சி உதவி நிதி” 
(மின வ00ய₹ &5512006 மாம்‌) ஒன்றை உருவாக்கியுள்ளார்கள்‌. 


இத்‌.த நிறுவனத்தின்‌ ஒப்புக்கொள்ளப்பெற்ற மூலதனம்‌ 
50 கோடி ரூபா. மத்திய அரசின்‌ ஒப்புதலோடு மூலதனத்தை 
ரூ. 100 கோடியாகக்‌ கூட்டலாம்‌. இதனுடைய மூலதனத்தை 
மூழுக்க இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கியே 'கொடுத்திருக்கின்றது. இது 
தவிர, தேவையை ஒட்டி மத்திய அரசிடம்‌ கடன்‌ பெற்றுக்‌ 
கொள்ளலாம்‌. 


இது 1964-ல்‌ *தொழில்கள்‌ மறுநிதி நிறுவனத்தை” (15 
768௦80௦6 0010078110 08 1பம081118) தன்னோடு இணைத்துக்‌ 
கொண்டது. இப்பொழுது அதனுடைய பணிகளையும்‌ 


சேர்த்துக்‌ கவனித்து வருகின்றது. 


இத்தியத்‌ தொழில்வளர்ச்சி வங்கி 1970ஆம்‌ ஆண்டில்‌ 
இத்திய ரிசர்வ்‌ வங்கியோடும்‌, மற்றைய நிதி திறுவனங்களின்‌ 
ஒத்துழைப்போடும்‌ ஒரு தொழில்வாய்ப்பு மதிப்பீட்டை 
தடத்தியது. பின்தங்கெ பகுதிகளில்‌ உள்ள தொழில்‌ வளங்‌ 
களையும்‌, தேவை நிலைகளையும்‌, வளர்ச்சி வாய்ப்புகளையும்‌ 


368 வங்கியியல்‌ 


பற்றிய விரிவான புள்ளிவிவரங்களைச்‌ சேகரித்து, எப்படிப்‌ 
பட்ட தொழில்களை எங்கெங்குத்‌ தொடங்கலாமென்பதை 
வெளியிட்டது. பின்தங்கிய எல்லா மாநிலங்களிலும்‌ இத்தகைய 
தொழில்‌ வாய்ப்பு மதிப்பீடு நடைபெற்றுவிட்டதென்பது 
குறிப்பிடத்தக்கதாகும்‌. 1973 டிசம்பர்‌ வரை செயல்படுத்தக்‌ 
கூடிய 926 திட்டங்களைப்‌ பரிந்துரைத்துள்ளார்கள்‌. 


இந்த நிறுவனம்‌ தொழில்களின்‌ வளர்ச்சிக்காக நேரடியாகக்‌ 
கடன்‌ கொடுக்கின்றது; தொழில்‌ நிறுவனங்களின்‌ பங்குகளையும்‌, 
கடன்‌ பத்திரங்களையும்‌ வாங்கி உதவுகின்றது. பொதுவாக 
நீண்டகாலக்‌ கடன்‌ தேவைகளையே இது கவனிக்கின்றது; 
ஏற்றுமதிக்காகக்‌ கடன்‌ தருகின்றது? பின்தங்கிய பகுதிகளில்‌ 
தொழில்களை வளர்ப்பதற்காகச்‌ சலுகை முறைகளில்‌ கடன்‌ 
தருகின்றது. 


7974 மார்ச்சு 317 வரை இந்த நிறுவனம்‌ 909:5 கோடி 
ரூபா கடன்‌ அனுமதித்து, அதில்‌ 678 கோடி ரூபா கடன்‌ வழங்கி 


யிருக்கின்றது. 1987-82-ல்‌ இது ரூபா 1470 கோடி அனுமதித்து 
897 கோடி ரூபா வழங்கியது. 


117. மாநில நிதிக்‌ கழகங்கள்‌ 


(7%௦ $48ர௪ 1110800181 0௦10078110) 

7952-ல்‌ நிறைவேற்றப்பெற்ற மாநில நிதிக்‌ கழகச்‌ சட்டம்‌ 
மாநில அரசுகள்‌ தங்களுடைய பகுதிகளிலுள்ள நடுத்தர, சிறு 
தொழில்களின்‌ நிதித்‌ தேவையை நிறைவு செய்யத்‌ தனி 
நிறுவனங்கள்‌ அமைக்க வழிவகுத்துக்‌ கொடுத்தது. எல்லா 
மாநிலங்களிலும்‌ மாநில நிதிக்‌ கழகம்‌ (8.1.0.) இருக்கின்றது. 
தமிழ்நாட்டில்‌ இந்த நிறுவனம்‌ “தமிழ்நாடு தொழில்‌ முதலீட்டுக்‌ 
கழகம்‌? (கார்‌ ]$8ம்ம ]ேப்பரர்க] 1010400ர்‌ 0௦220181௦0) 
என்னும்‌ பெயரில்‌ நிறுவப்பெற்றுள்ளது. நமது நாட்டில்‌ 
மொத்தம்‌ பதினெட்டு மாநில நிதி நிறுவனங்கள்‌ உள்ளன. 


மாநில நிதிக்‌ கழகங்கள்‌ தங்களுக்கு வேண்டிய நிதியைப்‌ 
பல வழிகளில்‌ பெறுகின்றன. பங்குகளைக்‌ கொடுத்துப்‌ பெற்ற 
மூலதனமும்‌, கொடுத்த கடன்களில்‌ வசூலானதும்‌, கடன்‌ 
பத்திரங்களை விற்றுப்‌ பெற்றதும்‌, இத்தியத்‌ தொழில்‌ வளர்ச்சி 
வங்கி, இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கி ஆகியவை அளித்துள்ள கடனும்‌ 
சேர்ந்து மாநில நிதிக்‌ கழகங்களுக்கு: வேண்டிய அளவில்‌ 
.நிதியாகக்‌ இடைக்கின்றது. 
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நடுத்தர, சிறிய தொழில்‌ நிறுவனங்களுக்கு நேரடியாகக்‌ 
கடன்‌ கொடுத்தும்‌, அவற்றின்‌ பங்குகள்‌, கடன்‌ பத்திரங்களைப்‌ 
பெற்றும்‌, இந்தியாவிற்குள்‌ எந்திரங்கள்‌ போன்ற மூலதனப்‌ 
பொருள்களை வாங்கத்‌ துணை செய்தும்‌ சிறு தொழில்கள்‌ வளர 
இவை பணிசெய்கன்‌ றன. 


7972-73ஆம்‌ ஆண்டில்‌ 77:8 கோடி ரூபாவும்‌, 19729-74ஆம்‌ 
ஆண்டில்‌ 99:7 கோடி ரூபாவும்‌, 1987-82-ல்‌ 815 கோடி ரூபாவும்‌ 
மாநில நிதிக்‌ கழகங்கள்‌ கடன்‌ வழங்கியுள்ளன. 1974 மார்ச்சு 
37-ல்‌ மாநில நிதிக்‌ கழகங்கள்‌ வசூல்‌ செய்யவேண்டிய கடன்‌ 
21-52 கோடி ரூபா. கொடுத்த கடனைத்‌ திரும்பப்‌ பெறுவதில்‌ 
ஏற்படுகின்ற காலதாமதம்‌ இவற்றின்‌ முன்னேற்றத்தைப்‌ 
பாதிக்கின்றது. 


2972-ல்‌ மாநில நிதிக்‌ கழகங்களின்‌ சட்டத்தில்‌ தேவையான 
திருத்தங்களைச்‌ செய்து, மாநில அரசிடமிருந்தும்‌ இந்திய ரிசர்வ்‌ 
வங்கயிடமிருந்தும்‌ தனிவகைப்‌ பங்குகளை வெளியிட்டு நிதி 
இரட்ட மாநில நிதிக்‌ கழகங்களுக்கு வாய்ப்பளித்திருக்கன்‌ றனர்‌. 
இப்படிக்‌ இடைக்கன்ற மூலதனத்தை ரிசர்வ்‌ வங்கியும்‌ மாநில 
அரசுகளும்‌ குறிப்பிடுகின்ற வகையில்தான்‌ பயன்படுத்த 
வேண்டும்‌. 

பன்னாட்டு வளர்ச்சி மன்றம்‌ (16 1016108110 21 19 ௭௨1௦2- 
ரய 4850018110) சிறு, நடுத்தரத்‌ தொழில்களின்‌ அன்னியச்‌ 
செலாவணித்‌ தேவைக்காக 2:5 கோடி டாலர்‌ கடன்‌ கொடுத்‌ 
இருக்கின்றது. இந்தப்‌ பணத்தின்‌ உதவியால்‌ சிறு, நடுத்தரத்‌ 
தொழில்‌ நிறுவனங்கள்‌ வெளிநாடுகளிலிருந்து இறக்குமதி 
செய்யத்‌ தேவையான நிதியை மாதில நிதிக்‌ கழகங்கள்‌ வழங்கு 
இன்றன. 1974 மார்ச்சு வரை இத்த வகையில்‌ 729 சடன்‌ 
விண்ணப்பங்களுக்கு இவை 7:39 கோடி ரூபா கடன்‌ அளித்‌ 
திருக்கின்றன. 


. மாநில நிதிக்‌ கழகங்கள்‌ பணியாற்ற நிறைய வாய்ப்புகள்‌ 
உள்ளன. 


137. இந்தியத்‌ தொழில்‌ கடன்‌ முதலீட்டுக்‌ கழகம்‌ 


(106 மே ம்மர்ரர்த1 ரே௦01% 8௨3 1௨௭௫5(02௦1 
0200781101 04 1648) 


தனியாரின்‌ , மூதலீட்டைத்‌ தூண்டுவதற்காகத்‌ தனியார்‌ 
நிறுவனமாக இந்தியத்‌ தொழில்‌ கடன்‌ முதலீட்டுக்‌ கழகத்தை 
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(1.0.1.0.) 19௪5ஆம்‌ ஆண்டில்‌ நிறுவினர்‌. தனியார்‌ நிறுவனங்‌ 
களை அமைப்பதையும்‌, வளர்ப்பதையும்‌, நவீனப்படுத்துவதை 
யும்‌, முதலீடு செய்வதில்‌ . தனியாரை எடுபடுத்துவதையும்‌, 
தனியார்‌ முதலீட்டு வாய்ப்புகளைப்‌ பெருக்குவதையும்‌ இந்த 
நிறுவனம்‌ நோக்கமாகக்‌ கொண்டு செயல்படுகின்றது. 


இந்த நிறுவனம்‌ தனியார்‌ நிறுவனங்களுக்கு நேரடியாக 
நீண்டகால, இடைக்காலக்‌ கடன்கள்‌ கொடுத்தும்‌, அவற்றின்‌ 
பங்குகளையும்‌, கடன்‌ பத்திரங்களையும்‌ வாங்கியும்‌, வேறு 
வழிகளிலும்‌ துணை செய்கின்றது. 


7978ஆம்‌ ஆண்டில்‌ இந்த நிறுவனம்‌ 69:08 கோடி ரூபா 
கடன்‌ அனுமதித்து, அதில்‌ 47:61 கோடி ரூபா கொடுத்திருக்‌ 
கின்றது. இந்த நிறுவனம்‌ தொடங்கிய காலத்திலிருந்து 1974 
டிசம்பர்‌ வரை 445-288 கோடி. ரூபா கடன்‌ அனுமதித்து அதில்‌ 
308:80 கோடி ரூபா கொடுத்திருக்கின்றது. 1987-82-ல்‌ இது 
907 கோடி ரூபாவை அனுமதித்து 268 கோடி ரூபா வழங்கியது. 


தொழில்‌ முதலீட்டில்‌ தனியார்க்கு மிகுந்த வாய்ப்பை 
அளிக்கும்‌ வகையில்‌ இது பணியாற்றுகின்றது. 


37. தேசியத்‌ தொழில்வளர்ச்சிக்‌ கழகம்‌ 
(௫16 7120௦௩ ௮ 1்ய517181 0௭௦1௦020% 0070018110) 


தனியார்‌ நிறுவனமாக ஒரு கோடி ரூபா முதலோடு 
3954ஆம்‌ ஆண்டில்‌ தேசியத்‌ தொழில்வளர்ச்சிக்‌ கழகத்தை 
(81.ற.0.) நிறுவினார்கள்‌. தொழிலில்‌ தனியார்‌ துறையும்‌ 
பொதுத்துறையும்‌ இணைந்து வளரவேண்டுமென்ற நோக்குடன்‌ 
இது செயல்படுகன்றது. 


துணித்‌ தொழிலிலும்‌ சணல்‌ தொழிலிலும்‌ ஈடுபட்டுள்ள 
நிறுவனங்களுக்கு மறுவாழ்வு கொடுக்கவும்‌, நவீனப்படுத்தவும்‌ 
எந்திரத்‌ தொழில்‌ நிறுவனங்களை விரிவுபடுத்தவும்‌. இது பணி 
யாற்றுகன்றது. இது உள்நாட்டிலும்‌ வெளிநாட்டிலும்‌ பொறி 
யியல்‌ தொடர்பான ஆலோசனைகளை வழங்குகின்றது. 


இந்த நிறுவனம்‌ பணியாற்றுவதைப்பற்றி ஆராய்ந்த குழு 
இதனைக்‌ கடுமையாகக்‌ குறை கூறியுள்ளது. கடத்த ஆண்டுகளில்‌ 
இது எதற்காகத்‌ தோன்றியதோ அந்தக்‌ குறிக்கோளை நிறை 
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வேற்றவில்லை என்று கூறப்படுகின்றது. வெறும்‌ ஆலோசனை 
கூறுகன்ற நிறுவனமாக இது மாறியிருப்பது சரியன்றென்று 
கூறுகின்றனர்‌. சணல்‌, பஞ்சாலைகளுக்குக்‌ கொடுத்த கடனில்‌ 
பெரும்பகுதி வசூலாகாமலிருப்பதனைச்‌ சுட்டிக்காட்டுகின்றனர்‌. 


7973 மார்ச்சு வரை இந்த நிறுவனம்‌ 48:05 இலட்ச ரூபா 
அந்நியச்‌ செலாவணி தேடியிருக்கின்றது. 


71. தேசியச்‌ சிறுதொழில்கள்‌ கழகம்‌ 
(08804௦0பி 8811 1௨40517125 0100181100) 


இந்திய அரசு 1955ஆம்‌ ஆண்டில்‌ தேசிய சிறுதொழில்கள்‌ 
கழகத்தை (14.8.1.0.) அமைத்தது. இந்த நிறுவனம்‌ நேரடியாக 
இறு தொழில்களுக்குப்‌ பணவசதி செய்து கொடுப்பதில்லை. 
ஆனால்‌, தவணை முறையில்‌ எந்திரங்கள்‌ வாங்க ஆவண 
செய்கின்றது. 


மின்சக்தியைப்‌ பயன்படுத்திக்கொண்டு 50 பேர்‌ வேலை 
செய்கின்ற நிறுவனமோ, மின்சக்தியைப்‌ பயன்படுத்தாவிட்டால்‌ 
709 பேர்‌ வேலை செய்கின்ற நிறுவனமோ அல்லது இருபது 
இலட்சத்திற்குள்‌ முதலீடு செய்திருந்தால்‌ தேசியச்‌ சிறு 
தொழில்கள்‌ கழகத்திடமிருந்து உதவிகள்‌ பெறலாம்‌. 


அரசின்‌ தேவைகளை உற்பத்திசெய்து கொடுக்கும்‌ வாய்ப்பு 
களை இந்த நிறுவனம்‌ ஒப்பந்தங்களின்‌ மூலம்‌ பெற்றுத்‌ 
தருன்றது. பொருளுற்பத்தியில்‌ ஏற்படக்கூடிய தொழில்‌ 
நுணுக்கச்‌ சிக்கல்களைத்‌ தீர்க்கத்‌ துணை செய்கின்றது. பெரும்‌ 
தொழில்களுக்கும்‌ சிறு தொழில்களுக்குமிடையில்‌ ஓர்‌ 
இணைப்பை ஏற்படுத்த முயல்கின்றது. 

சிறு தொழில்களின்‌ உற்பத்திப்‌ பொருள்களை விற்பனை 
செய்ய ஆவன செய்கின்றது. 


ஓர்‌ இயக்குநர்‌ குழு தேசியச்‌ சிறுதொழில்கள்‌ கழகத்தை 
நிருவ௫க்கின்றது.. 


711. வேளாண்மை மறுநிதிக்‌ கழகம்‌ 
(216 க்தார்பே1யர81 68 ௩௨006 012140 00) 


வேளாண்மை மறுதிதிக்‌ கழகத்தை (&.8,0,) 1963ஆம்‌ 
ஆண்டில்‌ நாடாளுமன்றச்‌ சட்டத்தின்‌ மூலம்‌ அமைத்தார்கள்‌. 


172 வங்கியியல்‌ 


இதன்‌ அங்கேரிக்கப்பெற்ற மூலதனம்‌ 85 கோடி ரூபா; 
செலுத்தப்பெற்ற மூலதனம்‌ 5 கோடி ரூபா. வேளாண்மை 
வளர்ச்சிக்காகச்‌ சில குறிப்பிட்ட நிறுவனங்களுக்கு இடைக்கால: 
நீண்டகாலக்‌ கடனை இத்த நிறுவனம்‌ வழங்குகின்றது. இந்த 
நிறுவனத்திடமிருந்து மாதிலக்‌ கூட்டுறவு வங்கிகள்‌, மைய நில 
வள வங்கிகள்‌, வணிக வங்கிகள்‌ ஆகியவை நிதியுதவி பெறு 
கின்றன. 


94117. இந்திய யூனிட்‌ டிரஸ்ட்‌ 
(08041 மரம ௦8 16018) 


சமுதாயத்திலுள்ள சிறு சேமிப்புகளை ஒன்று திரட்டவும்‌, 
நடுத்தர வருவாய்‌ பெறுகின்றவர்களுக்கு முதலீட்டு வாய்ப்பை 
வழங்கவும்‌ 7964ஆம்‌ ஆண்டில்‌ இந்திய யூனிட்‌ டிரஸ்டை 
நிறுவினார்கள்‌. இது ஒரு பொதுத்துறை முதலீட்டு நிறுவன 
மாகும்‌. 


குறைந்த வருவாயுள்ளவர்களிடமிருக்கும்‌ உறிய அளவு 
சேமிப்புகளை இந்திய யூனிட்‌ டிரஸ்டின்‌ ((..1.1.) பத்திரங்களில்‌ 
முதலீடு செய்யலாம்‌. பத்து ரூபாவிலிருந்து எவ்வளவு ரூபா 
வேண்டுமானாலும்‌ முதலீடு செய்யலாம்‌. இந்த நிறுவனம்‌ 
இப்படித்‌ தொகுக்கன்ற பணத்தைத்‌ தக்க முறையில்‌ தொழில்‌ 
களில்‌ முதலீடு செய்கின்றது. 


இத்த நிறுவனத்தின்‌ பணிகளினால்‌ சிறிய அளவில்‌ சேமிப்ப 
வர்கள்கூடப்‌ பெரிய தொழில்களில்‌ முதலீடுசெய்து வருவாய்பெற 
முடிகின்றது. அதே நேரத்தில்‌ நாட்டின்‌ தொழில்வளர்ச்‌9ி 
விரைந்து நடைபெற று சேமிப்புகளைத்‌ திரட்டிப்‌ பெரும்‌ 
முதலாகக்‌ கொடுக்க முடிகின்றது. 


1974 மார்ச்சில்‌ இந்த நிறுவனம்‌ 5,34,000 பேரிடம்‌ 
246 கோடி ரூபாவுக்கு யூனிட்டுகள்‌ விற்பனை செய்திருந்தது. 
இவற்றில்‌ முதலீடு செய்தவர்களுக்குச்‌ சராசரி 8-5 சதவீதம்‌ 
வருவாய்‌ கிடைத்தது. 17977 ஜூன்‌ வரை நிகர விற்பனை 
25:70 கோடி ரூபாவாகும்‌. இது ஈட்டிய இலாபம்‌ 9% ஆகும்‌. 
்‌....0-யோடு இணைந்து 1977-ல்‌ ஒரு புதிய திட்டத்தை ௨௫ 
வாக்கி 3,200 உறுப்பினர்களைத்‌ திரட்டி 2:92 கோடி ரூபா 
இத்‌ திட்டத்தில்‌ சேர்த்துள்ளது. 


பொருளாதார வளர்ச்சியும்‌ சிறப்பு வங்கிகளும்‌ 1723 
17%, முன்னோடி வங்கித்‌ திட்டம்‌ 
(1௦ ந2% 55) 


*பகுதிவாரி வங்கி மூறை”யைப்‌ (தர8௨ கி ஐு) போல 
ஏற்படுத்தப்பட்டதே “முன்னோடி வங்கித்‌ திட்ட'மாகும்‌. 
இத்‌ திட்டத்தைப்‌ பேராசிரியர்‌ காட்டில்‌ (0௧0211) என்பவரின்‌ 
பரிந்துரைக்கணங்க 1969ஆம்‌ ஆண்டு தொடங்கினார்கள்‌. இத்‌ 
இட்டத்தில்‌ நாட்டுடைமையாக்கப்பட்ட ஒவ்வொரு வங்கியும்‌ 
ஒவ்வொரு மாவட்டத்திலும்‌ அல்லது பல்வேறு மாவட்டங்‌ 
களிலும்‌ முன்னோடி வங்கியாக அமைத்து பணியாற்றும்‌. 


இம்‌ முன்னோடி வங்கியின்‌ மூன்று பணிகளை முறைப்‌ 
படுத்திக்‌ கூறலாம்‌ : 


3. எந்த மாவட்டத்தில்‌ அத்த வங்க முன்னோடி வங்க 
யாகத்‌ இகழ்கின்றதோ அத்த மாவட்டத்தின்‌ பொருளாதார 
அமைப்பினைப்‌ பல்வேறு அளவுகோல்களைக்‌ கொண்டு 
ஆராய்வது. 


2. தொழில்‌, வேளாண்மை மற்றும்‌ இதரப்‌ பணிகளுக்காக 
இதுவரை இவ்‌ வங்கியும்‌, பிற வங்ககளும்‌ கொடுத்திருக்கின்ற 
கடனின்‌ அளவைக்‌ கணிப்பது: கொடுத்திருக்கும்‌ கடன்‌ 
பொருளாதார வளர்ச்சியைத்‌ தூண்டப்‌ போதுமான அளவில்‌ 
இல்லை எனக்‌ கருதினால்‌, அதக அளவு கடன்தரப்‌ பிற வங்க 
களைத்‌ தூண்டுவதோடு தானும்‌ அளிக்க முன்வருவது. 


3. அம்‌ மாவட்டத்திலுள்ள பிற வங்கெளைக்‌ கட்டுப்‌ 
படுத்தி ௮ம்‌ மாவட்டத்திற்கெனத்‌ தகுந்த கடன்‌ கொள்சையை 
உருவாக்கிக்‌ கொடுப்பது. 


ஆரம்ப காலத்தில்‌ இத்திய ஸ்டேட்‌ வங்கியும்‌ அதன்‌ ஏழு 
துணை வங்கிகளும்‌, மு.தல்‌ நிலையில்‌ தாட்டுடைமையாக்கப்பட்ட 
பதினான்கு வங்‌ககளும்‌, இரண்டு தாட்டுடைமையாக்கப்பெறாத 
வங்கிகளும்‌ முன்னோடி வங்கிகளாக இருந்தன. 7980-ல்‌ 
தாட்டுடைமையாக்கப்பட்ட ஆறு வங்ககளும்‌ ப்பொ, 
முன்னோடி வங்ககளாூயுள்ளன. ௬ இ எல 
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3. வேளாண்மை மற்றும்‌ ஊரக வளர்ச்சிக்கான 
தேசிய வங்கி 
(08(4௦0௨1 3811: 80ர க தார்௦ப11ம76 8றம்‌ 8பாக] று) 


வேளாண்மை மற்றும்‌ ஊரக வளர்ச்சிக்கான தேசிய வங்கியை 
தநத” என்று சுருக்கமாக ஆங்கிலத்தில்‌ கூறுகின்றோம்‌. 
இதனை 1982ஆம்‌ ஆண்டு ஜூலைத்‌ தங்கள்‌ 18ஆம்‌ நாள்‌ பாரதத்‌ 
'தலைமையமைச்சர்‌ இருமதி இந்திரா காந்தி புது தில்லியில்‌ 
தொடக்கிவைத்தார்‌. 


இதன்‌ பெயர்‌ சுட்டிக்காட்டுவதைப்‌ போல இது வேளாண்மை 
வளர்ச்சிக்கும்‌ ரொமப்புற வளர்ச்சிக்கும்‌ துணை செய்கின்றது. 


பரந்து விரிந்த பாரதம்‌ பழங்காலந்தொட்டே வேளாண்‌ 
மையை அடிப்படைத்‌ தொழிலாகக்‌ கொண்டுள்ளது. பல்வேறு 
நிறுவனங்கள்‌ உழவர்களுக்குக்‌ கடன்‌ கொடுக்கின்றன. ஆனால்‌, 
அவைகளுக்கடையே ஒருங்கிணைப்பு இல்லை. பழமையான 
சாகுபடி முறைகளை இத்திய உழவர்கள்‌ பின்பற்றி வருகின்றனர்‌. 
இதனால்‌ மிகுதியான பலன்‌ இவர்களுக்குக்‌ கிடைப்பதில்லை. 
இப்படி அடுக்கடுக்கான குற்றச்சாட்டுகளை வேளாண்மை 
தேசியக்குழு (18௨(4௦021 000௩185100 ௦௩ க்‌ தார்மே1(ப7௪) 7976-ல்‌ தன்‌ 
அறிக்கையில்‌ குறிப்பிட்டதோடு தேசிய அளவில்‌ வேளாண்மைக்‌ 
கடனைக்‌ கட்டுப்படுத்த--நெறிப்படுத்த ஒரு வலுவான அமைப்பு 
முறையுள்ள வங்‌ தேவை எனவும்‌ வலியுறுத்தியது. இதன்‌ 
விளைவாகவே இவ்‌ வங்கி தோன்றியது. 


இவ்‌ வங்கி தோன்று முன்பு வேளாண்மைக்‌ கடனைக்‌ கட்டுப்‌ 
படுத்த மேல்மட்டத்தில்‌ (வேளாண்மை மறுநிதி மற்றும்‌ 
வளர்ச்சிக்‌ கழகம்‌” (க்தூர்வேரி6்மாக] 21௨0௦௪ ௨0ம்‌ 1ம்‌ 
0010018100) பொறுப்பேற்றிருந்தது. இக்‌ கழகம்‌ இந்திய ரிசர்வ்‌ 
வங்கியின்‌ ஒரு துணை அமைப்பாகவே செயல்பட்டு வந்தது. 


நடைமுறைக்கு வத்த வேளாண்மை மற்றும்‌ ஊரக வளர்ச்சிக்‌ . 
கான இவ்‌ வங்கி வேளாண்மை மறுநிதி மற்றும்‌ வளர்ச்சிக்‌ 
கழக”த்தை அகற்றியதோடு இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கியோடு 
பணியாற்றிக்கொண்டிருந்த “வேளாண்மைக்‌ கடன்‌ துறை: 
(கதார்லர்யரக] ரோசம்‌ 19 வாரவமம்‌) "ஊரகத்‌ இட்டம்‌ மற்றும்‌ 
கட்டுப்படுத்தும்‌ துறை” (%பரவ] 21கரறம்றத 8ம்‌ 0௦02௦1 ஸல) 
ஆகியவற்றின்‌ பணிகளையும்‌ தான்‌ ஏற்றுக்கொண்டது. 
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ஆரம்ப காலத்தில்‌ இதன்‌ செலுத்தப்பட்ட மூலதனம்‌ (1840- 
றற ேற/:&1) சூ. 100 கோடியாக இருத்தது. இதில்‌ 50%-ஐ 
மத்திய அரசும்‌, 50%-ஐ இத்திய ரிசர்வ்‌ வங்கியும்‌ அளித்‌ தன. 
வேளாண்மை மறுநிதி மற்றும்‌ வளர்ச்சிக்‌ கழகத்தின்‌ நிதிவளமூம்‌, 
தேசிய வேளாண்மை நிதியும்‌, தேசிய வேளாண்மைக்‌ கடன்‌ 
(நிலைநிறுத்தும்‌) நிதியும்‌ இவ்‌ வங்கியைச்‌ சேர்ந்தன. கடைசி 
யாகக்‌ குறிப்பிட்ட இரு நிதிகளும்‌ முறையே தேசியக்‌ கிராமியக்‌ 
கடன்‌ (நீண்டகாலம்‌) தேசியக்‌ ராமியக்‌ கடன்‌ (நிலைநிறுத்தும்‌) 
நிதி எனவும்‌ வழங்கலாயிற்று. 


இது தற்போது நிலவள வங்க, கூட்டுறவு நிதி நிறுவனங்கள்‌ , 
பிராந்தியக்‌ கிராமப்புற வங்கிகள்‌ (156210081 மல] 1) 
மற்றும்‌ கராமப்புறங்களில்‌ பணியாற்றும்‌ வணிக வங்கிகள்‌ 
அனைத்தையும்‌ தன்‌8ழ்க்‌ கொணர்த்து கட்டுப்படுத்தி--ஒருங்‌ 
கிணைத்து வேளாண்மைக்கு வேண்டிய அளவில்‌ கடன்‌ கொடுத்து 
உதவி வருகின்றது. 


13. வங்கிகளை 
நாட்டுடைமையாக்கல்‌ 


ஒரு நாட்டின்‌ பொருளாதார வளர்ச்சியில்‌ வங்கிகளின்‌ 
பணி தலையாய இடத்தைப்‌ பெறுகின்றது. வங்கிகளிடம்‌ 
மிகுந்த ஆற்றல்‌ தேங்கிக்கிடப்பதை நமது காலஞ்சென்ற 
பெருமதிப்பிற்குரிய தலைமையமைச்சர்‌, பண்டித ஐவஹர்லால்‌ 
நேரு, (தொழில்‌ முதலாளியின்‌ ஆதிக்கக்‌ காலம்‌ போய்விட்டது. 
இன்று வங்கிக்காரார்கள்தாம்‌ தொழில்துறை, வேளாண்மைத்‌ 
துறை, இரயில்வே போக்குவரத்துத்‌ துறைகள்‌ ஆகியவற்றைக்‌ 
கட்டுப்படுத்தி வருகின்றார்கள்‌. ஓரளவுக்கு அவர்கள்‌ அரசு 
உட்பட எல்லாவற்றையும்‌ கட்டுப்படுத்தி வருகின்றார்கள்‌” என்று 
எடுத்துக்‌ கூறினார்‌. இத்தகைய ஆற்றல்மிக்க வங்கிப்‌ பணிகளை 
நெறிப்படுத்த வேண்டியதன்‌ தேவையை எல்லா அரசுகளும்‌ 
உணர்ந்து செயல்பட்டு வந்திருக்கின்றன. 


(அ) அரசின்‌ கட்டுப்பாடு 
அரசும்‌ வங்கிகளும்‌ 


உலக நாடுகளில்‌ எல்லாம்‌ வங்கமுறை ஒன்றுபோல்‌ அமைய 
வில்லை. ஓவ்வொரு நாட்டிலும்‌ அந்த நாட்டின்‌ அரசியல்‌ 
பொருளாதாரச்‌ சூழ்நிலைகளுக்கேற்ப வங்கிமுறைகள்‌ வளர்ச்சி 
பெற்றிருக்கின்றன. காலப்போக்கில்‌ தங்கள்‌ விருப்பம்போல்‌ 
செயல்பட்ட வங்கிகளின்‌ நடவடிக்கைகளில்‌ குறைகளைக்‌ கண்ட 
அரசுகள்‌ வங்கிகளின்‌ பணிகளை நெறிப்படுத்தத்‌ தேவையான 
சட்டங்களை நிறைவேற்றி இருக்கன்‌ றன. 


வணிக வங்கிகளை மூறைப்படுத்தி வழிநடத்துகின்ற 
பொறுப்புப்‌ பெரும்பாலான நாடுகளில்‌ மைய வங்கிகளிடம்‌ 
இருக்கின்றது. மைய வங்கியின்‌ கையில்‌ இந்தப்‌ பொறுப்பைக்‌ 
கொடுத்துவிட்டு எந்த அரசும்‌ பேசாமல்‌ இருப்பதில்லை. தேவை 
யான நேரங்களில்‌ எல்லாம்‌ வங்கிகளைக்‌ கட்டுப்படுத்த அரசு 
முயல்கின்றது. இன்றுள்ள நிலையில்‌ எந்த நாட்டிலும்‌ 
எந்த அரசாலும்‌ பொருளாதாரத்துறையில்‌ தலையிடாக்‌ 


வங்கெளை நாட்டுடைமையாக்கல்‌ 377 
கொள்கையை முழுக்கப்‌ பின்பற்ற இயல்வதில்லை. இத்தகைய 
சூழ்நிலையில்‌ வங்கிகளைக்‌ கட்டுப்படுத்த அரசு மேற்கொள்‌ 
கின்ற நடவடிக்கையைப்‌ புதுமையானதாகச்‌ கருத இயலாது. 


வங்கித்‌ தொழிலுக்கும்‌ மற்றைய தொழில்களுக்கும்‌. இடையி 
லுள்ள ஒரு குறிப்பிடத்தக்க வேறுபாட்டைச்‌ சுட்டிக்காட்டலாம்‌. 
சணல்‌ தொழில்‌, இரும்புத்‌ தொழில்‌, மரத்‌ தொழில்‌ போன்ற 
ஏதாவதொரு தொழில்‌ பாதிக்கப்பட்டால்‌, அதனால்‌ நாட்டுப்‌ 
பொருளாதாரத்தில்‌ அந்தத்‌ தொழிலோடு தொடர்புடைய 
பகுதி மட்டுந்தான்‌ பாதிக்கப்படும்‌. ஆனால்‌, வங்கித்தொழில்‌ 
நாட்டுப்‌ பொருளாதாரத்தின்‌ நாடி நரம்புகள்‌ எல்லாவற்‌ 
ஹோடும்‌ நெருங்கிய தொடர்பு கொண்டிருக்கின்றது. வங்கத்‌ 
தொழிலோடு தொடர்புகொள்ளாத எந்தப்‌ பொருளாதாரத்‌ 
துறையும்‌ இல்லையென்று கூறலாம்‌. ஆதலால்‌, வங்கித்‌ 
தொழில்‌ பாதிக்கப்பட்டால்‌ நாட்டின்‌ பல்வேறு பொருளாதாரத்‌ 
துறைகளும்‌ பாஇக்கப்படுகின்றன. இதனால்‌ வங்கித்‌ தொழிலை 
நெறிப்படுத்துவதிலும்‌, கட்டுப்படுத்துவதிலும்‌ அரசு, தனிக்‌ 
கவனம்‌ செலுத்துவது இன்றியமையாத தேவையாகிறது. 


வங்கிகளின்‌ முறிவுகள்‌ 


வங்கெள்‌ இலாப நோக்கில்‌ செயல்படுகின்ற நிறுவனங்‌ 
களாகும்‌. அவற்றிற்கு ரொக்கத்தன்மையைக்‌ காப்பாற்றிக்‌ 
கொண்டு வைப்பாளர்கள்‌ கேட்சின்றபொழுது (காசோலை 
களைத்‌ தருன்றபொழுது) பணம்‌ தரவேண்டிய பொறுப்பு 
இருக்கின்றது. ஆனால்‌, சில 'வங்கிகள்‌ மிகுதியாக இலாபம்‌ 
பெறவேண்டுமென்ற நோக்கில்‌ வரம்புகடந்து கடன்‌ கொடுத்து 
விடுகின்றன. இது தவிர வேறு பல காரணங்களினாலும்‌ 
நடைமுறையில்‌ வங்கிகள்‌ அவற்றின்‌ அடிப்படைக்‌ கொள்கை 
களைவிட்டு விலக நேரிடலாம்‌. வங்கிகள்‌ வங்கித்‌ தொழிலின்‌ 
அடிப்படைக்‌ கோட்பாடுகளைலிட்டு விலகச்‌ செல்கின்ற 
பொழுது இடர்ப்பாடுகள்‌ ஏற்பட வழியுண்டு. இத்தசைய 
இடர்ப்பாடுகளினால்‌ வங்கிகள்‌ முறிவடைவதைக்‌ காணலாம்‌. 


வங்கிகள்‌ தங்களுடைய உள்ளார்ந்த குறைபாடுகளினால்‌ 
முறிவடை வதைப்‌ போன்றே நாட்டின்‌, உலகத்தின்‌ 
பொருளாதாரச்‌ சூழ்நிலைகளில்‌ ஏற்படுகின்ற மாற்றங்களாலும்‌ 
முறிவடையலாம்‌. இதற்கு எடுத்துக்காட்டாக, உலகப்‌ 
பெருமந்தத்தின்போது உலூல்‌ பல்வேறு நாடுகளிலும்‌ 
எண்ணற்ற வங்கிகள்‌ முறிவடைந்ததைச்‌ சுட்டிக்காட்டலாம்‌. 


வரத 
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பொதுவாக எந்தத்‌ தொழிலிலும்‌ தோல்வி ஏற்படுவது 
இயல்பானதே. மற்றைய தொழில்களில்‌ ஏதாவது ஒரு தொழில்‌ 
திறுவனம்‌ தோல்வியடையுமானால்‌, அத்தத்‌ தோல்வி மற்றைய 
நிறுவனங்களைப்‌ பற்றிப்‌ படரும்‌ என்று கூற முடியாது. 
ஆனால்‌, வங்கித்‌ தொழிலின்‌ நிலை வேறுவகையில்‌ அமைந்‌ 
இருக்கின்றது. வங்கித்‌ தொழில்‌ மக்களின்‌ நம்பிக்கை என்ற 
அச்சாணியின்மீது இயங்குகின்றது. ஏதாவது ஒரு வங்கி 
வீழ்ச்சியடைந்தாலும்‌ மக்களுக்கு வங்கிகளின்‌ மீதிருக்கின்ற 
பொதுதம்பிக்கை தகர்கன்றது. இதனால்‌ வங்கித்‌ தொழில்‌ 
முழுமையாக முடங்குகின்‌ற நிலை ஏற்படக்கூடும்‌, 


எடுத்துக்காட்டாக, நமது நாட்டில்‌ பலாய்‌ மைய வங்கி 
(விம்‌ ளேணவ! க) தோல்வியடைத்ததைக்‌ குறிப்பிடலாம்‌. 
பெரிய வங்கிகளில்‌ ஒன்றான பலாய்‌ மைய வங்கி முறிந்தவுடன்‌ 
அதில்‌ மிகுதியாக வைப்புகளை வைத்திருந்த தனி மனிதர்கள்‌ 
பெரிதும்‌ . பாதிக்கப்பட்டனர்‌. இதனைக்‌ கண்ட பொது 
மக்களுக்கு வங்கித்‌ தொழிலின்மீது பொதுவான ஐயப்பாடு 
தோன்றியது. பலாய்‌ மைய வங்கியைப்‌ போன்றுதான்‌ 
சீர்கெட்ட நிதி நிலைமையோடு மற்றைய வங்கிகளும்‌ செயல்‌ 
படுகின்றனவோ என்று மக்கள்‌ கருதினர்‌. இதனை ஓட்டி. 
நாடெங்கும்‌ பலவகையான வதந்திகள்‌ பரப்பப்பட்டன. 
இவற்றின்‌ விளைவாக மற்றைய வங்கிகளுக்கும்‌ நெருக்கடியான 
சூழ்நிலை உருவாயிற்று. இதிலிருந்து ஏதாவது ஒரு வங்கி 
மூறிகன்றபொழுது அதனுடைய விளைவுகள்‌ எப்படி வங்கித்‌ 
தொழிலை முழுமையாகப்‌ பாதிக்கின்றனவென்பதை அறிந்து 
கொள்ளலாம்‌. 


வங்கிகள்‌ வீழ்ச்சயடைவதற்கான காரணங்கள்‌ நாட்டிற்கு 
தாடு அங்குள்ள சூழ்நிலைகளை ஒட்டி வேறுபட்டு அமைகின்றன. 
இத்தகைய காரணங்களை மூன்று வகைகளாகப்‌ பிரிக்கலாம்‌. 
முதலாவதாக, நாட்டின்‌ பொதுப்‌ பொருளாதாரச்‌ சூழ்நிலையில்‌ 
ஏற்படுகின்ற ஏற்றத்‌ தாழ்வுகளினால்‌ வங்கிகள்‌ முறிவடைவதற்‌ 
கான காரணங்கள்‌ தோன்றுகின்றன. இரண்டாவதாக, 
வங்கிகளின்‌ அமைப்பு மூறைகளிலுள்ள உள்ளார்ந்த குறை 
களினால்‌ வங்கிகள்‌ வீழ்ச்சியடைவதற்கான காரணங்கள்‌ 
எழுகின்றன. மூன்றாவதாக, வேலைநிறுத்தங்கள்‌ முதலிய 
எதிர்பாராத சிக்கல்களை ஓட்டிய காரணங்களினாலும்‌ வங்கிகள்‌ 
தோல்வியடைகின்‌ றன... 
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நமது நாட்டில்‌ 1947 முதல்‌ 1950 வரை 800 வங்கிகள்‌ 
வீழ்ச்ியடைத்தன. 1951 மூதல்‌ 1960 வரை 300 வங்கிகள்‌ 
முறித்தருக்கன்றன. நமது நாட்டு வங்கெளின்‌ மூறிவிற்கு, 
இரண்டாம்‌ உலகப்போருக்குப்பின்‌ வைப்புகளைக்‌ குறைத்தது? 
நமது நாட்டிலிருந்து பாகிஸ்தான்‌ பிரிந்தது; தொடக்க காலத்தில்‌ 
வங்கிச்‌ சட்டம்‌ சரியான முறையில்‌ அமையாமை; மைய வங்கி 
இல்லாமை; பல வங்ககளிடமிருந்‌.த குறைத்த முதல்‌; வைப்பு 
களைப்‌ பெறப்‌ போட்டியிட்டுக்கொண்டு அதிக வட்டியைக்‌ 
கொடுத்தது; ஊக வாணிபத்தில்‌ ஈடுபட்டது; திறமையற்ற 
நிருவாகம்‌; இயக்குதர்களுக்கும்‌ அவர்களுடைய சுற்றத்‌ 
இனருக்கும்‌ அளித்த வேண்டாத சலுகைகள்‌; நீண்ட காலத்‌ 
தொழில்‌ கடன்களை வழங்கியது; இயக்குநர்களின்‌ நேர்மைக்‌ 
குறைவு) மக்களின்‌ அறியாமை; களைகளைப்‌ பெருக்கியது; 
வதத்திகள்‌ பரவியது என்று பல காரணங்கள்‌ கூறப்படுகின்றன. 


வங்கிகள்‌ முறிவடைந்து வங்கித்‌ தொழிலில்‌ மக்களின்‌ 
நம்பிக்கை குறைகஏின்றபெொழுது, மக்களிடம்‌ இழந்த 
நம்பிக்கையை மறுமலர்ச்சி பெறச்செய்ய அரசு தலையிட்டுச்‌ 
சில நடவடிக்கைகளை மேற்கொள்ளுவது தேவையாகின்றது. 
எடுத்துக்காட்டாக நமது நாட்டைக்‌ கூறலாம்‌. நமது நாட்டில்‌ 
வங்கிகள்‌ மிகுதியான எண்ணிக்கையில்‌ தோல்வியடைந்த 
பொழுது, அரசு அவற்றை மிகுத்த விழிப்போடு கண்காணிக்கத்‌ 
தொடங்கியது. வங்கிகளின்‌ பணிகளை நெறிப்படுத்த 1949ஆம்‌ 
ஆண்டில்‌ இந்திய வங்கி நிறுவனங்களின்‌ சட்டம்‌ (10180 9௨1102 
௦ெறகார்‌ ௧௦) இயற்றப்பட்டது. இதன்படி. வணிக வங்கிகளை 
ரிசர்வ்‌ வங்க  சோதனையிடுகின்றது. எத்த நிறுவனம்‌ செம்மை 
யாகச்‌ செயல்படவில்லையோ, எவற்றின்‌ நிதி நிலைமை 
சரியானபடி அமையவில்லையோ அவற்றை மூடுவதற்கு ரிசர்வ்‌ 
வங்கி தடவடிக்கை எடுக்கின்றது. ௫ 


3959ஆம்‌. ஆண்டுச்‌ சட்டம்‌ ரிசர்வ்‌ வங்கிக்கு அதக அதிகாரங்‌ 
களை வழங்கியிருக்கின்றது. 1960ஆம்‌ ஆண்டுச்‌ சட்டம்‌ 
250 ரூபாவுக்குக்‌ குறைவாகச்‌ சேமிப்புக்‌ கணக்கில்‌ வைத்திருப்‌ 
பவர்களுக்கு வக்க முறிந்தால்‌ முழுப்பணத்தையும்‌ திருப்பிப்பெற 
வழிவகுத்திருக்கன்றது. 1961ஆம்‌ ஆண்டில்‌ நிறைவேற்றப்பட்ட 
வைப்புக்‌ காப்பீட்டுக்‌ கழகச்‌ சட்டம்‌ (02008 10502300௦6 
மேோழ0ாக4௦0 ௧௦6) வைப்புக்‌ காப்பீட்டுக்‌ கழகத்தைத்‌ தோற்று 
வித்திருக்கன்றது. இக்‌ கழகம்‌ 1962 ஜனவரி முதல்‌ செயல்படு 
வதால்‌ பொதுமக்களுக்கு வங்கிகள்‌ மீதுள்ள நம்பிக்கை 
வளர்ந்துள்ளது. 


280 வங்கியியல்‌ 


(ஆ) நாட்டுடைமையாக்கல்‌ 
(098411௦0வ1198101) 


மக்கள்‌ நலனை முதன்மையாக வைத்து நாட்டின்‌ 
பொருளாதார நடவடிக்கைகள்‌ அமையவேண்டுமென்ற கருத்து 
உலகெங்கும்‌ வளர்ந்து வருகின்றது. வங்கிகளின்‌ நடவடிக்கை: 
களுக்கும்‌ நாட்டின்‌ பொருளாதார வாழ்விற்கும்‌ வளத்திற்கும்‌ 
நெருங்கிய தொடர்பு இருப்பதனைக்‌ காண்கின்றோம்‌. 
இத்தகைய ஆற்றல்மிக்க வங்கித்‌ தொழிலைத்‌ தனியார்‌ கையில்‌ 
விட்டுவைப்பதால்‌ பல குறைகள்‌ ஏற்படுகின்‌றதென்ற கருத்துப்‌ 
பொதுவாகக்‌ காணப்படுகின்றது. வாணிப வங்கிகள்‌ இலாப 
நோக்கில்‌ நாட்டின்‌ பொது நலனுக்கு மாறுபட்ட வகையிலும்‌ 
செயல்படுவதால்‌, வங்கிகளை நாட்டுடைமையாக்குதல்‌ தவிர்க்க 
முடியாத ஒன்றென்ற கருத்து வலியுறுத்தப்பெற்று வருகின்றது. 


இரண்டாம்‌ உலகப்போரின்‌ இறுதியில்‌ உலகில்‌ பல நாடுகளில்‌ 
மைய வங்கிகளை நாட்டுடைமையாக்கினார்கள்‌. போர்க்‌ 
காலத்தில்‌ அரசின்‌ நிதித்தேவை மிகுந்தது. நாட்டின்‌ நெருக்கடி 
நிலைமையைக்‌ கருதி, மைய வங்கி அரசின்‌ தேவைகளுக்கேற்பச்‌ 
செயல்பட. வேண்டியதாயிற்று. இதனால்‌ அரசுக்கும்‌ மைய 
வங்கிக்கும்‌ நடுவிலிருந்த தூரம்‌ குறைந்தது. 


போருக்குப்‌ பின்னால்‌ எல்லா நாடுகளும்‌ வளமிக்க வாழ்விற்‌ 
குத்‌ திட்டமிட்டு முன்னேறத்‌ தொடங்கின. நாட்டுமக்களின்‌ 
நல்வாழ்வில்‌ மிகுதியாகக்‌ கவனம்‌ செலுத்தினர்‌. நாட்டின்‌ 
இயற்கை வளங்களையும்‌, மனித சக்தியையும்‌ முழுமையாகப்‌ 
பயன்படுத்துவது பல நாட்டு அரசுகளின்‌ கொள்கையாயிற்று. 
இதற்கேற்ற வகையில்‌ நாட்டின்‌ பணக்கொள்கையை அரசுகள்‌ 
வகுக்க முற்பட்டன. இதற்கெல்லாம்‌ வங்கிகளை நெறிப்படுத்தி, 
அரசின்‌ கொள்கைகளுக்கு ஏற்ப அவற்றைச்‌ செயல்படச்‌ செய்வது 
தவிர்க்க முடியாத தேவையாயிற்று. 


1940-க்குப்‌ பின்னர்ப்‌ பல நாடுகளில்‌ அவற்றின்‌ மைய 
வங்கிகள்‌ நாட்டுடைமையாக்கப்பெற்றன. மைய வங்கிகளை 
நாட்டுடைமையாக்குவது தேவைதானா என்ற்‌ கேள்விக்கு 
முற்றுப்புள்ளி வைக்கப்பெற்றது. அதே நேரத்தில்‌ வணிக வங்கி 
களை நாட்டுடைமையாக்க வேண்டுமென்ற கருத்தைப்‌ புதிய 
. வலுவோடு கூறத்தொடங்கினார்கள்‌. 
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வாணிப வங்ககளை நாட்டுடைமையாக்குவதைப்பற்றிக்‌ 
கருத்து வேறுபாடுகள்‌ காணப்பெறுகன்‌ றன. பேராசிரியர்‌ 
சேயாஸ்‌, (1) பணத்தை உருவாக்குதல்‌, (2) இணைப்பு, 
(3) சமதர்மம்‌, (4) தஇறமை ஆகியவற்றின்‌ அடிப்படையில்‌ 
நாட்டுடைமையாக்குதலைப்பற்றி ஆராய்கின்றார்‌. 


முதலாவதாக, பணத்தின்‌ அடிப்படையில்‌ நாட்டுடைமை 
யாக்குதலைப்பற்றி ஆராய்வோம்‌. பணத்தை வெளியிடுகின்ற 
உரிமை அரசிடம்‌ இருக்கவேண்டும்‌. இதனால்தான்‌ காகிதப்‌ 
பணத்தை வெளியிடுகின்ற முற்றுரிமை அரசிடம்‌ இருக்கின்றது. 
அரசின்‌ சார்பில்‌ மையவங்கி பணத்தை வெளியிடுகின்றது. 
வங்கிகளின்‌ வைப்புகளும்‌ பணமாகப்‌ பயன்படுகின்றன. வங்கிகள்‌ 
வைப்புகளை உருவாக்குவதன்‌ மூலமாகப்‌ பணத்தை உருவாக்கி 
நாட்டின்‌ பண அளவைக்‌ கூட்டுகின்றது. இதனால்‌ வங்கிப்‌ 
பணத்தை உருவாக்குகின்ற உரிமையும்‌ அரசிடம்‌ இருக்கவேண்டு 
மென்று வாதிடப்படுகின்றது. இந்த உரிமை அரசுக்குவர வங்கி 
களை நாட்டுடைமையாக்குவது தேவையாகின்றது. இப்பொழுது 
தனிப்பட்ட வங்கிகளிடம்‌ இத்த உரிமை இருப்பதால்‌, அவர்கள்‌ 
கணக்குகளை வைத்துக்கொள்கின்ற பணியைச்‌ செய்தே 
கணக்கின்றி இலாபத்தைக்‌ குவிக்க முடிஏன்றது. விதைக்காத 
இடத்தில்‌ அறுவடை செய்வகைப்போல, வங்கித்தொழிலில்‌ 
இலாபம்‌ கிடைக்கின்றது. இது நாட்டின்‌ நலனுக்குப்‌ பயன்‌ 
படாமல்‌ தனியார்‌ நலனுக்குப்‌ பயன்படுவதைத்‌ தடுக்க 
நாட்டுடைமையாக்குதலைத்‌ தவீர வேறு வழியில்லையென்று 
கூறப்படுகின்றது. 


இரண்டாவதாக, மையவங்கியை நாட்டுடைமையாக்கிய 
நிலையில்‌ மைய வங்கிக்கும்‌ வணிக வங்‌இகளுக்கும்‌ 'இடையில்‌ 
நெருங்கிய இணைப்பை ஏற்படுத்த வணிக வங்கிகளையும்‌ நாட்‌. 
டுடைமையாக்கவேண்டுமென்று வாதிடுகின்றனர்‌. ஆனால்‌, 
தநாட்டுடைமையாக்காமலேயே மைய வங்கியும்‌, வணிக வங்கி 
களும்‌ இணைந்து செயல்பட வேறு வழிமுறைகள்‌ இல்லையா 
என்று கேட்கப்படுகின்றது. இப்பொழுது மைய வங்இக்கு 
வங்கிகளைக்‌ கட்டுப்படுத்துவதற்குத்‌ தேவையான அதிகாரம்‌ 
வழங்கப்பெற்று இருக்கின்றது. மைய வங்கி தக்க வகையில்‌ 
கட்டளைகளைப்‌ பிறப்பிப்பதன்‌ மூலம்‌ வணிக வங்கிகளின்‌ 
பணிகளை நெறிப்படுத்தலாம்‌. ஆதலால்‌, நாட்டுடைமையாக்கா 
மலேயே தேவையாள சட்டங்களின்‌ மூலமாக மைய வங்கியையும்‌ 
வணிக வங்கிகளையும்‌ இணைந்து செயல்படச்‌ செய்யலாமென்று 
கூறப்படுகின்றது. 
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மூன்றாவதாக, சமதர்மக்‌ (8001811800) கொள்கையின்‌ அடிப்‌ 
படையில்‌ வங்கிகளை நாட்டுடைமையாக்குவது வலியுறுத்தப்‌ 
படுகின்றது. இப்பொழுது அநேக நாடுகள்‌ சமதர்மத்தைத்‌ 
தங்கசுடைய அரியல்‌, பொருளாதார, சமுதாயக்‌ கோட்‌ 
பாடாக ஏற்றுக்கொண்டிருக்கன்றன. சமதர்ம சமூதாயத்தை 
அமைக்க உற்பத்திச்‌ சாதனங்கள்‌ எல்லாம்‌ அரசின்‌ கையில்‌ 
இருப்பது தேவையாகின்றது. பணமும்‌ ஓர்‌ உற்பத்திச்‌ சாதனமாக 
இருப்பதால்‌ பணத்தைப்‌ படைக்கின்ற வங்கிகளை நாட்டுடைமை 
யாக்க வேண்டுமென்று கூறுகின்றார்‌. 


நான்காவதாக, நாட்டுடைமையாக்குவதன்‌ மூலம்‌ வங்கி 
களின்‌ இறமை கூடுமென்று கூறப்படுகின்றது. இப்பொழுது 
வணிக வங்கள்‌ கடன்‌ தருவதில்‌ தஇறமையாகச்‌ செயல்பட 
வில்லை என்ற கருத்தின்‌ அடிப்படையில்‌ இந்த விவாதம்‌ அமைந்‌ 
திருக்கின்றது. 


ஐந்தாவதாக, இன்றிருக்கன்ற சமுதாயத்தை மாற்றிப்‌ 
புதிய சமுதாயத்தை உருவாக்க வங்கிகளை நாட்டுடைமையாக்க 
வேண்டுமென்று கூறுகின்றனர்‌. தனியார்‌ துறையிலிருக்கும்‌ 
வங்கிகள்‌ பொதுத்துறையிலுள்ள தொழில்களுக்குத்‌ தேவையான 
அளவில்‌ பண உதவி செய்யாது, வங்கிகளை நாட்டுடைமையாக்கி 
விட்டால்‌ வங்கிப்‌ பணம்‌ பொதுத்துறைத்‌ தொழில்களுக்குப்‌ 
பெரிதும்‌ பயன்படும்‌. 


ஆறாவதாக, நாடு திட்டமிட்டு முன்னேற வங்கிகளை 
நாட்டுடைமையாக்குவது தேவையென்று கூறுகின்றனர்‌. 
இட்டத்தைச்‌ செயல்படுத்த அரசுக்கு மிகுதியாக முதல்‌ தேவைப்‌ 
படுகின்றது. இப்பொழுது அரசு வங்கிகளிடமிருந்து கடன்‌ பெறு 
கின்றது. பின்னர்‌ வட்டியோடு சேர்த்துக்‌ கடனைக்‌ கொடுக்‌ 
கின்றது. வங்ககளை நாட்டுடைமையாக்கிவிட்டால்‌ வட்டி 
கொடுக்காமலேயே அரசுக்கு வேண்டிய பணம்‌ கிடைக்கும்‌. 


நாட்டுடைமையாக்குவதால்‌ கிடைக்குமென்று கூறப்‌ 
படுன்ற நன்மைகளை எல்லாரும்‌ ஏற்றுக்கொள்வதில்லை. 
நாட்டுடைமை தேவையற்றதென்று கருதுகின்றவர்கள்‌ சில 
கருத்துகளைக்‌ கூறுகின்றனர்‌. 


முதலாவதாக, வங்கிகளில்‌ “சிவப்பு நாடா” முறை தோன்று 
மென்று கூறப்படுகின்றது. அரசின்‌ அலுவலகங்களைப்‌ போன்று 
வங்கிகளும்‌ மாறிவிடுமாதலால்‌ செயல்கள்‌ மிக மெதுவாகவே 
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நடைபெறும்‌. இரண்டாவதாக, தாட்டுடைமை ஆக்குவதால்‌ 
இறமை குறையுமென்று கூறப்படுகின்றது. தனியார்‌ வங்கியில்‌ 
இலாப நோக்கில்‌ வங்கியாளர்கள்‌ மிகவும்‌ திறமையாகச்‌ செயல்‌ 
படுவார்கள்‌. இத்தகைய திறமையான பணியை நாட்டுடைமை 
யாக்கப்பெற்ற வங்கிகளிடம்‌ எதிர்பார்க்க இயலாது. மூன்றாவ 
தாக, நாட்டுடைமையாக்காமலேயே மைய வங்கிக்கு அதிகாரம்‌ 
அளிப்பதன்‌ மூலம்‌ இப்பொழுது வணிக வங்கிகளிடமுள்ள குறை 
களைக்‌ களைந்துவிடலாமென்று கூறப்படுகின்றது. 


வங்கெளை நாட்டுடைமையாக்குவதில்‌ ஒவ்வொரு 
நாட்டிலும்‌ ஒவ்வொரு வகையான போக்குக்‌ காணப்படுகின்‌ றது. 
அமெரிக்காவில்‌ எந்த வங்கியும்‌ நாட்டுடைமையாக்கப்‌ பெற 
வில்லை. அங்குள்ள மைய வங்கிகள்‌ எல்லாம்‌ கூட்டரசு ரிசர்வ்‌ 
கழகம்‌ (176ம்ச£வ 865106 13௦810) என்னும்‌ ஆளுநர்கள்‌ கழகத்தால்‌ 
கட்டுப்படுத்தி நிருவ௫ிக்கப்படுசின்‌ றன. இந்தக்‌ கழகம்‌ அமெரிக்கா 
வில்‌ உள்ள எல்லா வங்கிகளையும்‌ கட்டுப்படுத்துகின்‌ றது. 


இங்கிலாந்தில்‌ மைய வங்கியான இங்கிலாந்து வங்கி மட்டுத்‌ 
தான்‌ நாட்டுடைமையாக்கப்‌ பெற்றிருக்கன்றது. மற்றைய 
வணிக வங்கிகளை எல்லாம்‌ கட்டுப்படுத்தப்‌ போதுமான அளவு 
அதிகாரம்‌ இங்கிலாந்து வங்கிக்கு அளிக்கப்பெற்றுள்ள து. 


ஃபிரான்9ில்‌ மைய வங்கியை நாட்டுடைமையாக்கியதோடு 
நின்றுவிடாமல்‌ 1945-ல்‌ அங்கிருந்த ஆறு பெர்ப வைப்பு வங்கி 
களில்‌ நான்கை நாட்டுடைமையாக்கினர்‌. மொத்த வங்கிகளில்‌ 
நான்கை மட்டும்‌ தேர்ந்தெடுத்து நாட்டுடைமை ஆக்கியதற்குக்‌ 
காரணங்கள்‌ இருந்தன. இத்த நான்கு வங்கிகளில்‌ ஒவ்வொன்றும்‌ 
தாடு முழுவதும இளைகளை அமைத்திருந்தது. மொத்த வைப்பு 
களில்‌ 55 சதவீதம்‌ இவற்றின்‌ கையில்‌ இருந்தது. இவற்றின்‌ 
நிதியில்‌ பெரும்பகுதி கருஷலத்தின்‌ வைப்பில்‌ இருந்தது. மற்றைய 
வங்ககளை நாட்டுடைமையாக்காமல்‌ இருந்ததால்‌, நாட்‌ 
டுடைமையான வங்கிகளுக்கும்‌ மற்றைய வங்கிகளுக்கும்‌ 
இடையில்‌ போட்டி இருந்ததால்‌ வங்கிகள்‌ திறம்பட இயங்க. 


ஆஸ்திரேலியாவில்‌ தொழிலாளர்‌ அரசு (ஸ்மா ளே 
ராம) 1965, 1947ஆம்‌ ஆண்டுகளில்‌ வங்ககளை நாட்டுடைமை 
யாக்க மேற்கொண்ட நடவடிக்கைகள்‌ வெற்றி பெறவில்லை. 
நீதிமன்றத்தின்‌ தீர்ப்பு மாறாக அமைத்துவிட்டது. 
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(இ) இந்தியாவில்‌ வங்கிகளை நாட்டுடைமையாக்கல்‌ 


நமது நாட்டில்‌ சமதர்ம சமுதாயத்தை அமைக்கவேண்டு 
மென்ற இலட்சியம்‌ வளர்ந்து வருகின்றது. இத்த இலட்சியத்தைக்‌ 
கொண்டவர்கள்‌ பொருளாதார முக்கியத்துவம்‌ வாய்ந்த 
எல்லாத்‌ துறைகளையும்‌ அரசு ஏற்று நடத்த வேண்டுமென்று 
கருதுகின்றார்கள்‌. : இந்த அடிப்படையில்‌ வங்கித்‌ தொழிலையும்‌ 
நாட்டுடைமையாக்க வேண்டுமென்ற கருத்து வலிமைபெற்று 
வருகின்றது. நமது நாட்டில்‌ நாடு கழுவிய நிலையில்‌ வளர்ச்சி 
பெற்றிருந்த ஆயுள்‌ காப்பீட்டுக்‌ கழகத்தையும்‌, இம்பீரியல்‌ 
வங்கியையும்‌ அரசு நாட்டுடைமை ஆக்கியது. இதனால்‌ விளைந்‌ 
இருக்கின்ற நன்மைகளை மக்கள்‌ நன்கு உணர்ந்திருக்கின்றனர்‌. 
இதன்‌ காரணமாகவும்‌ பொன்முட்டை. இடுகின்ற வாத்தைப்‌ 
போன்று மிகுதியாக இலாபம்‌ கிடைக்கின்ற துறையாக இருக்கும்‌ 
வங்கித்‌ தொழிலைத்‌ தனியாரின்‌ கையில்‌ விட்டுவைத்திருப்பதை 
வன்மையாகக்‌ கண்டிக்கன்றவர்கள்‌ இருக்கின்றனர்‌. நாட்டில்‌ 
வங்ககளை நாட்டுடைமையாக்குவதற்கு ஆதரவாகப்‌ பொது 
மக்களின்‌ கருத்தை உருவாக்குவதில்‌ சமதர்மக்‌ கொள்கையைக்‌ 
கொண்ட அரியல்‌ கட்சிகள்‌ வெற்றிபெற்றுள்ளன. 


சமுதாயக்‌ கட்டுப்பாடு (5௦0481 1101) 


இந்திய அரசு, ஜனநாயக சோசலிச சமுதாயத்தை 
அமைப்பதை இலட்சியமாகக்‌ கொண்டிருக்கின்றது. இந்த 
இலட்சியத்தைச்‌ செயல்படுத்த வங்கிகளை நாட்டுடைமையாக்க 
வேண்டுமென்ற கருத்தை ஆளும்‌ கட்சியில்‌ ஒரு பகுதியினர்‌ 
வலியுறுத்தினர்‌. 


7966ஆம்‌ ஆண்டில்‌ எர்ணாகுளத்தில்‌ இந்திய அரசின்‌ ஆளும்‌ 
கட்டியாக இருந்த காங்கிரசுக்‌ கட்சியின்‌ மாநாடு நடைபெற்றது. 
அப்பொழுது வங்கிகளை நாட்டுடைமையாக்குவதைப்பற்றி 
விவாதித்தனர்‌. கட்சியில்‌ சில தலைவர்கள்‌ வங்கிகளை நாட்‌ 
டுடைமையாக்குவதற்கு ஏற்ற சூழ்திலையும்‌, காலமும்‌ இன்னும்‌ 
தோன்றவில்லையென்று கூறினர்‌. இதே சிக்கலை 1967-ல்‌ 
ஜபல்பூரில்‌ நடைபெற்ற அல இந்தியக்‌ காங்கிரசுக்‌ கட்சி 
மாநாட்டிலும்‌ ஆலோசித்தனர்‌. உடனடியாக வங்கிகளை 
நாட்டுடைமையாக்குவதற்கு எல்லாரும்‌ உடன்பட்டுவராததால்‌, 
அதற்கு முதற்படியாக: வங்கிகளின்மீது “சமுதாயக்‌ கட்டுப்‌ 
பாட்டைக்‌” (800121 0௦047௦1) கொண்டுவருவதென்று தீர்மானித்‌ 
னர்‌. இந்தத்‌ தீர்மானத்தின்படி. “வங்கிச்‌ சட்டங்கள்‌ (திருத்த) 
மசோதா? [நிகாபிம்றத 1,816 (கிறுரய்யறர) 11] ஒன்றைப்‌ பாராளு 


வங்கிகளை நாட்டுடைமையாக்கல்‌ 285 
மன்றம்‌ நிறைவேற்றியது. இத்த மசோதாவின்‌ அடிப்படையில்‌ 
1969ஆம்‌ ஆண்டு பிப்பிரவறித்‌ தங்கள்‌ முதல்‌ சமுதாயக்‌ 
கட்டுப்பாடு செயல்படுத்தப்பெற்றது. 

சமுதாயக்‌ கட்டுப்பாட்டில்‌ வங்ககள்‌ தொடர்ந்து தனியாரின்‌ 
உடைமையாகவே இருக்கும்‌. அதனுடைய அமைப்பு முறையிலும்‌, 
இயக்குநர்‌ குழுவைப்‌ பங்குதாரர்கள்‌ தேர்ந்தெடுப்பதிலும்‌ 
தேவையான மாற்றங்களையும்‌ கட்டுப்பாடுகளையும்‌ கொண்டு 
வந்தனர்‌. இயக்குநர்‌ குழுவில்‌ அரசின்‌ சார்பாளராக ஒருவார்‌ 
இருப்பார்‌. அவர்‌ வங்கியின்‌ நடவடிக்கைகள்‌ அரன்‌ 
கொள்கைக்கு ஏற்றனவாகவும்‌, சமூதாய நோக்கோடும்‌ அமை 
கின்றனவாவென்பதைக்‌ கண்காணிப்பார்‌. இயக்குநர்‌ குழுவைத்‌ 
தேர்ந்தெடுப்பதிலும்‌ தேவையென்று கருதிய சல கட்டுப்பாடு 
களைக்‌ கொண்டுவந்தனர்‌. இயக்குநர்‌ குழுவைப்‌ புதிய முறை 
யில்‌ மாற்றியமைக்க மசோதா வழிசெய்தது. ஒவ்வொரு 
நிருவாகக்‌ குழுவிலும்‌ மொத்தத்தில்‌ 52 சதவீதத்திற்கு மேற்‌ 
பட்டவர்கள்‌ கணக்கு, வங்கித்தொழில்‌, வேளாண்மை, 
கூட்டுறவு, சட்டம்‌, நிதி, சிறுதொழில்‌ ஆகிய. துறைகளில்‌ 
சிறப்பறிவு பெற்றவர்களாக இருக்கவேண்டும்‌. இயக்குநர்களில்‌ 
பொருளியலறிஞர்‌ ஒருவரும்‌, தேர்ச்சிபெற்‌.ஐ கணக்கர்‌ ஒருவரும்‌ 
இருக்கவேண்டும்‌ என்று கூறப்பெற்றது. 

இயக்குநர்களைப்பற்றிச்‌ சல வரையறைகளை விதித்தனர்‌. 
மிகப்பெரிய தொழில்‌ முதலாளிகள்‌ வங்கியில்‌ இயக்குநர்களாக 
இருக்கக்கூடாதென மசோதா வலியுறுத்தியது. வங்கிகளில்‌ 
நெடுங்காலப்‌ பயிற்சியுடையவர்களே வங்கிகளின்‌ தலைவர்களாக 
இருக்கவேண்டும்‌. இந்த அடிப்படையில்‌ வங்கியின்‌ தலைவர்‌ 
நியமிக்கப்படவில்லையென்றால்‌, தக்க தலைவரைத்‌ தெரிந்‌ 
தெடுத்து நியமிக்க ரிசர்வ்‌ வங்கிக்கு அதிகாரம்‌ வழங்கப்பெற்றது. 


சமுதாயக்‌ கட்டுப்பாட்டின்‌8ழ்‌ வெளிதாட்டு தாணயமாற்று 
வங்கிகளும்‌ கொண்டுவரப்பெற்றன. இத்த வங்கெளின்‌ 
தலைவர்கள்‌ அனுபவம்‌ மிக்கவர்களாகவும்‌, இந்தியர்களாகவும்‌ 
இருக்கவேண்டுமென்று மசோதா கூறியது. இவற்றின்‌ இயக்குதா்‌ 
குழுக்கள்‌ வெளிநாடுகளில்‌ இருக்கின்‌ றன. இந்தியக்‌ களைகள்‌ 
ஒவ்வொன்றிலும்‌ ஆலோசனைக்‌ குழு ஒன்று அமைக்கப்பெற 
வேண்டும்‌. இந்த ஆலோசனைக்‌ குழுவில்‌ பெரும்பாலானவர்கள்‌ 
இந்தியர்களாக இருக்கவேண்டும்‌. தாணயமாற்று வங்கிகள்‌ 
பெரும்பாலும்‌ வெளிதாட்டினருக்கே சாதகமாகச்‌ செயல்படுவ 
டப்‌ கருதியதால்‌ இத்தகைய கட்டுப்பாடுகளை அரசு கொண்டு 
வத்தது. 


ம்க6 வங்கியியல்‌ 


தனியார்‌ வங்கிகள்‌ கடன்‌ கொடுப்பதில்‌ சரியான முறையில்‌ 
நடந்துகொள்வதில்லையென்றும்‌, வங்கிப்பணம்‌ இயக்குநர்களின்‌ 
செல்வத்தைப்‌ பெருக்கவே பெரிதும்‌ பயன்பட்டதென்றும்‌ கூறப்‌ 
பெற்ற குறைகளை நீக்கக்கருதி, சமுதாயக்‌ கட்டுப்பாட்டின்‌8ழ்‌ 
வங்கிகள்‌ கடன்‌ கொடுப்பதில்‌ சில கட்டுப்பாட்டு விதிமுறைகளைக்‌ 
கொண்டுவந்தனர்‌. இவற்றின்படி இயக்குநர்களுக்குப்‌ புதிதாகக்‌ 
கடன்‌ கொடுக்கக்கூடாது, இயக்குநர்களுக்கு முன்னரே கொடுத்‌ 
துள்ள கடனை மூன்றாண்டுகளுக்குள்‌ திரும்பப்‌ பெறவேண்டும்‌. 
சில குறிப்பிட்ட துறைகளுக்குக்‌ கடன்‌ கொடுப்பதற்கு முக்கியத்‌ 
துவம்‌ வழங்கப்பெற்றது. வங்கிகள்‌ கடன்‌ கொடுப்பதை நெறிப்‌ 
படுத்த ரிசர்வ்‌ வங்கிக்கு அதிக அதிகாரம்‌ வழங்கப்பெற்றது. 


கடன்‌ வழங்குவதை நெறிப்படுத்தவும்‌, வங்கிப்பணத்தை 
நாட்டின்‌ பொருளாதார வளர்ச்சிக்குத்‌ தக்கமுறையில்‌ பயன்‌ 
படுத்துவதைப்பற்றி ஆராயவும்‌ தேசியக்‌ கடன்‌ மன்றம்‌ 
(01க1ம௦றக1 ரேசம்ம்‌ மோ) ஒன்றை அமைத்தனர்‌. தேூயக்‌ 
கடன்‌ அவையில்‌ 88 உறுப்பினர்கள்‌ இருப்பார்கள்‌. இவர்கள்‌ 
எல்லாம்‌ பல்வேறு துறைகளைச்‌ சார்ந்த வல்லுநர்களாக 
இருப்பார்கள்‌. மத்திய அரசின்‌ நிதியமைச்சர்‌ இக்‌ குழுவின்‌ 
,தலைவராசு இருப்பார்‌. ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ ஆளுநர்‌ இந்த 
மன்றத்தின்‌ துணைத்தலைவராக இருப்பார்‌. திட்டக்‌ குழுவின்‌ 
துணைத்தலைவர்‌, நிதியமைச்சரவையின்‌ செயலாளர்‌, மறுநிதிக்‌ 
கழகத்தின்‌ தலைவர்‌ ஆகிய இருவரும்‌ இதன்‌ நிலையான உறுப்‌ 
பினர்கள்‌, பிற இயக்குநர்களெல்லாம்‌ பல்வேறு துறைகளின்‌ 
வல்லுநர்களாக இருப்பார்கள்‌. இவர்களை மூன்றாண்டுக்‌ காலத்‌ 
(திற்கு அரசு நியமிக்கின்றது. தேசியக்‌ கடன்‌ மன்றம்‌, ஆண்டில்‌ 
இருமுறைகளாவது கூடி, வங்கிகள்‌ கடன்‌ வழங்குவது குறித்துத்‌ 
தேவையான முடிவுகளைச்‌ செய்யவேண்டும்‌. 

சமுதாயக்‌ காப்பீட்டை முதலில்‌ எல்லா வங்கிகளின்மீதும்‌ 
கொண்டுவரவில்லை. 25 கோடி ரூபாவுக்குமேல்‌ வைப்புகளைப்‌ 
பெற்றிருக்கின்ற வங்கிகளை மட்டுந்தான்‌ முதன்முதலில்‌ 
சமுதாயக்‌ காப்பீட்டின்‌8ழ்க்‌ கொண்டுவந்தனர்‌. ரிசர்வ்‌ வங்கிக்கு 
வங்கிகளைக்‌ கட்டுப்படுத்த மிகுதியான அளவில்‌ அதிகாரங்களை 
வழங்கினர்‌. 


நாட்டுடைமையாக்கல்‌ 


சமுதாயக்‌ கட்டுப்பாட்டைக்‌ கொண்டுவந்தபொழுது, அதன்‌ 
மூலம்‌ எதிர்பார்க்கின்ற விளைவுகள்‌ விரைவில்‌ கஇடைக்கவில்லை 
யென்றால்‌, அரசு வங்கிகளை நாட்டுடைமையாக்கும்‌ நடவடிக்‌ 


வங்கெளை நாட்டுடைமையாக்கல்‌ 787 
கையை மேற்கொள்ளுமென்று கூறியிருந்தனர்‌. சமுதாயக்‌ கட்டுப்‌ 
பாட்டால்‌ பயன்கள்‌ மெதுவாகக்‌ இடைப்பதாகக்‌ கூறிய மத்திய 
அரசு 1969ஆம்‌ ஆண்டு ஜூலைத்‌ இங்கள்‌ 19ஆம்‌ நாள்‌ 50 கோடி 
ரூபாவுக்குமேல்‌ மூலதனம்‌ வைத்திருக்கின்ற 14 வங்கிகளை 
நாட்டுடைமையாக்கி அவசர ஆணை பிறப்பித்தது. 


அரசின்‌ ஆணைப்படி ஈழ்க்காணும்‌ பதினான்கு வங்கிகளும்‌ 
நாட்டுடைமையாயின: 


ம்‌. ர்க] க்‌: ௦7 1௨01௨ 1ம்‌., 
2. நகப்‌: ௦171௧ 1%க்‌,, 
3. மீயரரஷஹ்‌ 1[க1ம௦றவ] மகா 1%ம்‌., 
4, நிதம்‌ 0ரீ$ிகா௦ம்க 11ம., 
5, 1ரம்‌650 ோரரா௦்8] கவட 144. 
6. வோகாக காட 1ம்‌., 
7. பிரசம்‌ நக: 08 ]டப்ர்க 14ம்‌.) 
8, மகக மாம்‌, 
9, (010846 3௧] 140, 
0, 17ம்‌ கா ௦1704௧ ரம்‌, 
நந, த்1ரகற்வகம்‌ நிகர 12ம்‌. 
72, ]ரப்்காட கா 1ரம்‌,, 
3, நிக% ௦4 நரிகற்தாகள்ாக 144. 
14, ]ற0180 07675685 கற% 140, 


இந்தப்‌ பதினான்கு வங்கிகளும்‌ மிக ஆற்றல்மிக்கவைகளாகச்‌ 
செயல்பட்டுக்கொண்டிருந்தன. நமது நாட்டு வங்கிகளிடமிருந்த 
மொத்த வைப்புகளில்‌ இந்தப்‌ பதினான்கு வங்கிகளிடம்‌ மட்டும்‌ 
57 சதவீதமும்‌, மொத்த வங்கி அலுவலகங்களில்‌ 49 சதவீத 
மும்‌, மொத்த வங்கிக்கடனில்‌ 55 சதவீதமும்‌ இருந்தன என்பது 
கவனிக்கத்தக்கதாகும்‌. 


இந்திய ஸ்டேட்‌ வங்கியோடு நாட்டுடைமையாக்கப்‌ 
பெற்றுள்ள பதினான்கு வங்கிகளையும்‌ சேர்த்துக்கொண்டால்‌, 
பொதுத்துறையில்‌ (யம்‌11௦ 5௦01௦1) இந்திய வங்கி அலுவலகங்‌ 
களில்‌ ஏறத்தாழ 81 சதவீதமும்‌, வங்கி வைப்புகளில்‌ 84 சத 
வீதமும்‌, வங்கிக்கடனில்‌ 89 சதவீதமும்‌ இருக்கின்றன என்பது 
குறிப்பிடத்தக்கதாகும்‌. 
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1980 ஏப்பிரல்‌ 15ஆம்‌ நாள்‌ மத்திய அரசு ரூ. 800 கோடிக்கு 
மேல்‌ மூலதனமுள்ள ஆறு வங்கிகளை தாட்டுடைமையாக்கியது . 
அவையாவன : 
க்ற்ப்்ரக நகா்‌, 
றக நிக%. 

10 நிவ ௦ரீ 1018. 

சொர்க $61 கா ௦4 மேலா 670௦. 
*சீர்ஜுக இக்‌. 

மியர்கம்‌ 8௩௦ 51ம்‌ நிக. 


வ ர அன்‌ வ ௮2 ம 


நமது நாட்டில்‌ வங்கெளை நாட்டுடைமையாக்குவதற்குக்‌ 
கூறப்பெற்ற காரணங்களைத்‌ தொகுத்துக்‌ கூறுவோம்‌. 


முதலாவதாக, தனியார்‌ வங்கிகளிலுள்ள நிருவாகக்‌ குறை 
களைச்‌ சுட்டிக்காட்டுகின்றனர்‌. பெரும்பாலான தனியார்‌ வங்கி 
களை நடத்துகின்றவர்கள்‌ மிகவும்‌ நேர்மையான முறையில்‌ 
நிருவாகத்தைக்‌ கவனிப்பதில்லை, வா டிக்கையாளர்கள்‌ 
வைப்பாளர்கள்‌ நலனைவிட இயக்குநருகளின்‌ நலனுக்கே 
முதலிடம்‌ கொடுக்கின்ற போக்குக்‌ காணப்படுகின்றது, திருவாகத்‌ 
தில்‌ ஏற்படுகின்ற குறைகளையும்‌ ஊழல்களையும்‌ வெளியில்‌ 
வராமல்‌ 'நிருவாகிகளால்‌ மறைத்துவிட இயலுசன்றது. 
இதனாலேயே கடந்த காலத்தில்‌ நமது நாட்டில்‌ வங்கிகளின்‌ 
முறிவு மிகுதியாக இருந்ததாகக்‌ கூறப்படுகின்றது. நமது நாட்டில்‌ 
விடுதலைக்குப்‌ பின்னர்‌, ஆண்டுகோறும்‌ சராசரி 42 வங்ககள்‌ 
முறிவடைந்ததை இதற்கு ஆகாரமாகச்‌ சுட்டிக்காட்டுசின்‌ றனர்‌. 
பல வங்கிகளின்‌ நிதிநிலை சரியாக இல்லாமலிருப்பதையும்‌ 
கவனிக்க வேண்டும்‌. இக்‌ குறைகளை எல்லாம்‌ அரசு, வங்கிகளை 
ஏற்று நடத்துகின்றபொழுது களைந்துவிடுமென்று எதிர்பார்க்கப்‌ 
படுகின்றது. 


இரண்டாவதாக, வணிக வங்கிகள்‌, சிலரின்‌ கையில்‌ அவர்‌ 
களுடைய தனியுடைமையாக இருந்திருக்கின்றன. கூட்டுப்பங்கு 
நிறுவனத்தின்‌ அடிப்படையில்‌ அமைந்த வங்கிகளில்‌ எண்ணற்ற 
பங்குதாரர்கள்‌ இருக்கின்றனர்‌. இருந்தாலும்‌, இவர்களில்‌ 
சிலரிடம்தான்‌ மொத்தத்தில்‌ மிகுதியான பங்குகள்‌ உள்ளன. 
இயக்குநர்‌ தேர்தலில்‌ வாக்குரிமை, பங்குகளின்‌ அடிப்படை 
யிலேயே வழங்கப்படுகின்றது. இதனால்‌ அதிகப்‌ பங்குகளை 
உடையவர்களே இயக்குநர்களாக வரமுடிகின்றது. செல்வம்‌ 
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மிக்க இயக்குநர்கள்‌ மேலும்‌ மேலும்‌ செல்வத்தைப்‌ பெருக்கிக்‌ 
குவிக்க வங்ககளைக்‌ கருவிகளாகப்‌ பயன்படுத்திக்‌ கொள்‌ 
இன்றனர்‌. இத்தகைய அமைப்பு முறையினால்‌ சமுதாயத்தில்‌ 
இருக்கின்ற பொருளாதார ஏற்றத்தாழ்வுகள்‌ காலப்போக்கில்‌ 
மேலும்‌ அதிகரிக்கின்றன. இத்தகைய நிலைக்கு எடுத்துக்காட்‌ 
டாகக்‌ கமர்ஷியல்‌ வங்கி பிர்லாக்களிடமும்‌, பரோடா வங்கி 
வால்சந்த்‌ (/வ10றகா0) குழுவிடமும்‌, பஞ்சாப்‌ தேசிய வங்கி 
டால்மியா ஜெயின்‌ குழுவிடமும்‌ இருந்ததைச்‌ சுட்டிக்காட்டு 
இன்றனர்‌. 


மூன்றாவதாக, வங்கிகள்‌ தங்களுடைய சொந்த மூதலைக்‌ 
கொண்டு தொழில்‌ நடத்துவதில்லையென்று கூறப்படுகின்றது. 
வங்கிகள்‌ வாடிக்கையாளர்களின்‌ வைப்புகளை அடிப்படையாக 
வைத்துக்கொண்டு கடன்‌ உற்பத்திசெய்து மிகுதியாக இலாபத்‌ 
தைப்‌ பெறுகின்றன. இதற்கு எடுத்துக்காட்டாக, நமது நாட்டி 
லிருந்த நிலையைச்‌ சுட்டிக்காட்டலாம்‌. 1968ஆம்‌ ஆண்டு 
டிசம்பர்த்‌ திங்கள்‌ 2-ல்‌ இந்திய வங்ககளிடமிருந்த மொத்த 
வைப்புகள்‌ 2,750 கோடி ரூபா. இதில்‌ வங்கிகளின்‌ செலுத்தப்‌ 
பெற்ற முதல்‌ 28.5 கோடி ரூபாதான்‌ என்பது கவனிக்கத்தக்க 
தாகும்‌. ஒரு சதவீதத்திற்குச்‌ சற்றுக்‌ கூடுதலான சொத்த முதலை 
வைத்துக்கொண்டு பொதுமக்கள்‌. பணத்தில்‌ வங்கிகள்‌ தங்க 
ஞடைய சொத்துகளையும்‌ அதிகாரங்களையும்‌ தொடர்ந்து 
பெருக்கிக்கொண்டு போவதை அரசு தடை செய்யவேண்டு 
மென்று கூறப்படுகின்றது. 


நான்காவதாக, பொதுமக்களின்‌ பணம்‌ சிலரின்‌ நலனுக்காக 
மட்டும்‌ பயன்படுவதைச்‌ சுட்டிக்காட்டுகின்றனர்‌. பெரும்பாலும்‌ 
தனியார்‌ வங்கிகள்‌ கடன்‌ கொடுப்பதில்‌ நேர்மையாக நடந்து 
கொள்வதில்லை. இயக்குநர்களுக்கும்‌, அவர்கள்‌ தொடர்பு 
கொண்டிருக்கும்‌ நிறுவனங்களுக்கும்‌ அவர்களுடைய நண்பர்‌ 
களுக்கும்‌, உறவினர்களுக்கும்‌ மிகுதியாகக்‌ கடன்‌ தரப்படு 
கின்றது. செல்வாக்கற்றவர்களால்‌ தனியார்‌ வங்கிகளில்‌ 
எளிதாகக்‌ கடன்பெற முடிவதில்லை. இத்தகைய சூழலினால்‌ 
நாட்டின்‌ பொருளாதார வளர்ச்சிக்கு ஆக்கத்தரும்‌ துறைகளுக்கு 
வங்கிப்‌ பணம்‌ கிடைக்காமல்‌ போகின்ற நிலை ஏற்படுகின்றது. 


ஐந்தாவதாக, பெரும்பாலான வங்கிகளின்‌ உரிமையாளர்கள்‌ 
பெரிய தொழிலதிபர்களாகவும்‌ இருக்கின்றனர்‌. அவர்கள்‌ வங்கிப்‌ 
பணத்தைத்‌ தங்களுடைய சொந்தத்‌ தொழில்‌ நிறுவனங்களைப்‌ 
பெருக்குவதற்குப்‌. பயன்படுத்துகின்றனர்‌. இவர்களுடைய 
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தொழில்கள்‌ பேரளவுத்‌ தொழில்களாக, சல துறைகளில்‌ 
மூற்றுரிமை பெற்றவைகளாக வளர முடிகன்றது. இவற்றோடு 
சிறிய தொழில்‌ நிறுவனங்களால்‌ போட்டியிட மூடியாது. ஒரு 
துறையில்‌ திரண்ட செல்வத்தையும்‌, அதிகாரத்தையும்‌ பெற்றவர்‌ 
களால்‌, பிற துறைகளிலும்‌ செல்வாக்குப்‌ பெற்றுத்‌ திகழமுடியும்‌. 
அரசியல்‌, சமுதாயத்‌ துறைகளிலும்‌ இவர்களுடைய கை 
மேலோங்கி இருப்பதை அன்றாட தடைமுறை வாழ்க்கையில்‌ 
காணலாம்‌. 


ஆறாவதாக, தனியார்‌ வங்கிகள்‌ நாட்டில்‌ எல்லாத்‌ தரப்பு 
களிலும்‌ இருக்கின்ற சேமிப்புகளை ஒன்றுதிரட்டி நாட்டின்‌ 
பொருளாதார வளர்ச்சிக்குப்‌ பயன்படுத்துமென்று கூறமுடியாது. 
நமது நாட்டில்‌ மூலதனப்‌ பற்றாக்குறை, வளர்ச்சிக்குத்‌ தடைக்‌ 
கல்லாக இருப்பதனைக்‌ காண்கின்றோம்‌. நாட்டின்‌ மொத்த 
மூல.தனத்தைப்‌ பெருக்க, நாட்டின்‌ நகரங்களில்‌ இருக்கின்ற 
சேமிப்பைத்‌ திரட்டுவதைப்‌ போன்றே, கிராமங்களில்‌ சிறிய 
அளவுகளில்‌ சிதறிய நிலையில்‌ இருக்கின்ற சேமிப்புகளைத்‌ 
திரட்டுவது இன்றியமையாத்‌ தேவையாகும்‌. ஆனால்‌, இலாப 
நோக்கில்‌ செயல்படுகின்ற தனியார்‌ வங்கிகள்‌ நாட்டுப்பு,றங்களில்‌ 
இளைகளைத்‌ தொடங்கத்‌ தயங்குகின்றன. வாணிப நட 
வடிக்கைகள்‌ பேரளவு இருக்கின்ற நகரங்களில்‌ இளைகளைத்‌ 
தொடங்குவதால்‌, இலாபம்‌ மிகுதியாகக்‌ இடைப்பதால்‌ நகரங்‌ 
களில்‌ களைகளைத்‌ தொடங்குவதில்‌ காட்டுகின்ற ஈடுபாடு 
ரொமங்களில்‌ இளைகளைத்‌ தொடங்குவதில்‌ இருப்பதில்லை. 
நமது நாட்டிலுள்ள 5,75,000 கிராமங்களில்‌ 5,000 இராமங்‌ 
களிலேயே வங்கிகள்‌ இருக்கின்றனவென்று கூறப்படுகின்றது. 
வங்கிகள்‌ நாட்டுடைமையாக்கப்‌ பெபற்றால்‌ நாட்டின்‌ 
முன்னேற்றம்‌ கருதி, ரொமங்களிலும்‌ இளைகளைத்‌ தொடங்கிச்‌ 
சிறிய சேமிப்புகளை ஒன்றுதிரட்டத்‌ தக்க நடவடிக்கைகளை 
அரசு மேற்கொள்ளுமென்று எதிர்பார்க்கப்படுகின்‌ றது. 


ஏழாவதாக, வங்கியின்‌ பணம்‌ நாட்டின்‌ பொது நலனுக்கு 
எதிராகவும்‌ பயன்படுத்தப்படுகின்றது. ஊக வாணிபத்தில்‌ ஈடு 
படுசன்றவர்கள்‌ பெரும்பாலும்‌ வங்கப்‌ பணத்தைக்‌ கொண்டே 
தொழில்‌ நடத்துகின்றனர்‌. உணவுத்‌ தானியங்களை வாங்கி 
இருப்பு வைப்பதாலும்‌, நெருக்கடிக்‌ காலங்களில்‌ மூலப்பொருள்‌ 
களைப்‌ பதுக்கி வைப்பதாலும்‌ நாட்டில்‌ விலைகள்‌ கூடுகின்றன. 
பணவீக்கம்‌ ஏற்பட ஊக வாணிபத்தில்‌ ஈடுபடுகின்‌ றவர்களே 
முதன்மையான காரணகர்த்தாக்களாக இருப்பது சுட்டிக்‌ 
காட்டப்படுகின்றது. 
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எட்டாவதாக, நமது தாட்டிலுள்ள வெளிநாட்டுச்‌ 
செலாவணி மாற்று வங்கிகள்‌ தொடக்க காலம்‌ முதலே இந்திய 
நலனைக்‌ காப்பதில்‌ கவனம்‌ செலுத்தவில்லை. அவற்றின்‌ 
நடவடிக்கைகள்‌ எல்லாம்‌ பெரும்பாலும்‌ வெளிநாட்டினருக்குச்‌ 
சாதகமாக இருக்கின்றதென்று இந்திய வணிகர்கள்‌ தொடர்ந்து 
குறைகூறிக்கொண்டு  வந்திருந்ததை தினைவுபடுத்தலாம்‌. 
ஆதலால்‌, நாட்டின்‌ நலனைப்‌ பாதுகாக்க அவற்றையும்‌ 
நாட்டுடைமையாக்குவது தேவையென்று கூறுகின்றனர்‌. 


ஒன்பதாவதாக, தனியார்‌ வங்கிகளில்‌ இருக்கின்ற 
வாடிக்கைக்காரர்களின்‌ வைப்புகளுக்கெல்லாம்‌ முழுமையான 
பாதுகாப்பு இல்லை. வங்கிகள்‌ நாட்டுடைமையாக்கப்‌ 
பெற்றால்‌, வாடிக்கையாளரின்‌ வைப்புகள்‌ பாதுகாப்பாக 
இருக்கும்‌. வங்கிகள்‌ முறிவடையுமென்று அஞ்ச வேண்டிய 
தில்லை. இதனால்‌ நாட்டில்‌ வங்கிப்‌ பழக்கம்‌ வளர்கின்ற சூழ்‌ 
நிலை அமையும்‌. 


பத்தாவதாக, நமது நாட்டில்‌ சமதர்மச்‌ சமுதாயத்தை 
உருவாக்க அரசு ஐந்தாண்டுத்‌ திட்டங்களைத்‌ தீட்டி அவற்றைச்‌ 
செயல்படுத்துவதில்‌ தீவிரமாக இருக்கின்றது. கடத்த காலத்தில்‌ 
தனியார்‌ வங்கிகள்‌ திட்டங்களின்‌ நோச்கங்களைப்‌ புரிந்து 
கொண்டு, அவை கொடுக்கின்ற முக்யெத்துவத்திற்கு : ஏற்பக்‌ 
கடன்‌ வழங்கி உதவவில்லையென்று சுட்டிக்காட்டப்படுகின்றது. 
வங்கிகள்‌ நாட்டுடைமையாக்கப்‌ பெற்றால்‌ ஐந்தாண்டுத்‌ 
திட்டங்கள்‌ இப்பொழுது பெற்றிருப்பதைவிட அதிக வெற்றி 
களைப்‌ பெற வாய்ப்பு உண்டு. 


பதினொன்றாவதாக, கடந்த காலத்தில்‌ வங்கிகள்‌ சிறு 
தொழில்களுக்குப்‌ போதுமான அளவில்‌ நிதியளித்து உதவ 
வில்லையென்று கூறப்படுகின்றது. தனியார்‌ வங்கள்‌ பெருந்‌ 
தொழில்களுக்குக்‌ கடன்‌ கொடுப்பதில்தான்‌ மிகவும்‌ ஆர்வமாக 
ஈடுபடுசன்றன. சிறுதொழில்‌ திறுவனங்களுக்குக்‌ கடன்‌ கொடுப்‌ 
பதை ஓரளவு புறக்கணித்துவிட்டதால்‌, சிறு தொழில்களின்‌ 
வளர்ச்சி பாதிக்கப்பட்டுவிட்டதென்பகைச்‌ சுட்டிக்காட்டு 
கின்றனர்‌. 


பன்னிரண்டாவதாக, பல்வேறு காரணங்களைக்‌ காட்டி 
வாணிப வங்கிகள்‌ உழவர்களுக்குக்‌ கடன்‌ கொடுப்பதைத்‌ 
தட்டிக்‌ கழிக்கும்‌ போக்குப்‌ பொதுவாகக்‌ காணப்படுகின்றது. 
உழவர்கள்‌ கொடுக்கின்ற ஈடுகள்‌ சரியானவைகளாகவும்‌ 
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தீர்மைத்‌ தன்மைய/டையனவாகவும்‌ இல்லையென்று கருது 
கின்றனர்‌. அவர்களுடைய வருவாய்‌ திலையின்றி இருப்பதால்‌ 
கொடுத்த கடனை உழவர்களால்‌ உரிய காலத்தில்‌ இருப்பிச்‌ 
செலுத்த முடியாதென எண்ணுகன்றனர்‌. 1957ஆம்‌ ஆண்டுப்‌ 
யுள்ளிவிவரங்களின்படி இத்திய வங்கிகள்‌ கொடுத்த மொத்தக்‌ 
கடனில்‌, அவை வேளாண்மைக்குக்‌ கொடுத்த கடன்‌ 2:2 
சதவீதமாகக்‌ இருந்தது. இது 1967-ல்‌ 0:3 சதவீதமாகக்‌ 
குறைத்திருந்ததைச்‌ சுட்டிக்காட்டுகின்றனர்‌. ஐந்தாண்டுத்‌ 
திட்டங்களின்படி வேளாண்மை வளர்ச்சியடையாததற்குத்‌ 
தனியார்‌ வங்கிகள்‌ அரசோடு ஒத்துழைக்காமல்‌ வேளாண்‌ 
மையைப்‌ புறக்கணித்ததே காரணமென்று கருதப்படுகின்றது. 


பதின்மூன்றாவதாக, வங்கிகளை தாட்டுடைமையாக்‌ 
இனால்‌, வங்கிகளிடம்‌ குவித்திருக்கன்ற பணத்தை நாட்டின்‌ 
முன்னேற்றத்திற்குச்‌ சரியான முறையில்‌ பயன்படுத்தலாம்‌ 
என்று கூறப்படுகின்றது. சமதர்ம தோக்கத்தைக்‌ கொண்டிருக்‌ 
இன்ற நாட்டில்‌ வங்கிகளை நாட்டுடைமையாக்குவது தவிர்க்க 
முடியாததாகும்‌. 


பதினான்‌காவதாக, வங்கிகளை நாட்டுடைமையாக்க 
வேண்டுமென்பதற்குச்‌ சாதகமாகப்‌ பிற நாடுகளின்‌ அனுபவங்‌ 
களையும்‌ சுட்டிக்காட்டுகன்றனர்‌. முதலாளித்துவ நாடுகளிலும்‌ 
கூடச்‌ சூழ்நிலையை ஒட்டி வங்கிகளை நாட்டுடைமையாக்கி 
யிருப்பதைச்‌ சான்றாகக்‌ கூறுகின்றனர்‌. 1969ஆம்‌ ஆண்டு 
ஜூலைத்‌ திங்கள்‌ 29ஆம்‌ நாளில்‌ இத்தியத்‌ தலைமையமைச்சர்‌ 
திருமதி இத்திராகாந்தி அம்மையார்‌ பாராளுமன்‌ றத்தில்‌, 
*உண்மையில்‌ முதன்மையாக முதலாளித்துவப்‌ பொருளாதார 
அமைப்பே உள்ள சல நாடுகள்கூட வங்கிகளைத்‌ தேசிய 
உடைமையாக்கிவிட்டிருக்கன்றன. அல்லது வங்ககள்மீது 
மிகவும்‌ கண்டிப்பான கண்காணிப்பை ஏற்படுத்தியிருக்கின்றன. 
ஃபிரான்‌௬, அதன்‌ முக்கய வங்கிகளில்‌ நான்கை நாட்டுடைமை 
யாக்குவது அவசியமென்று கருத அவ்வாறு செய்திருக்கின்றது. 
எஞ்சி விட்டுவைக்கப்பட்ட இரு வங்கிகளும்‌ சேர்த்து கூட்டாக 
அத்‌ நாட்டின்‌ மொத்த வங்கிச்‌ சொத்துகளில்‌ 2; பங்குதான்‌ 
இருத்தது. இதைப்போல்‌, இத்தாலியிலும்‌ முக்கியமான ஐந்து 
வங்கிகளில்‌ நான்கு, அரசு தரப்பிலேயே இருக்கின்றது. 
ஸ்வீடன்‌ நாட்டில்‌ இரு வங்கிகளின்‌ மூலதனத்தை அரசு மேற்‌ 
கொண்டுவிட்டது. அத்த வங்கிகள்‌ 1950-ல்‌ ஒன்றுசேர்க்கப்‌ 
பட்டன” என்று கூறியுள்ளதைக்‌ கவனிக்கலாம்‌. 
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இத்தியாவில்‌ 20 பெரிய வங்கிகளை நாட்டுடைமை 
யாக்கியதால்‌, இதுவரை புறக்கணிக்கப்பட்ட துறைகளுக்குக்‌ 
கடன்‌ வசதி விரிவுபடுத்தப்படுவதால்‌, 8ழ்க்கண்ட நன்மைகள்‌ 
விளையுமென்று இந்தியத்‌ தலைமையமைச்சர்‌ கூறியுள்ளார்‌ : 


2. சிலரின்‌ ஆதிக்கம்‌ நீங்குதல்‌; 


2, வேளாண்மை, இறு தொழில்‌, ஏற்றுமதி ஆகிய 
துறைகளுக்குப்‌ போதுமான கடன்‌ வசதியளித்தல்‌; 


3. வங்கி நிருவாகத்திற்குத்‌ தொழில்‌ திறமையளித்தல்‌। 
4, புதுவகைத்‌ தொழில்‌ முயல்வோர்களை ஊக்குவித்தல்‌; 


5, வங்கி ஊழியர்களுக்குத்‌ தக்க பயிற்சியும்‌, பணிக்கேற்ற 
பலனும்‌ கடைக்கச்‌ செய்தல்‌ ஆகியன. 


நாட்டுடைமையாக்குவது இன்றைய நிலையில்‌ தேவையற்ற 
தென்று வாதிடுகின்றவர்கள்‌ கூறுகின்ற கருத்துகளையும்‌ 
தொகுத்துக்‌ கூறுவோம்‌ : 


முதலாவதாக, சமுதாயக்‌ . கட்டுப்பாட்டின்‌ மூலமே 
வங்கிகள்‌ நாட்டுடைமையாக்கப்படுவதால்‌ கிடைக்கக்கூடிய 
நன்மைகளைப்‌ பெற்றுவிடலாமென்று கூறுகின்றனர்‌. வங்கிகள்‌ 
அரசியல்‌ கருவியாகவும்‌, சத்திரம்‌ போலவும்‌ செயல்படுகின்ற 
ஆபத்து, சமுதாயக்‌ கட்டுப்பாட்டிலேயே உள்ளதென்று 
கருதுசின்றனர்‌. இந்தக்‌ குறைகள்‌ நேராமல்‌ தவிர்க்கப்பட்டு 
விட்டால்‌, சமுதாயக்‌ கட்டுப்பாட்டின்மூலம்‌ எதையும்‌ சாதிக்க 
இயலுமென்று கூறுகின்றனர்‌. சமுதாயக்‌ கட்டுப்பாட்டுச்‌ 
சட்டத்தைச்‌ செவ்வனே செயல்படுத்தினால்‌ நாட்டுடைமை 
யாக்கும்‌ தேவை ஏற்படாதென்று கருதுகின்றனர்‌. 


இரண்டாவதாக, தனியார்‌ வங்கிகளின்மீது கூறப்படுகின்ற 
குற்றச்சாட்டுகளில்‌ பெரும்பாலானவை சரியானவை 
அல்லவென்று வாதிடுகின்றனர்‌. சிலரின்‌ கையில்‌ செல்வமும்‌ 
அதிகாரமும்‌ குவிவதற்கு வங்கிகள்‌ மட்டும்‌ காரணமல்ல 
வென்றும்‌, இன்றைய இந்தியப்‌ பொருளாதார அமைப்பும்‌, அரசு 
பின்பற்றுகின்ற தொழில்‌ கொள்கைகளும்தாம்‌ தலையாய 
காரணங்களென்றும்‌ கூறப்படுகின்றது. வங்கிகள்‌ இயக்குநர்‌ 
களுக்கும்‌ அவர்கள்‌ தொடர்பு கொண்ட நிறுவனங்களுக்கும்‌ 
கொடுத்த கடன்‌ குறிப்பிடத்தக்க அளவில்‌ இல்லையென்று 
கூறுகின்றனர்‌. இதற்குச்‌ சான்றாக 1986ஆம்‌ ஆண்டில்‌ 
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வங்கிகள்‌ கொடுத்த மொத்தக்‌ கடனில்‌ இயக்குதர்களுக்குக்‌ 
கொடுத்தது 34 சதவீதம்‌: அவர்களோடு தொடர்புடைய 
நிறுவனங்களுக்குக்‌ கொடுத்தது 6.7 சதவீதம்‌; மற்றவர்களுக்குக்‌ 
கொடுத்தது 89 9 சதவீதம்‌ என்னும்‌ புள்ளி விவரங்களைச்‌ 
சுட்டிக்காட்டுகின்றனர்‌. 


சிறு தொழில்கள்‌ புறக்கணிக்கப்படவில்லையென்பதைச்‌ சிறு 
தொழில்களுக்குக்‌ கொடுத்த கடனின்‌ அளவு கூடியிருப்பதைக்‌ 
கொண்டு கூறுகின்றனர்‌. 1960ஆம்‌ ஆண்டில்‌ சிறுதொழில்‌ 
களுக்கு 88 கோடி ரூபாக்‌ கடன்‌ தரப்பெற்றது. இது 1966-ல்‌ 
91 கோடி ரூபாவாகக்‌ கூடியுள்ளது. 


சிறு சேமிப்புகளைத்‌ இரட்டும்‌ பணியில்‌ வாணிப 
வங்கிகள்‌ ஈடுபட வேண்டுமென்று கூறுவதே தவறாகுமென்று 
வாதிடுகின்றனர்‌. கூட்டுறவு நிறுவனங்களும்‌ அஞ்சலகங்களும்‌ 
இராமச்‌ சேமிப்புகளைத்‌ தரட்டும்‌ தோக்கத்தோடு, அதற்கு 
ஏற்ற வகையில்‌ அமைநத்‌திருக்கன்‌ றனவென்று கூறுகின்றனர்‌. 


மூன்றாவதாக, வாணிப வங்கிகள்‌ வேளாண்மையைப்‌ 
புறக்கணித்துவிட்டதென்று கூறும்‌ குற்றச்சாட்டை மறுக்‌ 
இன்றனர்‌. தனியார்‌ வங்கிகளைக்‌ குறை கூறுபவர்கள்‌, 
7967ஆம்‌ ஆண்டில்‌ வங்கிகள்‌ வேளாண்மைக்கு 9:58 கோடி. 
ரூபாவும்‌, தொழில்களுக்கு 1,741 :96 கோடி ரூபாவும்‌ கடனாகக்‌ 
கொடுத்திருப்பதைச்‌ சுட்டிக்காட்டுகன்றனர்‌. இ.தனை வங்கிகள்‌ 
தாட்டுடைமையாக்கப்படுவதை எதிர்ப்பவர்கள்‌ மறுக்கவில்லை. 
ஆனால்‌ அவர்கள்‌, வங்கிகள்‌ சர்க்கரை ஆலைகளுக்கும்‌, பருத்தி 
அரைவைத்‌ தொழிற்சாலைகளுக்கும்‌, உரத்‌ தொழிற்சாலை 
களுக்கும்‌, வேளாண்மைக்‌ கருவிகளை உற்பத்திசெய்யும்‌ 
நிறுவனங்களுக்கும்‌ தருன்ற கடன்கள்‌ எல்லாம்‌ மறைமுகமாக 
வேளாண்மை வளர்ச்சிக்குத்‌ தருன்ற கடன்களென்று வாதிடு 
இன்றனர்‌. மேலும்‌, வேளாண்மைக்‌ கடனைக்‌ கவனிப்பதற்காகக்‌ 
கூட்டுறவுத்துறை வளர்க்கப்பெறுகன்றபொழுது, வணிக வங்கி 
களிடமிருந்து மிகுதியாக எதிர்பார்ப்பது சரியன்றென்றும்‌ 
கூறுகின்றனர்‌. 


நான்காவதாக, தனியார்‌ வங்கிகள்‌ கடன்‌ கொடுப்பதில்‌ 
அரசு வங்கெளைவிடக்‌ கவனமாக இருக்குமென்று கருதப்படு 
இன்றது. வங்கிகள்‌ தங்களிடம்‌ வைப்புகள்‌ வைத்திருப்பவர்களின்‌ 
நலனைப்‌ புறக்கணித்து, மு.தல்‌ பா.இக்கப்படும்‌ வகையில்‌ தொழில்‌ 
துறைகளுக்கு நீண்ட காலக்‌ கடன்‌ கொடுப்பது சரியான 
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தன்றென்றும்‌ கூறப்படுசின்றது. சிரெளதர்‌, *வங்கிக்குத்‌ 
தொழிலைப்‌ பேணவேண்டிய எந்தத்‌ தனிப்பொறுப்பும்‌ இல்லை. 
அவர்களுடைய முதல்‌ கடமை, வைப்பாளிகளின்‌ நம்பிக்கையைப்‌ 
பாதுகாப்பதே. நாட்டிற்கு ஒரு நல்ல பொருளாதார நிலையை 
உண்டுபண்ணும்‌ கடமை அரசைச்‌ சார்ந்தது” என்று கூறுவது 
இங்குக்‌ குறிப்பிடத்‌ தக்கதாகும்‌. 


ஐந்தாவதாக, வங்கிகளை நாட்டுடைமையாக்குவதால்‌ 
வங்கிகளின்‌ திறமை கூடுவதைவிடக்‌ குறைவதற்கே அதிக 
வாய்ப்புகள்‌ உள்ளனவெனக்‌ கூறுசன்றனர்‌. பொதுத்துறையில்‌ 
நடைபெறுகின்ற தொழில்கள்‌, பெரும்பாலும்‌ தனியார்‌ 
துறையில்‌ நடைபெறுகின்ற தொழில்களைப்போன்று மிகுதியாக 
இலாபம்‌ பெறாமையைச்‌ சுட்டிக்காட்டுகன்றனர்‌. அரசின்‌ 
அலுவலகங்களில்‌ இருப்பதைப்போலச்‌ *சிவப்பு நாடா முறை” 
போன்ற குறைகள்‌ நுழைந்தால்‌ வங்கித்தொழில்‌ பெரிதும்‌ 
பாதிக்கப்படும்‌. அரசின்‌ அலுவலர்களுக்கு வங்கித்தொழிலில்‌ 
பயிற்ச இல்லாததும்‌ சுட்டிக்காட்டப்படுகின்‌ றது. 


ஆறாவதாக, தனியார்‌ வங்கிகளைக்‌ கட்டுப்படுத்த ரிசர்வ்‌ 
வங்கியிடம்‌ போதுமான அதிகாரம்‌ இருக்கின்றது. வங்கிகளை 
நாட்டுடைமையாக்குவதால்‌ வங்கிகளை அரசால்‌ எவ்வளவு 
கட்டுப்படுத்த இயலுமோ, அந்த அளவிற்கு ரிசர்வ்‌ வங்கியால்‌ 
வங்கிகளைக்‌ கட்டுப்படுத்த முடியுமென்று கூறப்படுகின்றது 


ஏழாவதாக, வங்கிகள்‌ தனியார்‌ துறையில்‌ சிறப்பாக 
வளர்ச்சி பெற்றிருப்பதைச்‌ சுட்டிக்காட்டுகின்றனர்‌. 1951ஆம்‌ 
ஆண்டு முதல்‌ 1967ஆம்‌ ஆண்டு வரையுள்ள காலத்தில்‌ வங்கி 
வைப்புகள்‌ 486 சதவீதமும்‌, கடன்கள்‌ 4588 சதவீதமும்‌, 
வங்கி அலுவலகங்களின்‌ எண்ணிக்கை 768 சதவீதமும்‌ வளர்ந்‌ 
துள்ளன. 


எட்டாவதாக, வேறு சில காரணங்களினாலும்‌ வங்கத்‌ 
தொழிலை நாட்டுடைமையாக்குவதை எதிர்க்கின்றனர்‌. நன்கு 
தடைபெறுகின்ற வங்கித்‌ தொழிலை அரசு ஏற்று நடத்துவதை 
விட வேறு பொருளாதார நடவடிக்கைகளில்‌ அரசு கவனம்‌ 
செலுத்தலாமென்று கூறுகின்றனர்‌. மேலும்‌ அரசு கொடுக்க 
வேண்டிய இழப்பீட்டுத்‌ தொகையைச்‌ சுட்டிக்காட்டி, இது 
மிகவும்‌ செலவாகும்‌ திட்டமென்று கருதுகின்றனர்‌. அரசு 
பின்பற்றுகின்ற கூட்டுப்‌ பொருளாதாரக்‌ கொள்கைக்கு (81 21] 
13௦00௦ற3) வங்கிகளை நாட்டுடைமையாக்குவது முரண்பட்ட 
செயலென்றும்‌ வாதிடுின்றனர்‌. 


1796 வங்கியியல்‌ 


வங்கிகளை நாட்டுடைமையாக்குவதற்குக்‌ கூறுகின்ற 
காரணங்களையும்‌, அதனை எதிர்ப்போர்‌ கூறுவனவற்றையும்‌ 
ஒப்பிட்டுப்‌ பார்க்கன்றபொழுது சில உண்மைகள்‌ வெளிப்படை 
யாகத்‌ தெரிகின்றன. வங்கிகள்‌ தனியார்துறையில்‌ இருந்ததால்‌ 
சில நன்மைகள்‌ கிடைத்திருப்பதை மறுக்க மடியாது. ஆனால்‌, 
அந்த நன்மைகளோடு இல குறிப்பிடத்தக்க குறைகளும்‌ கலந்திருக்‌ 
கின்றன. வங்கிகள்‌ மேலும்‌ பல பணிகளைச்‌ செய்ய வேண்டு 
மென்று எதிர்பார்க்கன்றோம்‌. அவற்றை எல்லாம்‌ தனியார்‌ 
வங்கிகள்‌ மேற்கொள்ளுமென்று கருத இயலாது. 


கிரெளதர்‌, பொதுமக்கள்‌ நன்மைக்கான ஒரு தொழிலை 
அரசு தன்‌ ஆளுகையின்£ழ்க்‌ கொண்டுவர வேண்டுமென்னும்‌ 
வாதம்‌ நியாயமானதாகவே கோன்றுகிறது. ஆனால்‌, அரசு 
வங்கிகளை நாட்டுடைமையாக்க வேண்டுமா என்பதும்‌, எந்த 
அளவிற்கு அரசின்‌ சரிநுட்பமான கட்டுப்பாடு வங்கிகளின்மீது 
இருக்கவேண்டுமென்பதும்‌ விருப்பத்தின்பாற்பட்டதேே 
யொழியக்‌ கோட்பாட்டின்பாற்பட்டதன்று. வங்கிகளை 
எப்போதும்‌ தனியார்‌. உடைமையாக வைத்திருக்கக்‌ தெய்விகச்‌ 
சட்டம்‌ ஒன்றும்‌ இருக்கவில்லை. அவைகளை நாட்டுடைமை 
ஆக்குதல்‌ கவனமுடன்‌ இிந்திக்கப்பட்டு நிதானமாகக்‌ கொண்டு 
வரப்பட்டால்‌, தீங்கு ஒன்றும்‌ நேராது. ஆனால்‌, நாட்டுடைமை 
யாக்கப்படுகலானது, வங்கிகளைப்‌ பத்திரமானவைகளாகவும்‌ 
மலிவானவைகளாகவும்‌ ஆக்காவிட்டால்‌ (இவ்விரண்டு விளைவு 
களும்‌ உடனடியாக நேரிடா), அது சற்றேனும்‌ நன்மை தராது. 
இச்‌ சிக்கலை ஆராய்வது பொருளாதார நிபுணருக்கோ பண 
மூறையைப்பற்றிய மேல்‌ விவரங்களையல்லாது அடிப்படைகளை 
அறிய விரும்புபவருக்கோ யாதொரு பயனையும்‌ தராது. 
எனவே, இதனை அரசியல்‌ இந்தனையாளர்களுக்கு. விட்டு 
விடுவோம்‌” என்று கூறுகின்றார்‌. 


பேராசிரியர்‌ ஜி. டி. ஹெச்‌. கோல்‌ (7௦7. 0.0. 1. 0௦15), 
“தனியார்‌ பொருளாதாரத்தைச்‌ சமதர்மப்‌ பொருளாதாரமாக 
மாற்ற வங்ககளைச்‌ சமுதாய உடைமையாக்குவது தேவை 
யாகும்‌” என்று கூறுகின்றார்‌. 


நாட்டுடைமையான வங்கிகளின்‌ வளர்ச்சி 


7969 ஐமலை 19-ல்‌ நாட்டுடைமையாக்கப்பெற்ற 74 வங்கி 
களில்‌ குறிப்பிடத்தக்க வளர்ச்சி ஏற்பட்டிருக்கன்றது. மிகுந்த 
நிதிவளமுடைய இந்த வங்கிகள்‌ அரசின்‌ கட்டுப்பாட்டிற்குள்‌ 
வந்ததால்‌ நாட்டின்‌ பல்வேறு தரப்பினரும்‌ நன்மைகளை 
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அடைய முடிந்திருக்கின்றது. நாட்டுடைமையால்‌ கிடைத்த 
நன்மைகளைத்‌ தொகுத்துக்‌ கூறலாம்‌ : 


1. கிளைப்பெருக்கம்‌: 1969-ல்‌ நாட்டுடைமையாக்கப்‌ 
பெற்றபொழுது எல்லா வணிக வங்கிகளும்‌ மொத்தம்‌ 8,262 
இளைகள்‌ வைத்திருந்தன. 1976 ஜூனில்‌ மொத்தக்‌ கிளைகளின்‌ 
எண்ணிக்கை 21,220. அதாவது ஏழு ஆண்டுகளில்‌ 12,958 புதிய 
களைகள்‌ தொடங்கப்பெற்றிருக்கன்றன. உலக வங்கியின்‌ 
வரலாற்றிலேயே இஃது இணையற்ற சாதனையாகும்‌. இந்தக்‌ 
காலத்தில்‌ நாட்டுடைமையான 14 வங்கிகளின்‌ இளைகள்‌ 
(1269 ஜூனில்‌) 4,188-லிருந்து (1976 ஐனில்‌) 17,010 ஆக 
உயர்ந்திருக்கன்றன. 1987 ஜூனில்‌ கிளைகளின்‌ எண்ணிக்கை 
95,706 ஆசு உயர்ந்தது. மொத்தத்தில்‌ நாள்‌ ஒன்றுக்கு ஆறு 
களைகள்‌ தொடங்கப்பெற்றுள்ளன. புதிதாகத்‌ தொடங்கப்‌ 
பெற்றனவற்றுள்‌ பாதிக்குமேல்‌ (58:07%) நாட்டுடைமை 
யாக்கப்பெற்றவற்றினுடையவையாகும்‌. இவற்றில்‌ க? 
களைகள்‌ மூன்பு வங்கிகள்‌ இல்லாத இடங்களில்‌ தொடங்கப்‌ 
பெற்றனவென்பது குறிப்பிடத்தக்கதாகும்‌. 


2. கிராமப்புறக்‌ கிளைகளின்‌ வளர்ச்சி: வங்கிகளை நாட்‌ 
டுடைமையாக்கய பிறகு மொத்தத்தில்‌ ரொாமப்புற வங்கிகளின்‌ 
எண்ணிக்கை நான்கு மடங்குக்குமேல்‌ கூடியுள்ளது. இதனைக்‌ 
கீழ்க்காணும்‌ அட்டவணையின்‌ மூலம்‌ அறிந்துகொள்ளலாம்‌ : 


வங்கிக்‌ கிளைகளின்‌ பகுப்பு 





எண்ணிக்கை; % [எண்ணிக்கை % 





2. | கிராமப்புறம்‌ ்‌ 
(மல) 18932 22.4 27652 கீடு,சி 





2. | ஓரளவு ஈகர்ப்புறம்‌ 
(80ம்‌ தவ) 3322 40.7 9423 23,6 
3. [ககர்ப்புறம்‌ 
0௦௯) ச்ச்ச்ர்‌ 37.3 2126 14ம்‌ 
ச. | பெருககர்ப்புதம்‌ ச 
(0461100௦]1180 10௭௧9). 7667 20.௦ 4503 22,6 
மொத்தம்‌ 8262 00:0௦ 35706 |100-0 
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98 வங்கியியல்‌ 


7969 ஜூனில்‌ மொத்தத்தில்‌ 22:4 சதவீதமாக இருந்த 
இராமப்புற வங்கிகளின்‌ எண்ணிக்கை 7981 ஜூனில்‌ 49 4 ஆகக்‌ 
கூடியுள்ளது. 1969 ஜூனில்‌ நாட்டுடைமையாக்கப்பெற்ற 
வங்கெள்‌ அவற்றின்‌ கஇளைகளில்‌ 16:6% கிராமப்புறங்களிலும்‌, 
35:7% ஓரளவு நகர்ப்புறங்களிலும்‌, 22:2% நகரங்களிலும்‌, 
26% பெருதகரங்களிலும்‌ இருந்தன. ஆனால்‌, 1981 ஜூனில்‌ 
இவற்றின்‌ இளைகளில்‌ 49% கிராமங்களிலும்‌, 24% ஓரளவு 
நகர்ப்புறங்களிலும்‌, 149 நகர்ப்புறங்களிலும்‌, 18% பெருநகரங்‌ 
களிலும்‌ இருந்தன. இதிலிருந்து நாட்டுடைமையாக்கப்பெற்ற 
வங்ககள்‌ கிராமப்புற வங்கி வளர்ச்சியில்‌ மிகுந்த கவனம்‌ 
செலுத்துவதை அறித்துகொள்ளலாம்‌. 


3. பணியாற்றும்‌ மக்களின்‌ எண்ணிக்கை : 1969 ஜூனில்‌ 
சராசரி 65,000 மக்களுக்கு ஒரு வங்கி அலுவலகம்‌ பணிபுரிந்தது . 
1981 ஜூனில்‌ ஒரு வங்கி அலுவலகம்‌ பணிபுரிய வேண்டிய 
சராசரி : மக்களின்‌ எண்ணிக்கை 25,000 ஆகக்‌ குறைந்திருக்‌ 
இன்றது. இது நாட்டுடைமையாக்கப்பெற்ற வங்கிகள்‌ நிறையக்‌ 
இளைகளைத்‌ தொடங்கியதன்‌ விளைவேயாகும்‌. 


4, வைப்புத்தொகை வளர்ச்சி: தாட்டுடைமையான வங்கி 
களின்‌ மொத்த வைப்பு 1970 மே-ல்‌ 4,817-2 கோடி ரூபாவாக 
இருந்தது. இது 1974 மே-ல்‌ 10,454 கோடியாகவும்‌ 1977-ல்‌ 
21,793 கோடியாகவும்‌, 1980-ல்‌ 88,6283 கோடியாகவும்‌ 
கூடியுள்ளது. நாட்டுடைமையாவததற்கு முன்பு ஓராண்டில்‌ கூடிய 
வைப்புத்தொகையின்‌ அளவு 54 1:28 கோடி ரூபா. நாட்டுடைமை 
யான முதலாண்டில்‌ ரூ. 588-6 கோடியும்‌ (1:25%) இரண்டா 
மாண்டில்‌ ரூ. 778:9 கோடியும்‌ (17:9%) கூடியிருப்பது 
கவனிக்கத்தக்கது. 


5, வேளாண்மைக்‌ கடன்‌ : நாட்டுடைமையாவதற்கு முன்பு 
இந்த வங்கிகள்‌ வேளாண்மைத்‌ துறைக்கு 27 கோடி ரூபா 
வழங்கியிருத்தன. 1975ஆம்‌ ஆண்டில்‌ நேர்முகமாக 430 கோடி 
ரூபாவும்‌ மறைமுகமாக 193 கோடி ரூபாவும்‌ கடன்‌ வழங்கி 
யுள்ளன. 1977-ல்‌ இவை முறையே 1053:83 கோடி, 837:95 
கோடியாக உயர்த்தன. 1987-ல்‌ மொத்தத்‌ தொகை ரூ. 3573 
கோடியாயிற்று. 


6. சிறுதொழில்‌ வளர்ச்சி: 1969-க்கு முன்னால்‌ நாட்‌ 
டுடைமையாக்கப்பெற்ற இத்த வங்கிகள்‌ இறு தொழில்களுக்காக 
748 கோடி ரூபாதான்‌ வழங்கியிருந்தன. 1975-ல்‌ சிறுதொழில்‌ 


வங்கிகளை நாட்டுடைமையாக்கல்‌ 199. 
வளர்ச்சிக்காக இவை 625 கோடி ரூபா கடன்‌ வழங்கியிருந்தன . 
7977-ல்‌ இத்‌ தொகை 7403:35 கோடி ரூபாவாகவும்‌, 3987-ல்‌ 
ரூ. 3230 கோடியாகவும்‌ உயர்ந்தது. 


7. சமுதாயத்தில்‌ பின்தங்கியவர்களுக்கு உதவி: நாட்‌ 
டுடைமையாக்கப்பெற்ற வங்கிகள்‌ சமுதாயத்தில்‌ பின்தங்கியவா்‌ 
களின்‌ நலனில்‌ கவனம்‌ செலுத்திக்‌ கடனுதவி செய்கின்றன. 
7977-ல்‌ சகாரோட்டிகள்‌ 290 கோடி ரூபாவும்‌, சிறு வணிகர்கள்‌ 
208 கோடி ரூபாவும்‌, சுய வேலைவாய்ப்பை வழங்கிக்கொள்சன்‌ ற 
வர்கள்‌ 78 கோடி ரூபாவும்‌, மாணவர்கள்‌ 6 கோடி ரூபாவும்‌ 
கடனாகப்‌ பெற்றார்கள்‌ . 


8. இலாபம்‌: முதலில்‌ நாட்டுடைமையான 14 வங்கிகளும்‌ 
7969ஆம்‌ ஆண்டில்‌ 5:98 கோடி ரூபா நிகர இலாபமாகப்‌ 
பெற்றன. 1975ஆம்‌ ஆண்டில்‌ ஊழியர்களுக்கு ஊதியம்‌, 
போனஸ்‌, படி எல்லாம்‌ அளித்த பிறகு 15 25 கோடி ரூபா 
இலாபம்‌ பெற்றிருக்கின்றன. 1980-ல்‌ இலாபம்‌ ரூ. 52 கோடி 
யாக உயர்ந்தது. 


9. தொழிலாளர்‌ நலம்‌: 1968-ல்‌ தொழிலாளர்களுக்குப்‌ 
போனசாக 2:19 கோடி ரூபாவும்‌, ஊதியம்‌, படி, காப்புத்‌ 
தொகையாக 67:84 கோடி ரூபாவும்‌ வழங்கிய இந்த வங்கிகள்‌ 
2975-ல்‌ ஊதியம்‌, படி, காப்பீட்டுத்‌ தொகை, போனஸ்‌ என்ற 
வகையில்‌ மொத்தமாக 2861-20 கோடி ரூபா வழங்கியுள்ளன. 
இஃது ஒரு குறிப்பிடத்தக்க முன்னேற்றமாகும்‌. 


பொதுத்துறை வங்கிகள்‌ 


இப்பொழுது நமது நாட்டில்‌ பொதுத்துறையில்‌ 28 வங்கிகள்‌ 
உள்ளன. இந்திய ஸ்டேட்‌ வங்கியும்‌, அதன்‌ 7 துணை 
வங்கிகளும்‌, நாட்டுடைமையாக்கப்பெற்ற 20 வங்கிகளும்‌ 
சேர்ந்து மொத்தம்‌ 88 வங்கிகள்‌. நமது நாட்டு வங்கெளிட 
மிருக்கும்‌ மொத்த வைப்பில்‌ 83 சதவீதம்‌ பொதுத்துறை வங்கி 
களிடமிருப்பது குறிப்பிடத்தக்கதாகும்‌. 


ர பெரிய வங்கிகளைப்‌ பொதுத்துறையின்‌£ழ்க்‌ கொண்டு 
வத்ததன்‌ தலையாய நோக்கங்களில்‌ ஒன்று இதுவரை வங்கி 
களின்‌ பணிகளால்‌ பயயனடையாத நாட்டுப்புற மக்களுக்கும்‌ 
வங்கிகளின்‌ சேவை கிடைக்கவேண்டுமென்பதே. இந்த 
வகையில்‌ குறிப்பிடத்தக்க முன்னேற்றம்‌ காணப்படுகின்றது. 


200 வங்கியியல்‌ 


3969 ஜூன்‌ மாதத்தில்‌ 14,789 வங்கி அலுவலகங்கள்‌ இந்தி 
யாவில்‌ இருந்தன. 1972 டிசம்பரில்‌ வங்கி அலுவலகங்களின்‌ 
எண்ணிக்கை 16,503 ஆக உயர்ந்தது. 


வங்கிகளின்‌ எண்ணிக்கை கூடியதால்‌ ஓவ்வொரு வங்கியும்‌ 
பணிபுரிய வேண்டிய மக்களின்‌ சராசரி எண்ணிக்கை பெருமளவில்‌ 
குறைந்திருக்கின்றது. 1969ஆம்‌ ஆண்டில்‌ 6௪,000 பேருக்கு 
ஒரு வங்கி அலுவலகம்‌ வீதம்‌ செயல்பட்டது. 1972 டிசம்பரில்‌ 
87,000 மக்களுக்கு ஒரு வங்கி அலுவலகம்‌ வீதம்‌ வங்கிமுறை 
வளர்ச்சி பெற்றிருந்தது. 


வங்கிகள்‌ நாட்டுடைமையானபின்‌ சில துறைகளுக்குக்‌ 
கடனுதவி செய்வதில்‌ தனிக்கவனம்‌ செலுத்தப்பெறுகின்றது. 
வேளாண்மை, சிறு தொழில்கள்‌, சிறிய தொழில்முயல்வோர்‌ 
களின்‌ பணிகள்‌ ஆகியவற்றிற்கு நிதி உதவி செய்வதை முதன்மை 
யானதாகக்‌ கருதுகின்றனர்‌. ஆதலால்‌, இத்‌ துறைகளுக்குக்‌ 
கடன்‌ கொடுப்பதிலிருத்த கட்டுப்பாடான நெறிமுறைகளைத்‌ 
தளர்த்தியிருக்கன்றனர்‌. இந்த முதன்மையான துறைகளுக்குக்‌ 
கடன்‌ கொடுப்பதில்‌ போற்றத்தக்க அளவில்‌ முன்னேற்றம்‌ 
காணப்படுகின்றது. வேளாண்மை, சிறு தொழில்களுக்காக 
3969-ல்‌ வங்கிகள்‌ 439 கோடி ரூபா கடன்‌ கொடுத்திருந்‌தன. 
இது வங்கிகள்‌ கொடுத்த மொத்தக்‌ கடனில்‌ 14.9 சதவீதமாகும்‌. 
7972 செப்டம்பரில்‌ வங்கிகள்‌ இந்தத்‌ துறைக்குக்‌ கொடுத்த 
கடனளவு 17,080 கோடி ரூபாவாகக்‌ கூடியிருந்தது. இது 
மொத்தக்‌ கடனில்‌ 25.1 சதவீதமென்பது கவனிக்கத்தக்கதாகும்‌. 


வங்கிகளை தநாட்டுடைமையாக்குவது தேவையென்ற 
மூடிவுக்கு தம்முடைய விவாதம்‌ நம்மை இழுத்துச்‌ செல்வதை 
உணர்கிறோம்‌. ஆனால்‌, வங்ககளை நாட்டுடைமையாக்கு 
வதால்‌ மட்டும்‌ எதிர்பார்க்கின்ற பலன்கள்‌ விளைந்துவிடுமென்று 
கூறமுடியாது. வங்கிகளை நாட்டுடைமையாக்குவது ஒரு புது 
யுகத்தின்‌ தொடக்கமாக இருக்கும்‌. ஆனால்‌, இதனைத்‌ 
தொடர்ந்து மேலும்‌ பலவகையான நடவடிக்கைகள்‌ எடுக்க 
வேண்டும்‌. தனியார்‌ வங்கியிலுள்ள குறைகள்‌ எதுவுமின்றி 
நாட்டுடைமையாக்கப்பெற்ற வங்கிகள்‌ செயல்படும்‌ வகையில்‌ 
அவற்றை இயக்கவேண்டும்‌. அப்பொழுதுதான்‌ சமதர்மச்‌ 
சமூதாயத்தை அமைப்பதற்கு நாட்டுடைமையான வங்கிகள்‌ 
துணையாக நிற்கும்‌. 
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துணை நூல்கள்‌ 


1, 5, . கியாஹறர்கற, “நர௦06ற கறம த 1ற 101௧”. 
2. %., 5. 583/019, “100210 காற்‌. 


3 றம்‌ 0.0.1. 6616, “௱/ப்கர ரசா நரக 9/கார5 60 800 
86௦01 4௦07, பே. 37. 


4, சேளெஙியர, “திற 011௦ ௦4 18௦8”, பேறா. 2. 


5. 5.18 நிஜுூமு, “க $போரஷு ௦5 ேறர்கரா தாகர நித்த 
1206, 


6 “86011 04146 1800000118110 3௨7௫ 0௦01188100, 1965”. 


14. மைய வங்கியின்‌ அமைப்பும்‌ 
பணிகளும்‌ 


தோற்றம்‌ 


மைய வங்கி ஒரு நாட்டின்‌ தலைமை வங்கியாக இன்று 
இகழ்கின்றது. மைய வங்க இன்றிருக்கின்ற நிலையை அடைய 
நீண்டகாலம்‌ ஆகியிருக்கின்றது. வங்கியின்‌ வரலாற்றைக்‌ 
கவனித்தால்‌, ஓவ்வொரு நாட்டிலும்‌ ஏதாவது ஒரு வங்கி 
சூழ்நிலையை ஒட்டித்‌ தலைமை வங்கியாக வளர்ச்சிபெற்றதைக்‌ 
காண்கிறோம்‌. பொதுவாக முதன்முதலில்‌ பணத்தை 
வெளியிடுகன்‌ ஐ உரிமையையும்‌ அரசுக்காக வங்கிப்‌ பணியை 
மேற்கொள்கின்ற வாய்ப்பையும்‌ பெற்ற வங்கி காலப்போக்கில்‌ 
மைய வங்கியின்‌ பிற பணிகளையும்‌ ஏற்று வளர்த்‌திருக்கன் றது. 


வில்‌ ராஜர்ஸ்‌ (94/11 02676), *ஆதிக்‌ காலம்‌ முதல்‌ மூன்று 
பெரிய கண்டுபிடிப்புகள்‌ தோன்றியுள்ளன. அவை $£, சக்கரம்‌, 
மைய வங்கிமுறை' என்று கூறுகிறார்‌. 


1609ஆம்‌ ஆண்டில்‌ டென்மார்க்கில்‌ அமைக்கப்பெற்ற 
ஆம்ஸ்டர்டாம்‌ வங்கியைச்‌ லர்‌ உலகின்‌ முதல்‌ வங்கியென்று 
கூறுகின்றனர்‌. 


ஆனால்‌, பொதுவாகப்‌ பலராலும்‌ 1656ஆம்‌ ஆண்டில்‌ 
ஸ்வீடனில்‌ அமைக்கப்பெற்ற ரிக்ஸ்‌ வங்கி (8116 82010), உலகின்‌ 
முதல்‌ வங்கியாகக்‌ கருதப்படுகின்றது. 1694ஆம்‌ ஆண்டில்‌ 
தொடங்கப்‌ பெற்ற இங்கிலாந்து வங்கிதான்‌ (8&0% ௦4 0218௦0) 
மைய வங்கிக்‌ கொள்கைகளை உருவாக்கத்தக்க அளவில்‌ 
சிறப்பாகப்‌ பணியாற்றியது. ஏறத்தாழ எல்லா நாடுகளிலும்‌ 
மைய வங்கிகள்‌ உருவாக்கப்பெற்றுள்ளன. மைய வங்கி 
இப்பொழுது முழுமையான வளர்ச்சி பெற்றிருக்கின்றது. 
ஆதலால்‌, டி காக்‌ (0௦ 80010, *மைய வங்கித்‌ தொழில்‌ அறிவிய 
லாக” (76 8016006 ௦8 மேோ$ரக] 8காஈஐ) வளர்த்திருப்பதாகக்‌ 
கருதுகின்றார்‌. 
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விளக்கம்‌ 

மைய வங்கியைப்‌ பல பொருளியலறிஞர்களும்‌ பல்வேறு 
வசைகளில்‌ விளக்க முயல்கின்றனர்‌. பொதுவாக மைய 
வங்கியின்‌ ஏதாவது ஒரு பணியை வைத்துக்கொண்டு அதனை 
விளக்க முயல்கின்ற போக்குக்‌ காணப்படுசன்றது. 


வீரா ஸ்மித்‌ (7278 8ஈம்1டு, “வங்கி முறையில்‌ ஒரு தனி வங்கி 
முழுமையாக, அல்லது எச்சமாகப்‌ பணம்‌ வெளியிடுகின்ற 
உரிமையைப்‌ பெற்றிருப்பதுதான்‌ மைய வங்கத்‌ தொழிலுக்கான 
அடிப்படை விளக்கமாகும்‌......... இந்தப்‌ பணம்‌ வெளியிடுகின்‌ ற 
முற்றுரிமைகளிலிருந்துதான்‌, நமது தற்கால மைய வங்கியின்‌ 
இரண்டாம்‌ வகைப்‌ பணிகளும்‌ இயல்புகளும்‌ பெறப்‌ பெற்றிருக்‌ 
கின்றன” என்று கூறுகின்றார்‌. 


“அரசின்‌ பொதுப்‌ பணக்கொள்கையை உருவாக்கும்‌ 
வகையில்‌ வாணிப வங்கியைக்‌ சட்டுப்படுத்துவதுதான்‌, 
வாணிப வங்கியிலிருந்து வேறுபடுத்திக்‌ காட்டுகின்ற மைய 
வங்கியின்‌ பணியாகும்‌” என்று சேயர்ஸ்‌ குறிப்பிடுகின்றார்‌. 


டி காக்‌, மைய வங்கியை *ஒரு நாட்டின்‌ பண, வங்கி 
அமைப்பின்‌ உச்சியாக இருப்பது” என்று விளக்குகின்றார்‌. 


ஹெச்‌. வி. ஆர்‌. ஐயங்கார்‌, “எல்லா நாடுகளின்‌ மைய 
வங்கிகளுக்கும்‌ பொதுவான சில இயல்புகள்‌ இருந்தபோதிலும்‌, 
ஒவ்வொன்றும்‌ ஏதாவது ஒரு குறிப்பிட்ட பொருளாதாரச்‌ 
சூழலில்‌ பணியாற்ற வேண்டியதை ஓட்டியும்‌, அதன்‌ அடிப்‌ 
படையில்‌ பின்பற்றுகின்ற வழிமுறைகளையும்‌, பணிகளின்‌ 
அளவை ஒட்டியும்‌ தனித்தன்மை வாய்ந்ததாகத்‌ அசழ்கிகிறது" 
என்று கூறியிருக்கின்றார்‌. 


தனித்தன்மை 


மற்றைய வங்கிகளிலிருந்து மைய வங்கி அடிப்படையிலேயே 
வேறுபடுகின்றது. இதனைச்‌ சேயர்ஸ்‌, “மைய வங்கி அரசின்‌ 
ஒர்‌ அங்கமாகும்‌” என்று குறிப்பிடுகன்றார்‌. மற்றைய வங்கிகள்‌ 
எல்லாம்‌ தங்களுடைய விருப்பம்போலச்‌ செயல்படுகின்ற 
பொழுது மைய வங்கி மட்டும்‌ அரசன்‌ கொள்கைகளுக்கேற்பச்‌ 
செயல்படுகின்றது என்பதையே அது காட்டுகின்றது. 


204 வங்கியியல்‌ 


டி. காக்‌, “இலாபத்தை முதன்மை தோக்கமாகக்‌ கருதாமல்‌ 
நாட்டின்‌ மொத்த நலனுக்காகவும்‌, பொதுமக்களின்‌ வசதிக்‌ 
காகவும்‌ பணியாற்ற வேண்டுமென்பதே மைய வங்கியின்‌ வழி 
காட்டும்‌ கொள்கை” என்கிறார்‌. 


மைய வங்கியின்‌ பணிகள்‌ எல்லாம்‌ தனித்தன்மை 
வாய்நத்தவைகளாக இருக்கின்றன. அவை வணிக வங்கியின்‌ 
பணிகளிலிருந்து பெரிதும்‌ மாறுபட்டிருப்பது கவனிக்கத்தக்க 
தாகும்‌. இத்தகைய அடிப்படை வேறுபாடுகளைச்‌ சேயர்ஸ்‌, 
“முதலாவதாக மைய வங்கி வேறு அங்காடிகளோடு பெருமளவில்‌ 
அன்றிச்‌ சிறு அளவில்‌ தொடர்புடையவர்களால்‌ திருவூக்கப்‌ 
படுகின்றது. இரண்டாவதாக, இயன்ற அளவில்‌ அதிகமான 
இலாபம்‌ சம்பாதிப்பதே வணிக வங்கியின்‌ முக்கிய நோக்க 
மாகும்‌. ஆனால்‌, மைய வங்கிக்கு இலாபம்‌ தேடவேண்டும்‌ 
என்ற நோக்கமே கிடையாது என்று கூறலாம்‌. மூன்றாவதாக, 
மைய வங்கிக்கும்‌ வணிக வங்கிகளுக்கும்‌ இடையே ஒரு 
சிறப்பான உறவு நிலவுகின்றது” என்று குறிப்பிடுகின்‌ றார்‌. 


இப்பொழுது மைய வங்கியின்‌ பொறுப்புகள்‌ மிகுத்துள்ளன . 
பணத்தின்‌ உள்நாட்டு, வெளிநாட்டு மதிப்புகள்‌ மாறி, 
பொருளாதார வளர்ச்சி பாதிக்கப்படாமல்‌ இருக்கும்‌ வகையில்‌. 
பணத்தை நிருவ௫ிக்கும்‌ பொறுப்பு மைய வங்கியிடம்‌ 
இருக்கின்றது. வணிக வங்ககளுக்கு வழிகாட்டியாகவும்‌ 
காவலனாகவும்‌ மைய வங்கி விளங்குகின்றது. கால மாறுதல்‌ 
களுக்கேற்ப மைய வங்கியின்‌ பணிகள்‌ விரிவடைந்து வந்திருக்‌ 
கின்றன. 


இஃது அரசின்‌ வங்கியாக இருந்தபோதிலும்‌ அரசின்‌ 
தலையீடின்றிச்‌ சுயேச்சையாகவும்‌ செயல்படுகின்றது மைய 
வங்கியின்‌ கையில்‌ பண வெளியீட்டு முற்றுரிமை இருப்பதால்‌ 
இது முக்கியத்துவம்‌ பெற்றுத்‌ தகழ்கின்‌ றது. 


தேவை 


நாட்டின்‌ பணமுறையைக்‌ கட்டுப்படுத்தி நெறிப்படுத்து 
வதற்கு மைய வங்கி தேவையானதென்பதை வளர்ச்சிபெற்ற 
நாடுகள்‌ எல்லாம்‌ ஏற்றுக்கொள்ளுகின்றன. உலகல்‌ மைய 
வங்கிகளுக்கு முன்னோடியாகத்‌ திகழ்கின்ற இங்கிலாந்து மைய 
வங்கி கடந்த இருநூறு ஆண்டுகளாகத்தான்‌ வளர்ச்சி 
பெற்றிருக்கன்றது. பெரும்பாலான நாடுகளில்‌ இருபதாம்‌ 
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நூற்றாண்டில்தான்‌ மைய வங்கி உருவாஇியுள்ளது. இதனால்‌ 
நாட்டின்‌ பண முறையை நெறிப்படுத்துவதற்கென்று தனியாசு 
ஒரு மைய வங்கி தேவைதானா என்ற கேள்வி எழுகின்றது. 


மூன்னர்ப்‌ பணமுறையைக்‌ கட்டுப்படுத்துவதே தேவை 
யில்லையென்று வாதிடுகன்ற பொருளியலநறிஞர்கள்‌ சிலர்‌ 
இருந்தனர்‌. அவர்கள்‌ பணமுறை எந்‌.த வகையான தலையீடு 
மின்றிச்‌ செவ்வனே நடைபெறுமென்றும்‌, மைய வங்கி 
ஏற்பட்டால்தான்‌ பண முறையில்‌ குழப்பங்கள்‌ கூடுமென்றும்‌ 
கருதினர்‌. 


இதைப்போன்று, பொருளாதாரத்தில்‌ தலையிடாக்‌ 
கொள்கையை ஆதரித்தவர்களும்‌ வங்கித்‌ கொழிலைக்‌ கட்டுப்‌ 
படுத்துகின்ற மைய வங்கிமுறை வேண்டாவென்றே கருதினர்‌. 


ஆனால்‌, நடைமுறை வேறுவகையாக அமைந்துவிட்டது. 
பணம்‌ தானே இயங்கும்‌ (,&ம%௦811010:) என்னும்‌ நம்பிக்கை 
ஆட்டம்‌ காணத்‌ தொடங்கியது. பணத்தின்‌ மதிப்பு அகப்‌ புறக்‌ 
காரணங்களினால்‌ அடிக்கடி மாறியது, இது நாட்டின்‌ 
பொருளாதாரத்தைப்‌ பெரிதும்‌ பாகுத்தது. இதனால்‌ நாட்டின்‌ 
பணக்கொள்கையை நெறிப்படுத்துவது தேவையென்றும்‌ 
அதற்குத்‌ தனி நிறுவனம்‌ தேவையென்றும்‌ உணரத்‌ தொடங்‌ 
இனர்‌. 


இப்பொழுது நாட்டின்‌ நிதித்‌ தொடர்புகள்‌ மிகவும்‌ 
சிக்கலான முறைகளில்‌ அமைந்திருக்கன்றன. பணம்‌ என்பது 
இந்த உருவத்தில்‌, இப்படி இருக்குமென்று கூறமுடியாத 
(நிலை உருவா௫ியிருக்கின்றது. பல வகையான நிதி நிறுவனங்கள்‌ 
தோன்றியிருக்கன்றன. கடன்‌ தருகின்ற நிறுவனங்கள்‌ 
தங்களுடைய போக்கில்‌ பணத்தை உருவாக்குகின்‌ றன. 


ஆதலால்‌, பணத்தின்‌ அளவைக்‌ கட்டுப்படுத்துவதென்பது 
சட்டமுறைப்‌ பணத்தை மட்டும்‌ குறிப்பதாசு இல்லை. எல்லா 
வகையான பணத்தையும்‌ கட்டுப்படுத்துவதும்‌ நெறிப்படுத்து 
வதும்‌ மிகவும்‌ சிக்கலான பணியாகும்‌. இதனைத்‌ தக்க தகுதி 
பெற்ற தனிவகை நிறுவனத்தால்தான்‌ மேற்கொள்ள முடியும்‌. 
அத்தகைய தனிவகை நிறுவனமாகத்தான்‌ மைய வங்கி 
இருக்கின்றது. ஆதலால்‌, மைய வங்கி இன்றைய பண, திதி 
அமைப்பு முறையில்‌ இன்றியமையாத தேவையாக இருக்கின்றது. 
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அமைப்பு 


மூன்னார்‌, மைய வங்கிகள்‌ தனியார்‌ வங்கிகளாக நிறுவப்‌ 
பெற்றன. தொடக்க காலத்தில்‌ அரசு தனக்கு வேண்டிய 
நிதியைக்‌ கடனாகப்‌ பெற மைய வங்கியைத்‌ தோற்றுவித்தது. 
இப்படி உருவாக்கப்பெற்றவைதாம்‌ ஸ்வீடன்‌, இககலாத்து 
மைய வங்கிகள்‌ ஆகும்‌. 


முன்னர்‌ அரசின்‌ தலையீடின்றி மைய வங்க செயல்பட 
வேண்டுமென்று கருதினர்‌. இதனால்‌ அதனைத்‌ தனியார்‌ 
நடத்துவதே சிறந்ததென்று எண்ணினர்‌. 1936ஆம்‌ ஆண்டிற்கு 
மூன்னால்‌ ஒன்பது மைய வங்கிகளே நாட்டுடைமையாக்கப்‌ 
பெற்றிருந்தன. உலகப்‌ பெருமத்தம்‌ ஏற்பட்ட பின்னர்ப்‌ பல 
அரசுகளின்‌ கருத்தில்‌ மாற்றம்‌ ஏற்பட்டது. தெறிப்படுத்தாத 
பொருளாதாரம்‌ நீர்க்குமிழிகளைப்‌ போன்று வெடிக்கு 
மென்பதை ௨.ணர்ந்தனர்‌. பொன்திட்டம்‌ செயல்பட்டவரை 
பண நிருவாகத்தின்மீது அதிகக்‌ கவனம்‌ செலுத்தவில்லை. 
பொன்ிட்டத்தின்‌ வீழ்ச்சிக்குப்‌ பின்னர்‌ உள்நாட்டு, வெளிதாட்டு 
செலாவணி நிருவாகத்தை மைய வங்கி முழுக்க ஏற்றுக்கொள்வது 
இன்றியமையாத தேவையாயிற்று. மைய வங்கியின்‌ முக்கியத்‌ 
துவம்‌ கூடக்கூட அதனை நாட்டுடைமையாக்க வேண்டுமென்ற 
கருத்தும்‌ வளர்ந்தது. இவற்றின்‌ விளைவாகப்‌ பல நாடுகளி 
லிருந்த பழைய மைய வங்கிகளை அரசு ஏற்று நடத்தத்‌ 
தொடங்கியது. மைய வங்கிகள்‌ இல்லாத நாடுகளில்‌ அரசே 
மைய வங்கியை நிறுவியது. 


மைய வங்கிகள்‌ இப்பொழுது பல வகைகளில்‌ அமைந்திருக்‌ 
இன்றன. சல நாடுகளில்‌ முதலில்‌ தனியாரால்‌ கூட்டுப்பங்கு 
வங்ககளாகத்‌ தோற்றுவிக்கப்பெற்ற மைய வங்கிகள்‌, பின்னர்‌ 
தாட்டுடைமையாக்கப்பெற்றன. இதற்கு எடுத்துக்காட்டுகளாக 
இங்கலாத்து, இத்தஇியா, ஃபிரான்சு ஆகியவற்றின்‌ மைய வங்கி 
களைக்‌ கூறலாம்‌. லை தாடுகளில்‌ மைய வங்கிகளை அரசே 
தொடங்க, அரசே நடத்துகின்றது. இத்தகைய மைய வங்‌ 
களுக்குச்‌ சான்றாக இலங்கை, பர்மா ஆகிய நாடுகளின்‌ மைய 
வங்ககளைக்‌ கூறலாம்‌. வேறு சில நாடுகளில்‌ தனியாரால்‌ 
தொடங்கப்பெற்றுத்‌ தனியாரின்‌ நிருவாகத்திலேயே இப்‌ 
பொழுதும்‌ இருக்கின்ற மைய வங்கிகள்‌ உள்ளன. இத்தாலி, 
அமெரிக்கா ஆகிய தாடுகளிலுள்ள வங்கிகள்‌ இத்‌ தன்மை 
யானவைகளே. அரசும்‌ தனியாரும்‌ கூட்டாகச்‌ சேர்ந்து 
நடத்துகின்ற மைய வங்கிகளும்‌ உள்ளன. இப்படிப்பட்ட மைய 
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வங்கிகளுக்கு ஐப்பான்‌, பாகிஸ்தானிலுள்ள மைய வங்கிகளை 
எடுத்துக்காட்டாகக்‌ கூறலாம்‌. 


மைய வங்கிகளின்‌ நிருவாக அமைப்புமுறை நாட்டிற்கு நாடு 
சிறிய வேறுபாடுகளோடு அமைந்துள்ளது. மைய வங்கிகளைத்‌ 
தனியார்‌ நடத்தினால்‌ அவற்றின்‌ நிருவாகத்தில்‌ அரசு பங்கு 
பெறுவதைக்‌ காணலாம்‌. அரசு ஏற்று நடத்துசன்ற எல்லா 
வங்கெளிலும்‌ உயர்மட்ட நிருவாககளை ஒன்றுபோல்‌ தியமிக்‌ 
கின்றார்களென்று கூறமுடியாது. ஜனாஇிப்தி நிருவாகச்‌ 
குழுவின்‌ தலைவரை நியமிக்கின்ற வழிமுறை சில நாடுகளில்‌ 
இருக்கின்றது. வேறுலை நாடுகளில்‌ அமைச்சரவையின்‌ கையில்‌ 
இதற்கான அதிகாரம்‌ கொடுக்கப்‌ பெற்றிருக்கன்றது. பொது 
வாகப்‌ பெரும்பாலான நாடுகளில்‌ மைய வங்கியின்‌ நிருவாகப்‌ 
பொறுப்பு ஆளுநதார்களின்‌ (000019) கையிலிருக்கின்றது. 
எடுத்துக்காட்டாக, நமது நாட்டில்‌ ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ 
நிருவாகத்தை ஆளுநர்‌ கவனிக்கின்றார்‌. இவர்‌ இயக்குநர்‌ 
குழுவின்‌ (1081ம்‌ ௦4 17201018) சுருத்துகளின்படி செயல்படு 
கின்றார்‌ என்பது கவனிக்கத்தக்கதாகும்‌. 


மைய வங்கியின்‌ தாய கோட்பாட்டின்படி அதன்‌ 
நிருவாகத்தில்‌ அரசு தலையிடக்கூடாது. ஆனால்‌, நடைமுறையில்‌ 
எல்லா நாடுகளிலும்‌ ஓரளவு அரசின்‌ தலையீடு இருப்பது தவிர்க்க 
முடியாததாக இருக்கின்றது. நிதி அமைச்சர்‌ நிருவாகத்தில்‌ 
பெரும்பங்கு பெற்று, அரசின்‌ கொள்கைகளுக்கேற்ப மைய 
வங்கியை இயக்குகின்ற நாடுகள்‌ இருக்கின்றன. இப்பொழுது 
அரசும்‌ மைய. வங்கியும்‌ இணைந்து செயல்பட்டு நாட்டின்‌ 
பொருளாதார முன்னேற்றத்திற்கு வழிவகுக்க வேண்டுமென்ற 
கருத்து வளர்த்து வருகின்றது. ஆதலால்‌, இன்றைய பொருளா 
தாரச்‌ சூழ்நிலையில்‌ அரசு நேரடியாகவோ மறைமுகமாகவோ 
நிருவாகத்தில்‌ பெரும்பங்கேற்பது தவிர்க்க முடியாததாக மாறி 
விட்டது. 


பொருளாதார, சமுதாய நோக்கங்கள்‌ 


மைய வங்கி, சில பொருளாதாரச்‌ சமுதாய நோக்கங்‌ 
களோடு செயல்பட வேண்டுமென்று எதிர்பார்க்கப்படுகின்றது. 
இத்தசைய நோக்கங்களில்‌ முக்கியமான மூன்றினைச்‌ சுட்டிக்‌ 
காட்டலாம்‌. மூதலாவதாக, பணத்தை திலைப்படுத்துகின்ற 
நோக்கத்தோடு மையவங்கி செயல்படவேண்டும்‌ இஃது ஒரு 
பொதுவான பொருளாதாரப்‌ பணியாகும்‌. இதில்‌ உள்நாட்டு 
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விலைகளை ஒருநிலைப்படுத்து தலும்‌ அடங்குகின்றது. அதோடு 
கூடப்‌ பணத்தின்‌ பன்னாட்டு மதிப்பினைக்‌ கட்டிக்‌ காக்கின்ற 
பொறுப்பும்‌ மைய வங்இக்கு இருக்கின்றது. இரண்டாவதாக, 
உயர்ந்‌ தநிலையில்‌ வேலை வாய்ப்புகளையும்‌ வருவாயையும்‌ 
அமைத்துக்‌ கொடுக்கும்‌ தோக்கத்தோடு மைய வங்கி செயல்பட 
வேண்டும்‌. மூன்றாவதாக, நாட்டின்‌ பொதுப்‌ பொருளாதார 
வளர்ச்சியிலும்‌, மக்கள்‌ தலனிலும்‌ கவனம்‌ செலுத்தவேண்டும்‌. 


சமீப காலத்தில்‌ மைய வங்கிகளை அமைத்துக்‌ கொண்டிருக்‌ 
இன்ற நாடுகளின்‌ சட்டங்களிலேயே ஏதாவது ஒரு தோக்க.த்தை 
மைய வங்கி பின்பற்ற வேண்டுமென்பதை வலியுறுத்திக்‌ 
கூறியுள்ளனர்‌. எடுத்துக்காட்டாக, ஆஸ்திரேலியாவில்‌ சட்டம்‌, 
மூழூ நிறை வேலைவாய்ப்பையும்‌, வளத்தையும்‌, மக்கள்‌ 
தலத்தையும்‌ மேம்படுத்துவதற்கான பண, வங்கக்‌ கொள்கையை 
மைய வங்கி பின்பற்ற வேண்டுமென்று கூறுகின்றது. 
இலங்கையில்‌ உற்பத்தி, வேலைவாய்ப்பு, உண்மை வருவாய்‌ 
ஆகியவற்றை உயர்த்த நிலையில்‌ வைத்திருக்கவும்‌, உற்பத்திச்‌ 
சாதனங்களை முழு வளர்ச்சி பெறச்‌ செய்யவும்‌ தேவையான 
கொள்கைகளை மைய வங்கி பின்பற்ற வேண்டுமென்று சட்டம்‌ 
கூறுகின்றது. 


இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ சட்டத்தின்‌ அறிமுக உரையில்‌, 
*வங்கப்‌ பண வெளியீட்டை முறைப்படுத்தவும்‌, இந்தியாவில்‌ 
பணத்தை நிலைப்படுத்தும்‌ நோக்கில்‌ இருப்புகளை வைத்‌ 
இருக்கவும்‌, பொதுவாக நாட்டின்‌ பண, சடன்‌ முறையை 
அதனுடைய நன்மைக்கேற்பச்‌ செயல்படுத்தவும்‌ இந்திய ரிசர்வ்‌ 
வங்கியை அமைப்பது அவசரத்‌ தேவையாடன்றது” என்று 
கூறியுள்ளனர்‌. இதன்படி பணத்தின்‌ மதிப்பை நிலைநாட்டுவது 
தமது மைய வங்கியின்‌ தலையாய தோக்கமென்பது தெளிவா 
கின்றது. 


பணிகள்‌ 


ஒவ்வொரு நாட்டின்‌ பொருளாதார வளர்ச்சி திலைக்கேற்ப, 
அத்தந்த நாட்டு மைய வங்கி பல்வேறு வகையான பணிகளை 
மேற்கொண்டிருப்பதைக்‌ காண்கின்றோம்‌. மைய வங்கியின்‌ 
பணிகளைத்‌ தொகுத்துக்‌ கூறுவதிலும்‌, அவற்றில்‌ எது மிகவும்‌ 
முக்கியமானதென்று வலியுறுத்‌இக்‌ கூறுவதிலும்‌ பொருளியல்‌ 
அறிஞர்களுக்கடையில்‌ றிய வேறுபாடுகள்‌ காணப்படுகன்‌ தன. 
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சாமுவேல்சன்‌ ($௧றப81500), “ஓவ்வொரு மைய வக்கக்கும்‌ 
ஒரு முதன்மையான பணி இருக்கின்றது. அது பொருளாதாரத்தின்‌ 
பணம்‌, கடன்‌ ஆ$யவற்றின்‌ அளிப்பைக்‌ கட்டுப்படுத்தும்‌ 
வகையில்‌ செயல்படுகின்றது” என்று குறிப்பிடுகன்றார்‌. ஹாட்ரி 
(ப௨ாாஷ), மைய வங்கியின்‌ பணிகளில்‌ முதன்மையானது இறுதி 
நிலைக்‌ கடன்‌ ஈவோனாகச்‌ (1,600 08 (16 185 788010) செயல்‌ 
படுவதாகும்‌ என்று கருதுகின்றார்‌. 


ஷா (80௨), *மைய வங்கியின்‌ ஓர்‌ உண்மையான, அதே 
நேரத்தில்‌ எல்லாவற்றையும்‌ உள்ளடக்கிய ஒரு பணி கடனைக்‌ 
கட்டுப்படுத்துவதாகும்‌' என்று கூறுகின்றார்‌. 


*பண அளவையின்‌ தரத்தை நிலைப்படுத்துவதுதான்‌ மைய 
வங்கியின்‌ இன்றியமையாத பணி” என்று இஷ்‌ (815010), எல்கின்‌ 
(0) என்பவர்கள்‌ குறிப்பிடுகின்‌்றனர்‌. 


டி காக்‌ (06 68௦௦), நாட்டின்‌ பொருளாதார நலன்‌ கருதி 
மைய வங்கி &ழ்க்காணும்‌ பணிகளைச்‌ செய்யவேண்டுமென்று 
பட்டியல்‌ போட்டுத்‌ தருகின்றார்‌ : 


3. வாணிபத்தின்‌, பொதுமக்களின்‌ தேவைக்கேற்பப்‌ 
பணத்தை நெறிப்படுத்துதல்‌; இதற்காகப்‌ பண வெளியீட்டின்‌ 
முற்றுிரிமையோ, குறைந்த அளவு மூற்றுரிமையில்‌ ஒரு பகுதியோ 
மைய வங்ூக்கு வழங்கப்பட்டிருக்கின்‌ தது. 

2... அரசுக்காகப்‌ பொது வங்கிப்‌ பணிகளையும்‌, பதிலாள்‌ 
பணிகளையும்‌ மேற்கொள்ளுதல்‌. 


3... வாணிப வங்கிகளின்‌ ரொக்க இருப்பின்‌ பாதுகாவலராக 
இருத்தல்‌. 


8. தாட்டின்‌ பன்னாட்டுப்‌ பண இருப்பிற்குப்‌ பாதுகாவல 
ராக இருந்து நிருவ௫த்தல்‌. 


5. வாணிப வங்கிகள்‌, உண்டியல்‌ தரகர்கள்‌, வணிகர்கள்‌, 
பிற நிதி நிறுவனங்கள்‌ ஆகியவற்றிற்கு மறு கழிவுப்‌ (6041500001), 
பத்திர முன்பணம்‌ முதலிய வழிமுறைகளின்‌ மூலமாகக்‌ கடன்‌ 
வசதியளித்‌தல்‌. வங்கிகளின்‌ இறுதிநிலைக்‌ கடன்‌ ஈவோனாகப்‌ 
பொறுப்பேற்றுக்கொள்ளல்‌. 

6. வங்கிகளுக்கிடையில்‌ இருக்கின்ற பாக்கிகளைத்‌ இர்த்து 
வைத்தல்‌. 

வர்க்‌ 
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7. வாணிபத்தின்‌ தேவைகளுக்கேற்பவும்‌, அரசு பின்பற்று 
இன்ற விரிவான பணக்கொள்கையைச்‌ செயல்படுத்தும்‌ நோக்கத்‌ 
திலும்‌ கடனைக்‌ கட்டுப்படுத்துதல்‌. 


டி காக்‌, மேலும்‌, நாட்டின்‌ பண வங்கிக்‌ கொள்கைக்கு ஏற்ற 
அளவில்‌ மட்டுந்தான்‌, மைய வங்கி பொதுமக்களோடு தேரடி 
யாகத்‌ தொடர்பு கொள்ளவேண்டுமென்று குறிப்பிடுகின்‌ றார்‌. 


பேராடரியர்‌ ஸ்பிராக்‌ (088602 8றா8ஐ05), *மைய வங்கி 
களின்‌ சிறப்புப்‌ பணிகளை மூன்று தலைப்புகளில்‌ பிரிக்கலாம்‌. 
அவை, அரசுகளின்‌ நிஇப்‌ பதிலாளிகளாகப்‌ (116081 ,&28019) 
பணியாற்றுகன்றன ஏறத்தாழப்‌ பண வெளியீட்டில்‌ முற்றுரிமை 
பெற்றிருப்பகன்‌ மூலம்‌ பணத்தைக்‌ கட்டுப்படுத்த, அவை 
மிகுதியான அதிகாரங்களைப்‌ பெற்றிருக்கின்றன. இறுதியாக, 
அவை மற்றைய வங்கிகளின்‌ இருப்புகளில்‌ பெரும்பகுதியை 
வைத்திருப்பதால்‌ கடனின்‌ முழு அமைப்பிற்குமான அடிப்‌ 
படையை அமைக்கின்ற பொறுப்பு நேரடியாக அவற்றிடம்‌ 
இருக்கின்றது” என்று கூறுகின்றார்‌. 


மைய வங்கியின்‌ பணிகளில்‌ எது முதன்மையானது என்ற 
கேள்வி அடிக்கடி எழுப்பப்படுகன்றது நடைமுறையில்‌ மைய 
வங்கியின்‌ பணிகளில்‌ எந்த ஒன்றையும்‌ தனியாகப்‌ பிரித்து, இது 
தான்‌ மைய வங்கியின்‌ தலையாய பணியென்று கூறமுடியாது. 
ஏனென்றால்‌, மைய வங்கியின்‌ பணிகள்‌ எல்லாம்‌ இணைந்தவை 
களாகவும்‌, ஒன்றுக்கொன்று துணைசெய்கின்றவைகளாகவும்‌ 
இருக்கின்றன. மொத்தத்தில்‌ இலாப நோக்கமின்றி, நாட்டின்‌ 
பொதுநலனை முன்வைத்து மைய வங்கிகள்‌ செயல்பட வேண்டு 
மென்று கூறலாம்‌. மைய வங்கியின்‌ பொதுவான பணிகளை 
வகைப்படுத்தி விளக்கக்‌ கூறலாம்‌. 


1. பண வெளியீடு: மைய வங்கியின்‌ முக்கியமான பணிகளில்‌ 
பணத்தை வெளியிடுவதும்‌ ஒன்றாகும்‌. பெரும்பாலும்‌ இது மைய 
வங்கியின்‌ முற்றுரிமையாக இருக்கின்றது மைய வக்கயின்‌ 
வளர்ச்சியோடு, பணத்தை வெளியிடுகன்‌ ற பணியும்‌ இணைத்தே 
வந்திருப்பது கவனிக்கத்தக்க ஒன்றாகும்‌. நாட்டிலும்‌ 
பன்னாட்டுத்‌ தொடர்பிலும்‌ பணத்தின்‌ மதிப்பைக்‌ காப்பது மைய 
வங்கியின்‌ பொறுப்பாக இருக்கின்றது. இந்தப்‌ பொறுப்பைத்‌ 
'இறமையாக நிறைவேற்ற பணம்‌ வெளியிடுகின்ற உரிமை மைய 
வங்கியிடம்‌ இருப்பது தேவையாகின்றது நாட்டின்‌ பண அளவை 
யும்‌ வணிக வங்கிகளின்‌ கடன்‌ உற்பத்தி ஆற்றலையும்‌ மைய 
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வங்க பண வெளியீட்டு உரிமையின்‌ மூலமாகவே கட்டுப்படுத்து 
இன்றது.. 

முன்னர்ச்‌ லை நாடுகளில்‌ காதப்பணத்தை அரசே வெளி 
யீட்டது. ஆனால்‌, பணத்தின்‌. மதிப்புக்‌ குறைந்தபொழுது,, 
மக்களுக்கு அரசின்‌ மீதிருககின்ற நம்பிக்கையும்‌ குறையத்‌ 
தொடங்கியது. இதனால்‌ ௮ர௬, பணம்‌ வெளியிடுகின்ற 
உரிமையை முன்னர்ப்‌ பணியாற்றிக்கொண்டிருத்த வங்கிகளின்‌ 
கையில்‌ விடவோ, அல்லது கா௫தப்பணத்தை வெளியிடவோ, 
தனியாக வங்கிகளை நிறுவவோ வேண்டியதாயிற்று. சில நாடு 
களில்‌ பல வல்‌௫களிடம்‌ இந்தப்‌ பணியை ஒப்படைத்திருந்‌. தனர்‌. 
இதன்‌ விளைவாகப்‌ பல வகையான காடதப்பணம்‌ புழக்கத்திற்கு 
வந்தது. மக்கள்‌ பெருங்குழப்பத்திற்குள்ளாகும்‌ நிலை 
ஏற்பட்டது. 


கா௫தப்பண வெளியீட்டை தெறிப்படுத்துவ,தற்காகவும்‌, 
ஒரே வகையான பணத்தைப்‌ புழக்கத்திற்குக்‌ கொண்டுவரவும்‌ பல 
நாடுகளில்‌ சட்டங்கள்‌ இயற்றியுள்ளார்கள்‌, இதற்கு எடுத்துக்‌ 
காட்டுகளைக்‌ கூறலாம்‌. 1814-ல்‌ ஹாலந்திலும்‌, 1844-ல்‌ 
இங்கிலாந்திலும்‌, 1897-ல்‌ ஸ்வீடனிலும்‌, 1974-ல்‌ அமெரிக்கா 
விலும்‌, 1923-ல்‌ கொலம்பியாவிலும்‌, 1924-ல்‌ ஆஸ்திரேலியா 
விலும்‌, 1986-ல்‌ இத்தாலியிலும்‌, 1935-ல்‌ கானடாவிலும்‌ 
காகிதப்பணத்தை வெளியிடுவதை நெறிப்படுத்தும்‌ சட்டம்‌ 
இயற்றப்பட்டது. 


7844ஆம்‌ ஆண்டின்‌ இங்கிலாத்து வங்கிச்‌ சட்டம்‌ (1196 82014 
க௦்‌ 08 ேறிகயம்‌) மற்றைய வங்கிகளுக்கும்‌ சல கட்டுப்பாடு 
களுக்கு உட்பட்டுக்‌ காகிதப்‌ பணத்தை வெளியிடுகின்ற 
உரிமையை வழங்கி இருந்தது. ஆனால்‌, 1920ஆம்‌ ஆண்டுச்‌ 
சட்டம்‌ மற்றைய வங்கிகள்‌ பணத்தை வெளியிடுவதைத்‌ தடை 
செய்தது. இங்கிலாத்து வங்கிக்கே பண வெளியீட்டில்‌ முற்றுரிமை 
வழங்கப்பட்டது. 


ஜெர்மனியில்‌ 1875ஆம்‌ ஆண்டில்‌ காகிதப்பணம்‌ வெளியிடு 
இன்ற உரிமையை 33 வங்கிகள்‌ பெற்றிருத்தன. அப்பொழுது 
ஜெர்மனியின்‌ மைய வங்கி (81௦49 8811௦) திறுவப்பெற்றது. 
அரசு வங்கெள்‌ பணத்தை வெளியிடுவதில்‌ பல கட்டுப்பாடுகளை 
விதித்தன. கட்டுப்பாடுகளின்‌ காரணமாக வங்கிகள்‌ பணம்‌ 
வெளியிடுகின்ற உரிமையை ஒவ்வொன்றாக மைய வங்கியிடம்‌ 
ஒப்படைத்தன. 1935-ல்‌ பணம்‌ வெளியிடுகின்ற முற்றுரிமை 
மைய வங்கியின்‌ கைக்கு வந்துவிட்டது குறிப்பிடத்தக்கதாகும்‌. 
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சட்டப்படி பார்த்தால்‌ பணம்‌ வெளியிடுகின்ற உரிமை 
அரசினுடையதாகும்‌. இதனை இப்பொழுது பெரும்பாலான 
அரசுகள்‌ மைய வங்கிகளுக்கு வழங்கியுள்ளன. ஒரு காலத்தில்‌ 
பண வெளியீட்டு உரிமை வாணிப வங்கிகளுக்கும்‌ அளிக்கப்‌ 
பெற்றிருந்தன. ஆனால்‌, வாணிப வங்கிகள்‌ இத்த உரிமையைத்‌ 
தக்கவகையில்‌ பயன்படுத்தவில்லை தகுதியான தங்கக்‌ 
காப்பின்றிப்‌ பல வங்கிகள்‌ பணத்தை வெளியிட்டன. இதனால்‌ 
வரம்பின்றிப்‌ பண அளவு கூடியது. பொதுமக்கள்‌ காகிதப்‌ 
பணத்திற்குத்‌ தங்கம்‌ கேட்டபொழுது பல வங்கிகளால்‌ கொடுக்க 
இயலவில்லை. இதனால்‌ பணத்தின்‌ மீதும்‌, அதனை வெளியிட்ட 
வங்கியின்மீதும்‌ இருந்த மக்கள்‌ நம்பிக்கை ஆட்டம்‌ கண்டது. 
பல வங்கிகள்‌ பலவகையான பணத்தாள்களை வெளியிட்டதும்‌ 
ஒரு தனிச்‌ சிக்கலாக இருத்தது. 


அரசு நேரடியாகத்‌ தானே பணத்தை வெளியிடுமானால்‌, 
அது தேவையானபொழுதெல்லாம்‌ வரம்பின்றிக்‌ காகிதப்‌ 
பணத்தைப்‌ பெருக்கிக்கொண்டே போடூன்ற நிலை ஏற்படலாம்‌ 
என்று கருதப்பட்டது. ஆதலால்‌, பண வெளியீட்டு உரிமையை 
மைய வங்கி போன்று ஒரு தனி நிறுவனத்திடம்‌ விட்டுவைப்பதே 
சறந்ததென்று கூறப்படுகன்‌ றது. 


டி. காக்‌, காகிதப்‌ பண வெளியீட்டுரிமை, மைய வங்கியின்‌ 
கையில்‌ மட்டும்‌ இருக்கவேண்டுமென்பதற்கு நான்கு முக்கிய 
மான காரணங்களைக்‌ கூறுகின்றார்‌. 


முதலாவதாக, ஒரே வகையான பணம்‌ வெளியிடப்பெறும்‌. 
ஒரே வகையான பணம்‌ புழக்கத்திலிருந்தால்‌, அரசு அதனைத்‌ 
இறமையாககச்‌ கட்டுப்படுத்தும்‌. 


இரண்டாவதாக, வங்கிகளின்‌ கடன்‌ அளவைக்‌ கட்டுப்‌ 
படுத்த முடிகின்றது. அடிப்படையில்‌ ஓரளவு ரொக்கத்தை 
வைத்துக்‌ கொண்டுதான்‌ வங்கிகள்‌ கடன்களை உற்பத்திசெய்ய 
முடியும்‌. ஆதலால்‌, ரொக்க வெளியீட்டை தெறிப்படுத்துவதன்‌ 
மூலம்‌ வங்கிகளின்‌ கடன்‌ உற்பத்தி ஆற்றலைக்‌ கட்டுப்படுத்துவது 
எளிதாகின்றது. 


மூன்றாவதாக, காகிதப்பணம்‌ வெளியிடுகின்ற உரிமை 
இருப்பதால்‌, மைய வங்இக்குத்‌ தனிச்‌ செல்வாக்கு இருக்‌ 
கின்றது. மைய வங்கி வெளியிடுகின்ற பணம்‌ சட்டமுறைப்‌ 
பணமாகும்‌. அரசின்‌ ஆதரவில்‌ பணத்தை வெளியிடுவதாலேயே 
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மைய வங்கயின்மீது பொதுமக்களுக்கு மிகுத்த தம்பிக்கை 
ஏற்படுகின்றது இத்தகைய நம்பிக்கை நெருக்கடி காலங்களில்‌ 
வங்க முறையின்‌ வெற்றிக்குப்‌ பெருந்துணையாக இருக்கின்றது. 


நான்காவதாக, பண வெளியீட்டில்‌ இடைக்கின்ற இலாபம்‌ 
அரசுக்குக்‌ இடைக்கின்றது. பல வங்கெளைப்‌ பணத்தை 
வெளியிட அனுமஇத்து, அவற்றின்மீது வரி விதித்து அரசு 
வருவாயைப்‌ பெறலாம்‌. ஆனால்‌, அப்படிப்பட்ட நிலையில்‌ பண 
வெளியீட்டைத்‌ இறமையாகக்‌ கட்டுப்படுத்‌ த இயலாது. மைய 
வங்க மட்டும்‌ பணத்தை வெளியிடுன்றபொழுது, பண 
அளவைக்‌ கட்டுப்படுத்துவதும்‌ எனிதாக இருக்கின்றது. 


மைய வங்க மட்டும்‌ பணத்தை வெளியிடுகின்றபொழுது, 
ஒரே வகையான ((ய40110)) பணம்‌ புழக்கத்தில்‌ இருப்பதோடு 
கூடப்‌ பண அளவில்‌ நெஒழ்வுத்தன்மை (8130௨0) இருப்பதும்‌, 
பாதுகாப்புத்தன்மை (8$2௦ய10)) இருப்பதும்‌ சுட்டிக்‌ காட்டப்‌ 
படுகின்றது. 


காததெப்பபணப வெவளியீட்டைப்பற்றி இருவகையான 
கொள்கைகள்‌ இருக்கின்றன. ஒன்று ஓவர்ஸ்டோன்‌ பிரபு (1,௦1ம்‌ 
(046050006), சர்‌ ராபர்ட்‌ பீல்‌ ($ம 8௦621 6221) ஆகியவர்களால்‌ 
விளக்கப்பெற்ற நாணயக்கொள்கை (யோ£ய0) £1001216) ஆகும்‌. 
மற்றொன்று டேவிட்‌ ரிக்கார்டோ (02114 81௦84௦) முதலியவர்‌ 
களின்‌ ஆதரவைப்பெற்‌.ற வங்கிக்கொள்கை (881102 1௦0116) 
ஆகும்‌. இங்கிலாந்தில்‌ 1844ஆம்‌ ஆண்டின்‌ வங்கிச்‌ சாசனச்‌ 
சட்டத்தை (88% நெகாாசா &௦) இயற்றுவதற்கு முன்னால்‌ 
கருத்தியலடிப்படையில்‌ பண வெளியீட்டைப்பற்றித்‌ தோன்றிய, 
மோதுகின்ற இந்த இரண்டு கொள்கைகளும்‌ இன்றும்‌ சில மாறு 
பட்ட கருத்துகளோடு பேசப்படுகள்‌றனவென்பதைக்‌ கவனிக்க 
வேண்டும்‌. 


நாணயக்‌ கொள்கையின்‌ ஆதரவாளர்களின்‌ கருத்திற்‌ 
இணங்க, காகிதப்‌ பணத்தின்மீது பொதுமக்களுக்கு நம்பிக்கை 
ஏற்படவேண்டுமானால்‌, காகிதப்பண வெளியீட்டு அளவிற்கு 
நரற்றுக்கு நூறு சதவீதம்‌ தங்கமோ, வெள்ளியோ மைய 
வங்கியின்‌ கையிருப்பில்‌ வைத்துக்கொள்ளவேண்டும்‌. காகிதப்‌ 
பணத்தை பொதுமக்கள்‌ விருமபுன்ற வேளையில்‌, தங்க 
மாகவோ வெள்னியாகவோ மாற்றுனெற உரிமை மக்களுக்கு 
இருக்கவேண்டும்‌. இந்த முறையில்‌ பொன்‌, வெள்ளிக்காசுகள்‌ 
புழக்கத்தில்‌ இருக்காதென்றாலும்‌, இது மற்றைய வகைகளில்‌ 
பொன்‌ மாற்றுத்திட்டம்‌ போன்றே செயல்படக்‌ கூடியதாகும்‌. 
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வங்கக்‌ கொள்கையை வலியுறுத்துகன்றவர்கள்‌ காகிதப்‌ 
பணத்திற்குப்‌ பின்புலமாக நூற்றுக்கு நூறு உலோகத்தைத்‌ 
தேவையற்றதென்று கருதுகின்றனர்‌. உள்நாட்டுப்‌ புழக்கத்‌ 
இற்குக்‌ காதெப்‌ பணத்தைத்‌ தங்கமாகவோ, வெள்ளியாகவோ 
மாற்றுவது தேவை இல்லை ஆதலால்‌, வெளியிடுகின்ற காஒதப்‌ 
பணத்தின்‌ மதிப்பில்‌ ஒரு பகுதிக்கு மட்டும்‌ உலோகக்‌ கையிருப்பு 
வைத்திருந்தால்‌ போதும்‌. இந்தக்‌ கருத்து வாணிப வங்கிகள்‌ 
குறைத்த கையிருப்பை வைத்துக்கொண்டு கூடிய அளவில்‌ கடன்‌ 
கொடுக்கின்ற வங்கி தடைமுறையிலிருத்து தோன்றியதாகும்‌. 


நாணயக்‌ கொள்கைப்‌ பாதுகாப்பை (88780)) நோக்கமாகக்‌ 
கொண்டிருக்கின்றது. இக்்‌கொள்கையைப்‌ பின்பற்றினால்‌ வரம்பு 
கடந்து பணத்தை வெளியிடும்‌ நிலை ஏற்படாது வங்கிக்‌ 
கொள்கை புழக்கப்பண அளவில்‌ நெகிழ்வுத்‌ தன்மையை 
(8ஷப்ல்டு) ஏற்படுத்துவதை நோக்கமாகக்‌ கொண்டிருக்கின்றது. 
அரசு, நாணயக்‌ கொள்கையைப்‌ பின்பற்றினால்‌, அதன்‌ விருப்பம்‌ 
போலக்‌ காகிதப்பணத்தைப்‌ பெருக்கிக்கொண்டு போகமுடியாது. 
இதன்‌ காரணமாக, நூற்றுக்கு நாறு உலோக இருப்பை வைத்துக்‌ 
கொண்டு பணம்‌ வெளியிடுகின்ற இம்‌ முறையை எந்த நாடும்‌ 
விரும்புவதில்லை. பொதுமக்களுக்குக்‌ கா௫தப்பணத்தைத்‌ தங்க 
மாகவோ வெள்ளியாகவோ மாற்றும்‌ வாய்ப்பு இருத்தால்‌ தான்‌ 
பொதுமக்களுக்குக்‌ காசிதப்‌ பணத்தின்‌ மீது நம்பிக்கை ஏற்படு 
மென்று கூறமுடியாது. காகிதப்‌ பணத்தின்மீது ஏற்படுகின்ற 
நம்பிக்கை அரசின்‌ மீதுள்ள நம்பிக்கையை ஒட்டி எழுகின்றது. 
வங்கக்‌ கொள்கை கா௫ிதப்‌ பணத்தைச்‌ சிக்கனமாக வெளியிட 
வாய்ப்பளிக்கன்றது. நாட்டின்‌ பொருளாதார நடவடிக்கைகளுக்‌ 
கேற்ப பணத்தின்‌ அளவைக்‌ கூட்டவோ, குறைக்கவோ செய்ய 
லாம்‌. இந்த முறையின்‌ வெற்றி, பண ஆட்சியாளர்களின்‌ 
இறமையை ஒட்டி அமைகின்றது. பண ஆட்சியாளர்கள்‌ 
பணத்தைத்‌ திறமையாக நிருவ௫ப்பதன்மூலம்‌ அவர்களுடைய 
நோக்கங்களை நிறைவேற்றிக்கொள்ளலாம்‌. இதனால்‌, 
இப்பொழுது எல்லா நாடுகளும்‌ காகிதப்‌ பண வெளியீட்டில்‌ 
வங்கக்‌ கொள்கையைப்‌ பின்பற்றுகின்‌ றன. 


மைய வங்‌, காதெப்‌ பணத்தை வெளியிடுகன்றபொழுது 
பல முறைகளைப்‌ பின்பற்றுகன்றது. அவற்றைத்‌ தொகுத்துக்‌ 
கூறுவோம்‌ : 


முதலாவது முறை, உச்ச வரம்பு நம்பிக்கைத்‌ திட்டம்‌ 
(8ிலப்ஸுயல *'ம்பச்கரு 535020) எனப்படுவதாகும்‌. இம்‌ முறையில்‌ 
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மைய வங்கிக்கு ஓரளவுவரை தங்க ஈடு இல்லாமல்‌ காகிதப்‌ 
பணத்தை வெளியிடுசன்ற உரிமையை அரசு அளிக்கின்றது. 
இத்த உச்ச வரம்பின்‌ அளவை தாட்டின்‌ தேவைக்கேற்ப அரசு 
மாற்றலாம்‌. இத்தக்‌ குறிப்பிடப்பட்ட உச்ச வரம்பின்‌ அளவிற்கு 
மேல்‌ காசிதப்‌ பணத்தை வெளியிடுகன்‌ றபொழுது, மைய வங்கி 
அதற்கு ஈடாகத்‌ தங்கமோ வெள்ளியோ வைத்திருக்கவேண்டும்‌. 
இதனால்‌, ஒரு குறிப்பிட்ட அளவுவரை நெகிழ்வுத்‌ தன்மை 
இருக்கின்றது மைய வங்கியால்‌ ஒரு வரையறைக்கு உட்பட்டுத்‌ 
தான்‌ பண அளவைக்‌ கூட்டவோ, குறைக்கவோ முடியுமென்ப 
தைக்‌ கவனிக்கலாம்‌. ஆனால்‌, அதே நேரத்தில்‌ பண வெளியீடு 
அளவு கடத்து (0587 15906) போய்விடாமலும்‌ இத்த முறை தடை 
செய்கின்றது. இதனால்‌ பணவிக்கம்‌ ஏற்படுவதை ஓரளவு தடை 
செய்ய முடிகின்றது. அரசு, உச்ச வரம்பின்‌ அளவை மேன்மேலும்‌ 
கூட்டிக்கொண்டே சென்றால்‌, இந்தத்‌ திட்டத்திலும்‌ பணவீக்கம்‌ 
ஏற்பட வழி இருக்கின்றது. 1939ஆம்‌ ஆண்டில்‌ காகிதப்‌ பண 
வெளியீட்டில்‌ இங்கிலாந்து, இந்த முறையைப்‌ பின்பற்றியது. 
இங்கிலாந்தைத்‌ தொடர்ந்து வேறு பல நாடுகளிலும்‌ இத்த 
மூறையில்‌ காகிதப்‌ பணத்தை வெளியிட்டதை வங்கிகளின்‌ 
வரலாறு காட்டுகின்றது. 


இரண்டாவது, வரையறை செய்த நம்பிக்கைத்‌ திட்டமாகும்‌ 
(முடம்‌ சம்மார 315027). இத்தத்‌ திட்டத்தில்‌ குறிப்பிடப்பட்ட 
ஓர்‌ அனவுவரை, பொன்னைக்‌ காப்பாக வைத்துக்கொள்ளாமல்‌ 
அதற்குப்‌ பதிலாக அரசாங்கக்‌ கடன்‌ பத்திரங்களை (8௦00111168) 
ஈடாக வைத்துக்கொண்டு காகிதப்பணத்தை வெளியிட மைய 
வங்கிக்கு உரிமை வழங்கப்படுகின்றது. வரையறை செய்த 
தம்பிக்கை அளவிற்குமேல்‌ வெளியிடுகின்ற பண அளவிற்குச்‌ 
சமமாகத்‌ தங்கம்‌ வைத்திருக்க வேண்டும்‌. 


இந்தத்‌ திட்டத்தைப்‌ பின்பற்றுன்றபொழுது, மைய வங்‌ 
யால்‌ அளவுக்கதிகமாகக்‌ காகிதப்பணத்தை வெளியிடமுடியாது. 
.. இதனால்‌ நாட்டில்‌ பண வீக்கம்‌ ஏற்படாது. இதில்‌ வெளியிடு 
கின்ற பணத்திற்குப்‌ பின்புலமாகக்‌ கடன்‌ பத்திரங்களும்‌ தங்கமும்‌ 
இருக்கின்றன. இதனால்‌, இத்‌ திட்டத்தைப்‌ பொதுமக்கள்‌ 
மிகவும்‌ நம்புவார்கள்‌. ஆனால்‌, நாட்டின்‌ பொருளாதார 
நடவடிக்கைகளுக்கேற்ப பணத்தின்‌ அளவைக்‌ கூட்டமுடியாதது 
இத்‌ திட்டத்திலுள்ள குறையாகும்‌. 

இம்‌ முறையை 7844முதல்‌ 7928வரை இங்கிலாந்து பின்‌ 
பற்றியது. நமது நாட்டில்‌ 2861ஆம்‌ ஆண்டுச்‌ சட்டம்‌ இம்‌ 
முறையைப்‌ புகுத்தியது. 


216 வங்கியியல்‌ 


மூன்றாவது பண வெளியீட்டுமுறை, வீத அளவுக்காப்பு 
மூறை (10001140௩1 8922௭6 351) ஆகும்‌. இத்த மூறையில்‌ 
வெளியிடுகின்ற பணத்தின்‌ அளவில்‌ எத்தனை சதவீதம்‌ 
பொன்னோ வெள்ளியோ வைத்திருக்கவேண்டும்‌ என்பதை 
அரசு குறிப்பிடுகன்றது. இதற்குமேல்‌ கடன்‌ பத்திரங்களை 
வைத்திருக்கலாம்‌. எடுத்துக்காட்டாக, 85 சதவீதம்‌ உலோகக்‌ 
காப்பு இருக்கவேண்டுமென்று அரசு விதித்திருக்கன்றதென்று 
வைத்துக்‌ கொள்வோம்‌ மைய வங்கி நூறு கோடி ரூபா காகிதப்‌ 
பணத்தை வெளியிடவேண்டுமானால்‌, 285 கோடி ரூபாய்‌ 
மதிப்புள்ள பொன்னையோ, வெள்ளியையோ வைத்திருக்க 
வேண்டும்‌. இந்‌;த வீதம்‌ நாட்டிற்கு நாடு, அந்தந்த நாட்டின்‌ 
பொருளாதாரச்‌ சூழ்நிலைக்கேற்ப மாறுபடும்‌. ஒரே நாட்டில்‌ 
தேவையை ஒட்டிக்‌ குறிப்பிடப்பட்ட மாற்று விகிதத்தை அரசு 
மாற்றி நிருணயிக்கலாம்‌. இத்‌ தட்டம்‌ மிகவும்‌ நெகிழ்ச்சித்‌ 
தன்மையுடையதாக இருக்கின்றது. தாட்டின்‌ தேவையை ஒட்டிப்‌ 
பணத்தின்‌ அளவைக்‌ கூட்டவோ குறைக்கவோ முடி௫ன்றது. 
ஆனால்‌, இந்தத்‌ இட்டத்தில்‌, பணம்‌ வெளியிடுவதற்குக்‌ குறைந்த 
அளவில்‌ எவ்வளவு இருக்கவேண்டுமோ அந்த அளவிற்கும்‌ ஈீழே 
விகித அளவைக்‌ குறைக்க வழியுண்டு. 


மேலும்‌, நாட்டிலிருந்து சிறிய அளவுத்‌ தங்கம்‌ வெளியேறி 
னாலும்‌ மிகுதியான அளவில்‌ புழக்கத்திலுள்ள கா௫தப்பணத்தின்‌. 
அளவைக்‌ குறைக்க வேண்டியதாடஇன்றது. இது நாட்டின்‌ 
பொருளாதார நடவடிக்கைகளைப்‌ பாதிக்கும்‌. நமது நாட்டில்‌ 
1984ஆம்‌ ஆண்டில்‌ இந்தத்‌ திட்டத்தைப்‌ பின்பற்றினார்கள்‌. 
இத்த முறையை அமெரிக்கா இப்பொழுது பின்பற்றுகன்‌ றது. 


நான்காவது, குறைந்த அளவுக்‌ காப்புமுறை (1811 
86867168 331810) என்பதாகும்‌. இந்த முறையில்‌ மைய வங்க 
சட்டத்தால்‌ குறிப்பிடப்பட்ட ஓர்‌ அளவிற்குக்‌ காப்பாகத்‌ 
தங்கத்தை வைத்துக்கொண்டு எத்த அளவு வேண்டுமானாலும்‌ 
காகிதப்பணத்தை வெளியிடலாம்‌. காப்பாகத்‌ தங்கத்தோடு 
கடன்‌ பத்திரங்களையும்‌ வைத்துக்கொள்ளச்‌ சட்டம்‌ வழிசெய்ய 
லாம்‌. இம்‌ முறை, பொருளாதாரத்‌ திட்டங்களைத்‌ நீட்டி 
ஆக்கப்‌ பணிகளில்‌ ஈடுபடுகின்ற நாடுகளுக்கு மிகவும்‌ ஏற்ற 
முறையாகும்‌. தேவைக்கேற்ப பண வெளியீட்டை உயர்த்திக்‌ 
கொள்ளலாம்‌. இது முற்றிலும்‌ நெ௫ழ்ச்சியுடைய முறையாகும்‌. 
ஆனால்‌, அரசின்‌ தேவைக்கேற்ப காகிதப்பணத்தை அளவு 
கடத்து வெளியிட வேண்டியதும்‌ நேரிடலாம்‌. இதனால்‌, பண 
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வீக்கம்‌ ஏற்படும்‌. இப்பொழுது தமது நாடு இந்த முறையைப்‌ 
பின்பற்றுகன்றது. 


ஐந்தாவது, மிகையூதிய வைப்புமுறை (8௦0 ஐ 
89௭60) என்பதாகும்‌. இந்த மூறையில்‌ குறிப்பிடப்பெற்ற 
காப்பிற்கு, அரசனது கருவூல உண்டிகளை (1068$மா]$7 உயி 
வைத்துக்கொள்ளலாம்‌. இந்த மூறை இதுவரை பரவலாகப்‌ 
புழக்கத்திற்கு வரவில்லை. சல நாடுகள்‌ மட்டும்‌ சில வேலை 
களில்‌ சூழ்நிலையை ஒட்டி இந்த முறையைப்‌ பின்பற்றியிருக்‌ 
இன்றன. அமெரிக்காவில்‌ 1918ஆம்‌ ஆண்டுக்கு முன்னால்‌ இம்‌ 
முறைப்படி வங்கிப்பணம்‌ வெளியிடப்பட்டது. 


காகிதப்பண வெளியீட்டு முறைகளில்‌ எது சறத்ததென்று 
வரையறுத்துக்‌ கூறமுடியாது. காலச்‌ சூழ்நிலைக்கேற்ப 
ஒவ்வொருமுறை ஒவ்வொரு நாட்டிற்கு ஏற்றதாக இருக்கலாம்‌. 
எந்த முறையைப்‌ பின்பற்றினாலும்‌ பண அளிப்பில்‌ பாதுகாப்பும்‌ 
நெடஇிழ்வுத்தன்மையும்‌ இருக்கின்ற தன்மையிலேயே இருக்கும்‌ 
படி பார்த்துக்கொள்ள வேண்டும்‌. 


2. அரசின்‌ வங்கி: சேயர்ஸ்‌, *மைய வங்கி அரசின்‌ ஓர்‌ 
அங்கமாகும்‌” என்று கூறுகின்றார்‌. இதனை, மைய வங்கி பல 
வகைகளிலும்‌ அரசின்‌ வங்கியாகப்‌ பணியாற்றுவ திலிருந்து 
தெரிந்துகொள்ளலாம்‌. எல்லா நாடுகளிலும்‌ மைய வங்கிகள்‌, 
அரசின்‌ ஆலோசகராகவும்‌, பதிலாளாகவும்‌, வங்கியாளராகவும்‌ 
பணியாற்றுகின்றன. 


ஒரு வணிக வங்கி, அதன்‌ வாடிக்கையாளருக்குச்‌ செய்கின்ற 
பணிகளை எல்லாம்‌ அரசுக்கு மைய வங்கி செய்கின்றது. அரசின்‌ 
வங்கி (880% ௦706 50806) என்ற முறையில்‌ அரசின்‌ பல்வேறு 
துறைகளுக்கும்‌ நிறுவனங்களுக்கும்‌ வேண்டிய கணக்குகளை 
வைத்துக்கொள்கின்றது; அரசுக்காகப்‌ பணம்‌ பெறுகன்றது. 
அரசு தரவேண்டிய பணத்திற்காக ரொக்கம்‌ தருதல்‌, வங்கி 
வசதிகளை ஏற்படுத்தித்‌ தருதல்‌ முதலிய பணிகளையும்‌ 
செய்கின்றது. அரசின்‌ வரி வருவாயை எதிர்நோக்க இருக்கும்‌ 
வேளையில்‌, அரசன்‌ செலவுகளுக்கு முன்பணம்‌ வழங்குகின்றது. 
பொதுமக்களிடம்‌ அரசுக்காகக்‌ கடன்‌ வசூலித்துத்‌ தருகின்றது. 
போர்க்காலத்திலும்‌ நெருக்கடிச்‌ சூழ்நிலைகளிலும்‌ தேவையான 
பணத்தை அளிக்கின்றது. 


மைய வன்க, அரசுக்கு வேண்டி௰ அந்நியச்‌ செலாவணியைத்‌ 
தேடித்‌ தருகின்றது. அயல்நாடுகளில்‌ அரசுக்கு வேண்டிய. 


த்ர்க வங்கியியல்‌ 


பொருள்களை வாங்கித்‌ தருகின்றது. அர?ன்‌ பல்வேறு நிதி 
நடவடிக்கைகள்‌ பண அங்காடி நிலைகளையும்‌, மாற்று 
விகிதத்தையும்‌, மைய வங்கியின்‌ கடன்‌ கொள்கைகளையும்‌ 
பாதிப்பதால்‌ அரசின்‌ வங்கி நடவடிக்கைகளை எல்லாம்‌ மைய 
வங்கியே மேற்கொள்வது சிறப்பாக இருக்கின்றது. 


அரசுக்கு வேண்டிய குறுகிய காலக்‌ கடனை வழங்குவதில்‌ 
மைய வங்கி முக்கியப்‌ பணி புரிகின்றது. அரசின்‌ கருவூலச்‌£ட்டு 
களைத்‌ (1ர28$யரு இயி6) கழிவு செய்து முன்பணம்‌ அளிக்கின்றது. 
மைய வங்கி கருவூல உண்டியல்களின்மீதோ, அரசின்‌ பத்திரங்‌ 
களின்‌ மீதோ கடன்‌ கொடுக்கின்றபொழுது, அரசு பணத்தைப்‌ 
பெற்றுச்‌ செலவிடுகின்றது. இதனால்‌, பணம்‌ பெறுகன்றவர்கள்‌ 
மதுபடியும்‌ இந்தப்‌ பணத்தை வணிக வங்கிகளில்‌ செலுத்து 
வார்கள்‌. இத்தகைய பணத்தின்‌ அடிப்படையில்‌ வாணிப 
வங்ககள்‌ மேலும்‌ கடன்களை விரிவுபடுத்துகன்றன. இதனால்‌ 
பணவீக்கம்‌ ஏற்படலாம்‌. இதைக்‌ கருதித்தான்‌ மைய வங்க 
சுயேச்சையாக இயங்கவேண்டுமென்று கூறுகின்றனர்‌. 


அரசின்‌ சார்பில்‌ அரசன்‌ பணக்கொள்கையைச்‌ செயல்‌ 
படுத்துகின்ற பணி மைய வங்கியிடம்‌ இருக்கன்றது. தேவை 
யானவற்றில்‌ எல்லாம்‌ மைய வங்கியின்‌ ஆலோசனையின்படி 
அரசு செயல்படுகின்றது. 


3. வங்கிகளின்‌ வங்கி: நாட்டிலிருக்கும்‌ எல்லா வங்கி 
களுக்கும்‌ தலைமை வங்கியாக மைய வங்கி செயல்படுகின்றது. 
வணிக வங்ககளுக்குப்‌ பல வழிகளில்‌ வழிகாட்டியாகவும்‌ 
தோன்றாத்‌ துணையாகவும்‌ மைய வங்கி இருக்கின்றது. 
இதனால்‌ வணிக வங்கிகள்‌ மைய வங்கியைத்‌ தங்களுடைய 
தலைமையாக ஏற்றுக்கொள்கன்றன. மைய வங்க வாணிப 
நோக்கோடு செயல்படாமையால்‌, அது மற்ற வங்ககளோடு 
போட்டியிடுவதில்லை. இதனால்‌ மைய வங்கியின்மீது வாணிப 
வங்கிகள்‌ கொண்டிருக்கின்ற நம்பிக்கை வளர்கின்றது. வணிக 
வங்ககளைக்‌ கட்டுப்படுத்துகன்ற மைய வங்கி, அவை இடர்ப்‌ 
பாட்டுக்குள்ளாகின்ற காலங்களில்‌ அவற்றிக்குக்‌ கைகொடுத்து 
உதவி செய்கின்றது. நாட்டின்‌ பணக்கொள்கையைச்‌ செயல்‌ 
படுத்துகிற பொறுப்பு மைய வங்கியிடம்‌ உள்ளது. இந்தப்‌ 
பணியைத்‌ திறம்படச்‌ செய்ய வணிக வங்கிகளின்‌ ஒத்துழைப்புத்‌ 
தேவைப்படுகின்றது. 
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மைய வங்கி (1) வணிக வங்கிகளின்‌ ரெக்க இருப்புப்‌ பாது 
காவலனாகவும்‌, (14) வங்கிகளின்‌ தீர்வகமாகவும்‌, (114) இறுதி 
நிலைக்கடன்‌ ஈவோனாகவும்‌ பணியாற்றுகன்றது. இவற்றைத்‌ 
தனித்தனியாக விளக்குவோம்‌. 


முதலாவதாக, வங்கிகளின்‌ வங்கி என்ற முறையில்‌ வாணிப 
வங்கிகளின்‌ ரொக்க இருப்பில்‌ ஒரு பகுதியை ஏற்று வைத்திருக்‌ 
இன்றது. வழக்கத்தின்‌ காரணமாகவோ, சட்டம்‌ வலியுறுத்துவ 
தாலோ வணிக வங்கிகள்‌ தங்களுடைய ரொக்க இருப்பில்‌ 
ஒரு பகுதியை மைய வங்கியிடம்‌ கொடுத்து வைக்கின்றன. இம்‌ 
மூறையை முதன்முதலில்‌ சட்டத்தின்‌ அடிப்படையில்‌ 
அமெரிக்கா 1986ஆம்‌ ஆண்டு ஆகஸ்டுத்‌ இங்களில்‌ ஏற்படுத்தி 
யது. இதனைப்‌ பின்பற்றிப்‌ புதிதாக அமைந்த பல மைய 
வங்கிகளில்‌ இந்நிலையை ஏற்படுத்தியிருக்கன்றனர்‌. நமது 
நாட்டிலும்‌, இம்‌ முறை ஏற்பட்டிருக்கன்றது. இது, நாட்டின்‌ 
பணப்‌ பொருளாதாரச்‌ சூழ்நிலை செவ்வனே அமைவதற்கு, 
வணிக வங்கிகளிடம்‌ இருக்கின்ற இருப்புகளில்‌ ஒரு பகுதி 
மொத்தமாக மைய வங்கியிடம்‌ இருப்பதற்குத்‌ துணை 
செய்கின்றது. வணிச வங்கிகளிடம்‌ சிதறிய நிலையில்‌ ரொக்க 
இருப்பு இருப்பதைவிட, ரொக்க இருப்புகளைக்‌ குவிதலான 
நிலையில்‌ மைய வங்கியிடம்‌ வைத்திருப்பதால்‌, நாட்டின்‌ கடன்‌ 
அமைப்பு முறை பெரிய அளவிலும்‌ நெடழ்வுடையதாகவும்‌ 
அமைகின்றது. வணிக வங்கிகளின்‌ ரொக்க இருப்பெல்லாம்‌ 
மைய வங்கியிடம்‌ இருப்பதால்‌ கீழ்க்காணும்‌ நன்மைகள்‌ கிடைக்‌ 
கின்றன : 


7. வணிக வங்கெள்‌ மைய வங்கியிடம்‌ இருப்பு வைத்திருப்‌ 
பதை அறிகின்ற பொதுமக்களின்‌ நம்பிக்கை மேன்மேலும்‌ வங்கி 
களின்மீது வளர்கின்றது. 


2. மொத்தமாக ஒன்றுசேர்த்த நிலையில்‌ ரொக்க இருப்பு 
வைத்திருப்பதால்‌, நெருக்கடி நேரங்களில்‌ உரியமுறையில்‌ 
அதனை மைய வக்கியால்‌ பயன்படுத்த முடிகின்றது. 


2. எத்த வங்கிக்கு மிகுதியாக நிதி உதவி தேவையோ, 
அந்த வங்கிக்கு மொத்தமாக இருக்கும்‌ ரொக்க இருப்பிலிருந்து 
நிதி உதவி செய்யப்படுகின்றது. 


8, நாட்டின்‌ கடன்‌ அமைப்புக்கு விரிந்த அடித்தளம்‌ 
அமைத்துக்‌ கொடுத்துக்‌ கடன்‌ அளவில்‌ நெகிழ்வுத்தன்மையை 
ஏற்படுத்துகின்றது. 
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5. வணிக வங்கிகளின்‌ ரொக்கத்தன்மை மிகுஇப்படு 
கின்றது. 


6. மைய வங்கி, வணிக வங்கிகளின்‌ கடனளவைக்‌ 
கட்டுப்படுத்த ரொக்க இருப்பு ஒரு கருவியாகப்‌ பயன்‌ 
படுகின்றது. ரொக்க இருப்பு வீதத்தை மாற்றி வணிக வங்கள்‌ 
வழங்குகின்ற கடன்‌ அளவைக்‌ கட்டுப்படுத்தலாம்‌.. 


இரண்டாவதாக, மைய வங்கி, வணிக வங்கிகளின்‌ தீர்வக 
மாகச்‌ செயல்படுகின்றது. எல்லா வங்கிகளும்‌ மைய வங்கியிடம்‌ 
ரொக்க இருப்பு வைத்திருக்கன்றன. இதனால்‌ வங்கள்‌ 
தங்களுக்கிடையில்‌ தரவேண்டிய கடனை ரொக்கமாகத்‌ தர 
வேண்டும்‌ என்பதில்லை. அவை மைய வங்கியின்மீது 
காசோலைகளைக்‌ கொடுத்துக்‌ கடனைத்‌ தீர்த்துக்‌ கொள்ளலாம்‌. 
இதனால்‌ பணத்தைப்‌ பயன்படுத்தாமலேயே வங்கிகளுக்‌ 
இடையில்‌ கொடுக்கல்‌ வாங்கல்கள்‌ தடைபெறுகின்றன. மைய 
வங்கி நாடெங்கும்‌ தீர்வகங்களை அமைத்துத்‌ தருகின்றது. 
இந்தத்‌ இர்வகங்களில்‌ வங்ககெளின்‌ சார்பாளர்கள்கூடி, ஒரு வங்க 
மற்றைய வங்கிகளிடமிருந்து பணம்‌ பெறவேண்டிய காசோலை 
களைக்‌ கொடுத்தும்‌, பணம்‌ தரவேண்டிய காசோலைகளைப்‌ 
பெற்றும்‌ கணக்கைக்‌ இர்த்துக்கொள்ள வழி இருக்கின்றது. 
மைய வங்கி இீர்வக வசதியளிப்பதால்‌ வணிக வங்கிகளால்‌ 
குறைத்த அளவு ரொக்கத்தை வைத்துக்கொண்டு மிகவும்‌ 
சிக்கனமாகச்‌ செயல்பட முடிகன்றது. 


இந்த மூறையால்‌ மொத்தத்தில்‌ ரொக்கப்பணத்தைக்‌ 
குறைவான அளவில்‌ பயன்படுத்த முடிசன்றது. இது வங்க 
மூறையை வலிமைப்படுத்துன்றது. நெருக்கடி நேரங்களில்‌ 
அதிகமாகப்‌ பணத்தை வெளியில்‌ எடுக்காமல்‌ இருக்க இம்முறை 
துணை செய்கின்றது. மைய வங்கியிடம்‌ வணிக வங்கிகள்‌ 
ரொக்கத்தை வைத்‌திருப்பதிலிருந்து வணிக வங்லகளின்‌ 
ரொக்க நிலைமையை மைய வங்க அறித்துகொள்ள முடிகின்றது. 


மூன்றாவதாக, மைய வங்கி, வணிக வங்கிகளின்‌ இறுதி 
நிலைக்‌ கடன்‌ ஈவோனாகச்‌ (1,607 ௦ (5 [89% 7௯௦11) செயல்‌ 
படுகின்றது. வணிக வங்கள்‌, தங்களுடைய நிதி எல்லா 
வற்றையும்‌ செலவிட்ட நிலையில்‌, வெளியிலிருத்து திதியுதவி 
கிடைக்காதபோது, மைய வங்‌ நிதியுதவி செய்து நெருக்கடி 
திலைமை தோன்றாமல்‌ வணிக வங்கிகளைக்‌ காக்கின்றது. 
பொதுவாக, வணிக வங்கிகள்‌ கழிவுசெய்து வைத்திருக்கின்ற 
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பத்திரங்களை மறுகழிவு செய்வதன்‌ மூலமாக வணிக வங்கி 
களுக்குப்‌ பணம்‌ கிடைக்கச்‌ செய்கின்றது. இதனால்தான்‌ 
ஹாட்ரி (பீஜ), *போட்டியிடுகன்ற வங்கிகளுக்கிடையில்‌ 
ரொக்கப்‌ பற்றாக்குறை ஏற்படுகின்றபொழுது, அதனை 
ஈடுகட்ட இறுதிநிலைக்‌ கடன்‌ ஈவோனாகப்‌ பணிபுரிவது மைய 
வங்கியின்‌ முக்கியக்‌ கடமையாகும்‌” என்று கூறுகின்றார்‌. 


கடன்‌ பத்திரங்களை மறுகழிவு செய்து கொடுப்பது 
பொருளாதார அடிப்படையில்‌ மிகவும்‌ முக்கியமான பணி 
யாகும்‌. மறுகழிவு செய்வதென்பது குறுகிய பொருளில்‌ முதல்‌ 
நிலைக்‌ கடன்‌ பத்திரங்களைக்‌ கழிவுசெய்து மைய வங்கி பணம்‌ 
கொடுப்பதைக்‌ குறிக்கும்‌. ஆனால்‌, இப்பொழுது மிகவும்‌ 
விரிவான மூறையில்‌ செயல்படுத்தப்படுகின்றது. நேர்முக 
மாகவோ, மறைமுகமாகவோ வணிக வங்கிகளின்‌ கடனை மைய 
வங்கியின்‌ கடனாக மாற்றுவதை மறுகழிவு என்று கூறுன்றோம்‌, 


மறுகழிவு செய்கின்ற பணி, மைய வங்கி காகிதப்பணத்தை 
வெளியிடுவதோடும்‌, வணிக வங்கிகளின்‌ ரொக்க இருப்பில்‌ ஒரு 
பகுதியை வைத்திருப்பதோடும்‌ மிக நெருங்கிய தொடர்புடைய 
தாக இருக்கின்றது. மைய வங்கி, காகிதப்பணத்தை வெளியிடும்‌ 
முற்றுரிமை பெற்றிருப்பதால்‌, நெருக்கடி நேரங்களில்‌ வாணிப 
வங்கிகளின்‌ தேவைக்கேற்பப்‌ பணத்தைக்‌ கொடுக்க முடியும்‌. 
மேலும்‌ வங்கிகளின்‌ ரொக்க இருப்பு மைய வங்கியிடம்‌ 
இருப்பதால்‌, அதனால்‌ அதிகமாகக்‌ கடன்‌ கொடுக்க இயல்‌ 
கின்றது. மறுகழிவு செய்கின்ற வாய்ப்பை வணிக வங்கிகள்‌ 
தவறாகப்‌ பயன்படுத்தாமல்‌ பார்த்துக்கொள்ள வேண்டும்‌, 
நெருக்கடிச்‌ சமயங்களில்கான்‌ இந்த வாய்ப்பு அவற்றிற்குக்‌ 
இடைக்கச்‌ செய்தல்‌ வேண்டும்‌. நெருக்கடி நேரங்களில்‌ 
தாராளமாக உதவுகின்ற மைய வங்கி சாதாரணச்‌ சமயங்களில்‌ 
மிகவும்‌ கட்டுப்பாட்டோடு நடந்துகொள்ள வேண்டும்‌. 
நெடுக்கடி. காலத்தில்‌ வணிக வங்கிகளுக்கு உதவ மைய வங்கி 
இருக்கின்றதென்ற உண்மை பொதுமக்களுக்கு வணிக வங்கி 
சுளிடம்‌ அதிக நம்பிக்கையை ஏற்படுத்துகன்றது. 


4. கடன்‌ கட்டுப்பாடு: நாட்டின்‌ பண அளவைக்‌ கட்டுப்‌ 
படுத்துகின்ற பொறுப்பு மைய வங்கியிடம்‌ இருக்கின்றது. 
வணிக வங்கிகள்‌ கடன்‌ உற்பத்தி செய்யும்‌ ஆற்றல்‌ பெற்றிருக்‌ 
கின்றன. வங்கிகளின்‌ கடன்‌ நாட்டில்‌ பணமாகப்‌ பயன்‌ 
படுத்தப்படுகன்றது. இதனால்‌, வங்கெளின்‌ கடனளவு கூடு 
வதற்கேற்ப நாட்டின்‌ பண அளவும்‌ கூடுகின்றது. அளவுக்கதிக 
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மாக வங்கிப்பணம்‌ கூடுவதால்‌ நாட்டில்‌ பணவீக்கம்‌ ஏற்படும்‌ 
சூழ்நிலை உருவாகும்‌. வங்கிகள்‌ கடன்‌ அளவைக்‌ குறைக்கின்ற 
பொழுது, நாட்டில்‌ பணப்புழக்கம்‌ குறையப்‌ பணவாட்டம்‌ 
தோன்றலாம்‌. வங்கிகள்‌ இலாப நோக்கத்தோடு செயல்‌ 
படுவதால்‌, வரம்பு கடத்த கடன்‌ அளவைப்‌ பெருக்கிக்கொண்டு 
போகலாம்‌. இப்படிக்‌ கடனைப்‌ பெருக்குவதால்‌ நாட்டின்‌ 
பொருளாதாரத்தைப்‌ பாதிக்கின்ற நிலை ஏற்படாமல்‌ இருக்க 
மைய வங்கி, வங்கிகளின்‌ கடன்‌ உற்பத்தியைக்‌ கட்டுப்‌ 
படுத்துவது தேவையாகின்றது. டி. காக்கின்‌ கருத்துப்படி 
வணிக வங்கிகளின்‌ கடனளவைக்‌ கட்டுப்படுத்துவதே மைய 
வங்கியின்‌ தலையாய பணியாகும்‌. மைய வங்கி வட்டி வீதத்தை 
மாற்றுவது, வெளி அங்காடி நடவடிக்கைகளில்‌ ஈடுபடுவது, 
கடன்‌ கொள்கையை வகுப்பது, ஆலோசனை கூறுவது முதலிய 
பல்வேறு முறைகளைப்‌ பின்பற்றுவதன்மூலம்‌ இந்தப்‌ பணியைத்‌ 
திறம்படச்‌ செய்கின்றது. 


5. அந்நியச்‌ செலாவணியின்‌ பாதுகாவலன்‌: இத்தகப்‌ பணி 
பணத்தின்‌ வெளிமாற்று மதிப்பையும்‌ மைய வங்கி காக்க 
வேண்டிய பொறுப்பிலிருந்து உருவானதாகும்‌. மைய வங்கி 
இரண்டு நோக்கங்களுக்காகத்‌ தங்கத்தையும்‌ அந்நியச்‌ 
செலாவணியையும்‌ இருப்பு வைக்க வேண்டியிருக்கின்றது. 
முதலாவதாக, நாட்டுப்‌ பணத்தின்‌ மதிப்பைக்‌ காக்கவோ, 
மாற்று மதிப்பை நிலைநாட்டவோ இது தேவைப்படுகின்றது. 
இரண்டாவதாக, அந்நியச்‌ செலாவணி செலுத்து நிலையில்‌ 
பாதகமான சூழ்நிலை ஏற்படுமானால்‌, அதனைத்‌ தவிர்க்க 
அந்நியச்‌ செலாவணி இருப்புத்‌ தேவைப்படுகின்றது. காஇதப்‌ 
பணம்‌ வெளியிடுவதற்கு ஈடாக வைத்திருக்கின்ற தக்கத்‌ 
தையோ அந்நியச்‌ செலாவணியையோ வெளிதாட்டுக்‌ 
கடனைத்‌ தீர்க்க மைய வங்கி பயன்படுத்த இயலாதென்பதைக்‌ 
கவனிக்கவேண்டும்‌. பொன்‌ திட்டத்தைக்‌ கைவிட்ட பின்னர்‌, 
உலகில்‌ பல மைய வங்கிகள்‌ அந்நியச்‌ செலாவணி வங்கிகளைப்‌ 
போன்றே செயல்படுவது கவனிக்கத்தக்கதாகும்‌. 


6. பிற பணிகள்‌: மைய வங்கிகள்‌, அந்ததந்த நாட்டுச்‌ சூழ்‌ 
நிலைக்கேற்ப வேறுபல துணைப்‌ பணிகளையும்‌ மேற்கொள்‌ 
இன்றன. இந்தியா முதலிய பின்‌ தங்கிய நாடுகளில்‌ வேளாண்மைத்‌ 
துறை வளர்ச்சிக்கும்‌, திட்டமிடுவதன்‌ மூலமாக அடையலிரும்பும்‌ 
பொதுப்‌ பொருளாதார முன்னேற்ற நடவடிக்கைகளுக்கும்‌, 
மைய வங்க உதவி செய்கின்றது. நாட்டின்‌ முக்கியப்‌ பொரு 
ளாதாரப்‌ புள்ளிவிவரங்களைச்‌ சேகரித்து வெளியிடுகின்ற 
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பணியையும்‌ மேற்கொள்கின்றது. பன்னாட்டுப்‌ பணநிதி, உலக 
வங்கி ஆகியவற்றின்‌ பதிலாளாக நாட்டளவில்‌ மைய வங்க 
செயல்படுவதைக்‌ காண்கின்றோம்‌. 


துணை நால்கள்‌ 


8. 0600, “கோராத! இகயிர்ற2்‌. 

3. 18. ஜிய “& 770818604௦, 77௦1. 17. 
38. 5 380/9, 4௦47ம நிக்‌, பேஹற. 4 க௱ம்‌ 5, 
8. $. 189619, “வேோர்ரவ] நிக14்த க42ா 0261௦1”. 


௬ ஓஓ 


5. நம, “கீ $மோரவு. 07 00றரரழ0ரகாரு தறபறத 
316008”. 


ப 


ராக 5ம்‌, “8௧110௩8198 ௦8 ஜேக்ாக1 நகோப்ட2்‌. 
7. ]$பப901 காம்‌ 11110, “கோராத! 0௧0102. 
8. ரே௦ரர்றே, “கீற 0யயிம்ற௦ ௦8 8௦”, பெற, 2. 


15. மைய வங்கியின்‌ கடன்‌ 
கட்டுப்பாட்டு முறைகள்‌ 


பொது விளக்கம்‌ 


கடனளவைக்‌ கட்டுப்படுத்‌ த வேண்டியதன்‌ அவசியத்தைப்‌ 
பொருளியலறிஞர்கள்‌ எல்லாம்‌ வலியுறுத்துகன்றனர்‌. விலை 
களில்‌ ஏற்படுகின்ற ஏற்றத்தாழ்வைத்‌ தவிர்க்கவும்‌, நாட்டுப்‌ 
பொருளாதார அமைப்பில்‌ ஏற்படக்கூடிய சர்கேடுகளைச்‌ 
செம்மைப்படுத்தவும்‌ கடனளவைக்‌ கட்டுப்படுத்துவது தேவை 
யாகின்றது. மாற்று வி௫ிதத்தை நிலைப்படுத்துதல்‌, விலையை 
நிலைப்படுத்துதகல்‌, பொருளாதார நடவடிக்கைகளை நிலைப்‌ 
படுத்துதல்‌, வேலைவாய்ப்புகளை நிலைப்படுத்து,தல்‌ ஆகிய 
வற்றைக்‌ கடனைக்‌ கட்டுப்படுத்துவதற்கான நோக்கங்களாகக்‌ 
கூறுவார்கள்‌ . 


1875முதல்‌ 1931/வரை கடனைக்‌ கட்டுப்படுத்தியதற்கான 
தலையாய நோக்கம்‌, மாற்று விதத்தை திலைப்படுத்த 
வேண்டும்‌ என்பதே. இதற்காகவே பொன்‌ திட்டத்தைப்‌ பல்வேறு 
வகைகளிலும்‌ முறைகளிலும்‌ செயல்படுத்தினார்கள்‌. உற்பத்தி 
நிலைகள்‌, வாணிபம்‌, விலைகள்‌ ஆகியவற்றை இத்தத்‌ தலையாய 
தோக்கத்திற்குத்‌ துணையான நோக்கங்களாகவே கருதினர்‌. 
பொன்‌ திட்டத்தைக்‌ கைவிட்ட பின்னர்‌, விலையை நிலைப்‌ 
படுத்துவதை முதன்மையான நோக்கமாகக்‌ கொண்டனர்‌. 
முூதலாளி-தொழிலாளி, உற்பத்தியாளர்‌-நுகர்வோர்‌, கடன்‌ 
கொடுத்தவர்‌-கடன்‌ பெற்றவர்‌ ஆகியோர்களுக்கிடையில்‌ இருக்‌ 
கின்ற பொருளாதாரத்‌ தொடர்புகள்‌ செவ்வனே அமையவேண்டு 
மானால்‌ விலைகளை தநிலைப்படுத்துவது தேவையாகின்றது. 
கடனளவைக்‌ கட்டுப்படுத்தாமல்‌ விலைகளை நிலைப்படுத்த 
இயலாதென்பது கவனிக்கத்தக்கதாகும்‌. 


டி. காக்‌, (கடனைக்‌ கட்டுப்படுத்துவதையும்‌, €ராக்குவதை 
யும்‌ மைய வங்கியின்‌ முதன்மைப்‌ பணியெனப்‌ பெரும்பாலான 
பொருளியலறிஞர்களும்‌, வங்கியாளர்களும்‌ ஏற்றுக்கொள்‌ 


மைய வங்கியின்‌ கடன்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகள்‌ 225 


இன்றனர்‌. இந்தப்‌ பணி மைய வங்கியின்‌ . கொள்கைபற்றிய 
மிகவும்‌ முக்யமான கேள்வியை உள்ளடக்கிக்‌ கொண்டிருக்‌ 
இன்றது. இதன்‌ மூலமாகத்தான்‌ செயல்முறையில்‌ மற்றைய 
எல்லாப்‌ பணிகளும்‌ இணைக்கப்படுகன்றன. இதன்‌ மூலமாகவே 
பொதுதோக்வற்குப்‌ பணி செய்ய இயல்கன்றது” என்று கூறுவது 
குறிப்பிடத்‌ தக்கதாகும்‌. 


பணத்தின்‌ உள்நாட்டு, வெளிநாட்டு மதிப்பை நிலைநிறுத்து 
வது வங்கியின்‌ முதன்மையான பொறுப்பாக இருக்கின்றது. 
இதற்கு நாட்டில்‌ புழக்கத்இல்‌ இருக்கின்ற பணத்தின்‌ அளவைக்‌ 
கட்டுப்படுத்துகன்ற பணியை மேற்கொள்வது தேவையான்றது. 
நாட்டில்‌ சட்டமுறைப்‌ பணத்தோடு வக்ப்‌ பணமும்‌ புழக்க;த்இ 
விருக்கன்றது. வங்‌களின்‌ வங்க என்ற முறையிலும்‌, நாட்டின்‌ 
நலம்‌ பேணும்‌ அர?ின்‌ வங்க என்ற முறையிலும்‌ கடனளவைக்‌ 
கட்டுப்படுத்த வங்கிக்‌ கடனைக்‌ கட்டுப்படுத்துவது மைய 
வங்கியின்‌ பொறுப்பாக இருக்கின்‌ ஐது. 


வணிக வங்கிகளின்‌ கடனளவைக்‌ கட்டுப்படுத்‌ த மைய வங்க 
இருவகை முறைகளைப்‌ பின்பற்றுகின்றது. ஒருவகை முறை 
களைக்‌ கடனளவுக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகள்‌ (0ப80(1621146 
(060411 001701 34210௦02) என்கின்றோம்‌. மற்றொரு வகைக்‌ 
கட்டுப்பாட்டு முறைகளைக்‌ கடன்‌ தன்மைக்‌ கட்டுப்பாட்டு 
மூறைகள்‌ (0ம3]1(811546 ரே2ம்‌1% மேமா௦1 1421%௦46) என்கின்றோம்‌. 


கடனளவுக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகள்‌ வங்கிகள்‌ தருகின்ற 
மொத்தக்‌ கடனின்‌ அளவைக்‌ கட்டுப்படுத்தப்‌ பயன்படுத்தப்‌ 
படுகின்றன. இம்‌ முறைகளின்‌ மூலம்‌ நாட்டின்‌ பொருளாதார 
தடவடிக்கைகளை ஒட்டி எழுகன்த தேவைக்கேற்ப கடனளவைக்‌ 
கட்டுப்படுத்த முடியும்‌. இம்‌ முறைகள்‌ கடனைப்‌ பெற்று என்ன 
தோக்கங்களுக்காகப்‌ பயன்படுத்துகன்‌.றார்கள்‌ என்பதைப்பற்றிக்‌ 
கவலைப்படுவதில்லை. கடனளவுக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகளில்‌ 
சீழ்க்காண்பவை அடங்குகின்றன : 


1. வங்கவீதம்‌ அல்லது கழிவுவீதக்‌ கொள்கை. 
7. வெளி அங்காடி நடவடிக்கைகள்‌, 
111. ரொக்க இருப்புவீத மாறுதல்‌ 
என்பன அவை... 
கடன்‌ தன்மைக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகள்‌ வங்கிகளின்‌ 
மொத்தக்‌ கடனளவைப்பற்றிக்‌ கவலைப்படாமல்‌, என்ன 


வர்க 
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தோக்கங்களுக்காகக்‌ கடன்களைப்‌ பெற்று, எந்தெந்தத்‌ துறை 
ச்ளில்‌ செலவிடுகின்றார்களென்பதைக்‌ கண்டு, அவற்றில்‌ 
எவற்றையெல்லாம்‌ கட்டுப்படுத்த வேண்டுமோ, அவற்றை 
யெல்லாம்‌ கட்டுப்படுத்தப்‌ பின்பற்றுகன்ற முறைகளாகும்‌. 


இவற்றைக்‌ *குறிப்பிட்ட” (1814100182), *தெரிந்தெடுத்த” 
(561601146) கடன்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகள்‌ என்றும்‌ கூறுவார்கள்‌. 
இவற்றில்‌ £ழ்க்காணும்‌ முறைகள்‌ உள்ளடங்கி உள்ளன. அவை, 


1. வரம்புத்‌ தேவைகளைக்‌ குறித்தல்‌, 

1. நுகர்வோர்‌ கடனை நெறிப்படுத்துதல்‌, 
111. ஆணைகளின்‌ மூலம்‌ கட்டுப்பாடு, 
17, நேரடி நடவடிக்கை, 


3. அறிவுறுத்தல்‌, 
71. கடன்‌ பங்கீடு 


என்பன. 


(அ) கடனளவுக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகள்‌ 
(பெ8ற1418(146 ரே௦011 0011௦1 8611௦08) 


நாட்டில்‌ புழக்கத்திலுள்ள கடனின்‌ மொத்த அளவைக்‌ 
கட்டுப்படுத்தும்‌ நோக்கத்தோடு கடனளவுக்‌ கட்டுப்பாட்டு 
முறைகள்‌ பின்பற்றப்படுகன்றன. அங்காடியில்‌ இடைக்கின்ற 
பணத்தின்‌ அளவைக்‌ கட்டுப்படுத்தப்‌ பண அங்காடியின்‌ 
நடவடிக்கைகளை நெறிப்படுத்த இம்‌ முறைகள்‌ துணை செய்‌ 
கின்றன. குறிப்பிட்ட இந்தத்‌ துறைக்குத்தான்‌ கடன்‌ செல்ல 
வேண்டும்‌ என்ற நோக்கம்‌ இன்றிக்‌ கடனின்‌ விலையைக்‌ 
(அல்லது செலவை) கூட்டியோ குறைத்தோ கடனின்‌ அளவில்‌ 
விரும்புகின்ற மாற்றங்களைக்‌ கொண்டுவர இவை முயல்‌இன்‌ றன, 


ஆதலால்‌, இம்‌ முறைகள்‌ குறிப்பிட்ட ஒரு நோக்கத்தை 
தநிறைவேற்றவோ, விரும்புகின்ற ல விளைவுகளை ஏற்படுத்‌ 
தவோ பின்பற்றப்படாமல்‌ பொதுவாகவே பின்பற்றப்‌ 
படுகின்றன. 


பொருளாதார நடவடிக்கைகளில்‌ ஈடுபடுகன்றவர்கள்‌ 
பெறுகின்ற கடனை நல்ல வழியிலும்‌ பயன்படுத்தலாம்‌; 
தவறான வழியிலும்‌ ஈடுபடுத்தலாம்‌. கடனளவுக்‌ சுட்டுப்‌ 


(மைய வங்கியின்‌ கடன்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகள்‌ 227 
பாட்டு மூறைகள்‌ ஆக்கப்‌ பணிகளுக்கு வாங்குகின்ற கடனைக்‌ 
கட்டுப்படுத்துபவைகளாகவும்‌ அமையலாம்‌. ஊக வாணிபம்‌ 
முதலியவற்றிற்கான கடன்களைக்‌ கட்டுப்படுத்தாமலும்‌ இருக்‌ 
கலாம்‌. இதனால்தான்‌ கடன்‌ தன்மைக்‌ காட்டுப்பாட்டு 
முறைகளும்‌ பின்பற்றப்படுகின்‌ றன. 


கடனளவுக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகளைக்‌ கீழ்க்காணும்‌ 
எடுகோள்களின்‌ அடிப்படையில்‌ பின்பற்றுகின்றனர்‌ : 


2. மைய வங்௫க்கு விலையை நிலைப்படுத்துகின்ற ஆற்றல்‌ 
இருக்கின்றது. கடன்‌ கொள்கைக்கு வழிகாட்டத்‌ தக்க வகையில்‌ 
விலைக்‌ குறியீட்டு எண்களைத்‌ (81106 1௦0868) தயாரிக்கக்‌ கூடிய 
சூழ்நிலைகள்‌ இருக்கவேண்டும்‌. 


2. பணத்தின்‌ அளவிற்கும்‌ விலைமட்டத்திற்கும்‌ நேரடி 
யான நெருங்கிய தொடர்பு இருக்கவேண்டும்‌. 


8. மைய வங்கியால்‌ எப்போதும்‌ விருப்பம்போல்‌ பண 
அளிப்பைக்‌ கூட்டவோ குறைக்கவோ இயலவேண்டும்‌. 


இத்த எடுகோள்களெல்லாம்‌ சரியாக அமைந்தால்தான்‌ 
கடனளவுக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகளை மைய வங்கியால்‌ திறமை 
யாகக்‌ கையாண்டு வெற்றி காணமுடியும்‌. 


1. வங்கிவிகித (அல்லது கழிவுவிகிதக்‌) கொள்கை 
(88% 816 ௦7: 01500001 158162 ௦110) 


மைய வங்கி பயன்படுத்துகின்‌ ற கடன்‌ கட்டுப்பாட்டு முறை 
களில்‌ மிகவும்‌ பழமையானது வங்கிவிகிதக்‌ கொள்கையாகும்‌. 
இத்த மூறையை முதன்முதலில்‌ இங்கிலாந்தில்‌ 1827ஆம்‌ 
ஆண்டில்‌ பயன்படுத்தினார்கள்‌. உலகில்‌ பல நாடுகளிலும்‌ இம்‌ 
மூறை பல்வேறு காலக்‌ கட்டங்களிலும்‌ சூழ்நிலைகளிலும்‌ பின்‌ 
பற்றப்பட்டு உள்ளது. இம்‌ முறையின்‌ ஆற்றலிலும்‌ விளைவு 
களிலும்‌ ஐயப்பாடுகள்‌ தோன்றியபோதிலும்‌ இம்‌ முறை 
தொடர்ந்து பின்பற்றப்பட்டு வந்திருப்பது குறிப்பிடத்‌ 
தக்கதாகும்‌. 


வணிக வங்கிகளின்‌ இறுதிநிலைக்‌ கடன்‌ ஈவோனாக மைய 
வங்கி இருக்கின்றது. எப்பொழுதெல்லாம்‌ வணிக வங்க 
களுக்குப்‌ பணத்‌ தட்டுப்பாடு ஏற்படுகின்றதோ அப்பொழு 
தெல்லாம்‌ அவை பணத்திற்கு மைய வங்கியை தநாடுகின்றன. 
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வங்கி (வட்டி) விகிதம்‌ (8௧% 1816) என்பது, மைய வங்கி 
என்ன விகிதத்தில்‌ தகுதியான மாற்று உண்டியல்களைக்‌ கழிவு 
செய்து கொண்டோ, தக்க கடன்‌ பத்திரங்களின்மீது முன்‌ பண 
மாகவோ கொடுக்கின்றதென்பதைக்‌ குறிக்கின்றது. இந்த 
வங்கி விதிதம்‌ அலுவலக அடிப்படையில்‌ மிகவும்‌ குறைந்த 
விகிதமாக இருக்கும்‌. இதற்கும்‌ குறைந்த வீ௫ுதத்தில்‌ வணிக 
வங்கெளால்‌ வேறு இடங்களில்‌ பணம்‌ பெற முடியாது. வங்கி 
விகிதத்தைக்‌ *கழிவு விகிதம்‌? (191500ம0ற1 886) என்றும்‌ 
கூறுவார்கள்‌ . 


வங்கி விகிதத்தை மாற்றுவதன்‌ மூலம்‌ மைய வங்கி எந்த 
வட்டி வீதத்தில்‌ வங்கிகள்‌ அதனிடமிருந்து பண வசதியைப்‌ 
பெறலாமென்பதைத்‌ தீர்மானிக்கின்றது. வங்கி விகிதம்‌ கூடு 
இன்றபொழுது வணிக வங்கிகள்‌ அதிகச்‌ செலவில்‌ கடன்‌ பெற 
வேண்டிய நிலை ஏற்படுகின்றது. இதனால்‌ பண அங்காடியிலும்‌ 
வட்டி வீதம்‌ கூடுகின்றது. இதனால்‌ கடனளவு கட்டுப்‌ 
படுவதையும்‌ காணலாம்‌. வங்கி விகிதம்‌ குறைகின்றபொழுது 
இதற்கு எதிர்மாறான சூழ்நிலை ஏற்படும்‌. 


வட்டி வீத அமைப்பின்‌ அச்சாணியாக வங்கி விகிதம்‌ இருக்‌ 
இன்றது. நன்கு வளர்ச்சிப்பெற்ற பண அங்காடி இருக்கின்ற 
நாடுகளில்‌ வங்கி வி௫ிதத்திற்கும்‌ பண அங்காடியில்‌ நிலவுகின்ற 
வைப்பு வீதம்‌ (06௦516 816), அழைப்பு வீதம்‌ (011 81௦), 
கடன்‌ வீதம்‌ (1,௦80 8816), அங்காடிக்‌ கழிவு வீதம்‌ (1481%51 
1918000ற% 816) ஆகிய பல்வேறு வட்டி வீதங்களுக்கும்‌ 
நெருங்கிய தொடர்பு இருக்கின்றது. இந்த வட்டி வீதங்கள்‌ 
வங்கி விகிதத்தின்‌ ஏற்றத்தாழ்வைச்‌ சார்ந்து கூடவோ 
குறையவோ செய்கின்றன. வங்கி விகிதம்‌ திறமையாகச்‌ செயல்‌ 
படுவது, வங்கி விசிதம்‌ மாறுகன்றபொழுது எந்த அளவிற்கு 
மற்றைய வட்டி வீதங்கள்‌ மாறுதல்‌ அடைகின்றனவென்பதை 
ஒட்டி அமைகின்றது. 


வங்கி வீதம்‌ “தண்டனை வீதமாகவோ: (120௨1.%2(6), *வசதி 
வீதமாகவோ” (&௦௦௦௯௦4816 816) இருக்கலாம்‌. அங்காடியில்‌ 
நிலவுகின்ற வட்டி. வீதத்தை விட, வங்கி வீதம்‌ அதிகமாக 
இருக்குமானால்‌, அது தண்டனை வீதமாகக்‌ கருதப்படுகின்றது. 
எடுத்துக்காட்டாக இங்கலாந்தைக்‌ கூறலாம்‌. இங்கிலாந்தில்‌ 
வங்கி வீதம்‌ அங்காடிக்‌ கழிவு வீதத்தைவிட. அதிகமாக இருக்‌ 
கின்றது. மாற்று உண்டியல்களைக்‌ கழிவகங்களிலோ (19150004 
ரல வாணிப வங்ககளிலோ கழிவுசெய்து பணம்‌ பெறுகின்ற 
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வீதத்தைவிட, இங்கிலாந்து வங்கியில்‌ கழிவு செய்கின்ற வீதம்‌ 
அதிகமாக இருக்கின்றது. ஆதலால்‌, வங்கிகள்‌ இங்கிலாந்து 
வங்கியில்‌ உண்டியல்களைக்‌ கழிவுசெய்து பணம்‌ பெறுவதற்குத்‌ 
தண்டனைபோல அதிக வட்டி கொடுக்கவேண்டியிருச்கின்றது. 
வசத வீதம்‌ என்பது அங்காடியில்‌ நிலவுகின்ற வட்டி. வீதத்தை 
விடக்‌ குறைவானதாக இருக்கும்‌. இதற்கு எடுத்துக்காட்டாக 
தமது நாட்டைக்‌ கூறலாம்‌. இங்கு வங்கி வீதம்‌ அங்காடி வீதத்தை 
விடக்‌ குறைவானதாக இருக்கின்றது. பட்டியலிலுள்ள வங்கிகள்‌ 
தகுதியான மாற்று உண்டியல்களைக்‌ குறைந்த வட்டி விதத்தில்‌ 
ரிசர்வ்‌ வங்கியிடம்‌ கழிவுசெய்து கொள்ளலாம்‌. வங்கி வீதம்‌ ஒரு 
மரபுவழிக்‌ கடன்‌ சுட்டுப்பாட்டுக்‌ கருவியாகும்‌, வங்கி வீதத்தில்‌ 
மாற்றம்‌ ஏற்படுகன்றபொழுது இருவகையான விளைவுகள்‌ 
ஏற்படுகின்றன. முதலாவதாக, ஒரு நாட்டின்‌ செலுத்துநிலையில்‌ 
குறிப்பிடத்தக்க மாற்றங்களைக்‌ கொண்டுவருகின்றது. 
இரண்டாவதாக, நாட்டின்‌ பொருளாதார நடவடிக்கைகளில்‌ 
மாற்றங்களை ஏற்படுத்துகின்றது. ஆதலால்‌, ஒரு நாட்டின்‌ 
செலுத்துநிலையிலோ, பொருளாதார நட. வடிக்கைகளிலோ 
மாற்றங்களை ஏற்படுத்த விரும்புகின்றபொழுது வங்கி வீதத்தை 
மாற்றுகின்றார்கள்‌ . 


நோக்கங்கள்‌ : வங்கி வீதத்தில்‌ மாறுதல்களைப்‌ பல நோக்கங்‌ 
களோடு மைய வங்கி ஏற்படுத்துகின்றது. என்ன நோக்கங்களுக்‌ 
காக மைய வங்கி வட்டி வீதத்தில்‌ மாற்றங்களை ஏற்படுத்தும்‌ 
என்பதைத்‌ தொகுத்துக்‌ கூறுவோம்‌. 


முதலாவதாக, வங்கிகளின்‌ கடன்‌ உற்பத்தி அளவைக்‌ கட்டுப்‌ 
படுத்தும்‌ நோக்கத்தில்‌ வங்கி வீதம்‌ உயர்த்தப்படுகின்றது. 
மைய வங்கி கடன்‌ தருகின்ற வட்டி, வீதம்‌ அதிகமானதாக 
இருந்தால்‌, வணிக வங்கிகளும்‌ உயர்ந்த வட்டி வீதத்தில்தான்‌ 
கடன்‌ தரும்‌, இதனால்‌ கடனளவு குறையும்‌. 


இரண்டாவதாக, நாட்டின்‌ முதலீட்டைக்‌ கூட்டவும்‌ 
குறைக்கவும்‌ வட்டி வீத மாறுதல்‌ துணை செய்கின்றது. வங்கி 
வீதம்‌ குறைவாக இருந்த வங்கிகளும்‌ குறைந்த வட்டி வீதத்தில்‌ 
கடன்‌ தரும்‌. இதனால்‌ வங்கிகளில்‌ அதிகமாகக்‌ கடன்‌ வாங்கி 
முதலீடு செய்வார்கள்‌. வங்கி வீதம்‌ கூடுகின்றபொழுது வணிக 
வங்கிகள்‌ உயர்ந்த வட்டி விரதத்தில்‌ கடன்‌ கொடுக்கும்‌, 
இதனால்‌ முதலீட்டாளர்கள்‌ வாங்குகின்ற கடனளவையும்‌, 
முதலிட்டையும்‌ குறைத்துக்கொள்வார்கள்‌ . 


220 வங்கியியல்‌ 


மூன்றாவதாக, வங்கி வீத மாறுதல்கள்மூலம்‌ விலைகள்‌, 
வருவாய்‌ ஆகியவற்றில்‌ மாறுதல்களைக்‌ கொண்டுவரலாம்‌. 


தான்காவதாக, தங்கத்தின்‌ ஏற்றுமதி, இறக்குமதி அளவு 
களைக்‌ கட்டுப்படுத்துகன்‌.ற கருவியாக வங்கி வீதத்தைப்‌ பயன்‌ 
படுத்தலாம்‌. 


ஐந்தாவதாக, அத்தியச்‌ செலாவணியின்‌ தேவை அளிப்பில்‌ 
சமன்பாட்டை ஏற்படுத்த வங்கி வீதம்‌ உதவுகின்றது. 


செயல்படுதல்‌ : வங்கி வீதம்‌ நடைமுறையில்‌ எப்படிச்‌ செயல்‌ 
படுமென்பதில்‌ கருத்துவேறுபாடுகள்‌ காணப்படுகின்றன, வங்கி 
வீதம்‌ எப்படிப்‌ பொருளாதார நடவடிக்கைகளைப்‌ பாஇத்து, 
பொருளாதாரத்தில்‌ விளைவுகளை ஏற்படுத்துன்‌ றதென்பதைப்‌ 
பற்றிக்‌ 8ழ்க்காணும்‌ மூன்று முக்கியமான கருத்துகள்‌ காணப்‌ 
படுகின்றன: 


(10) முதலாவது, மரபுவழிக்‌ கருத்தாகும்‌ (772011100௨1 
7€79/௦1). இதன்படி வங்கி வீதம்‌ தங்க ஏற்றுமதி இறக்குமதிகளை 
நெறிப்படுத்துவதன்‌ மூலம்‌ பொருளாதார நடவடிக்கைகளைப்‌ 
பாதிக்கின்றது. 


(4) இரண்டாவது ஹாட்ரியின்‌ (11௧௭1௫) கருத்தாகும்‌. 
அவரது கருத்துப்படி வங்கி வீதம்‌ முதலீட்டில்‌ மாறுதல்களைக்‌ 
கொண்டு வருவதன்மூலம்‌ பொருளாதார நடவடிக்கைகளை 
மாற்றுகின்றது. 


(ம்‌) மூன்றாவதாக, ன்ஸ்‌ (6805) நீண்ட கால வட்டி 
வீதத்தை மாற்றி அதன்‌ மூலம்‌ பொருளாதாரத்தைப்‌ பாதிக்கும்‌ 
என்று கருதுகின்றார்‌. 


1. மரடிவழிக்‌ கருத்து: பொன்‌ இட்டம்‌ செயல்படுகின்ற 
சூழலில்‌, வங்கி வீதம்‌ எப்படி மாறுதல்களைக்‌ கொண்டுவருன்ற 
தென்று மரபுவழிக்‌ கருத்துக்‌ கூறுகின்றது. பொன்‌ இட்டமுள்ள 
நாட்டில்‌ வங்கி வீதம்‌ தங்கத்தின்‌ அளவைக்‌ கூட்டியோ 
குறைத்தோ பணத்தின்‌ ௮௧--புற மதிப்பை நிலைநாட்டுகன்றது. 


ஒரு நாட்டின்‌ வங்கி வீதம்‌ உயர்த்தப்படுகறபொழுது, 
நாட்டிலுள்ள எல்லா வட்டி வீதங்களும்‌ உயர்கின்றன. இதனால்‌ 
மற்றைய நாடுகளிலுள்ள வட்டி வீதத்தைவிட இந்த நாட்டின்‌ 
வட்டி வீதம்‌ உயர்வானதாக இருக்கும்‌. இதனால்‌ அயல்நாடு 


மைய வங்கியின்‌ கடன்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகள்‌ திமிர்‌ 


களிலிருந்து குறுகிய காலக்‌ கடன்கள்‌ இந்த நாட்டிற்குள்‌ வரும்‌. 
இதனால்‌ அந்தியச்‌ செலாவணி நிலையில்‌ சாதகமான நிலை 
உருவாகும்‌. 


வங்கி வீதம்‌ கூடுகன்றபொழுது, நாட்டில்‌ சேமிப்புக்‌ கூடும்‌; 
நுகர்வு குறைகின்ற போக்குக்‌ காணப்படும்‌. பொருள்களின்‌ 
நுகர்வு குறைவதால்‌, அவற்றின்‌ தேவையும்‌ குறையும்‌. 
ஆதலால்‌, இந்த நாட்டிலிருந்து பொருள்களை வாங்கவே பிற 
நாட்டினர்‌ விரும்புவார்கள்‌. இதனால்‌ ஏற்றுமதி கூட, இறக்குமதி 
குறையும்‌. இந்த வகையில்‌ அயல்நாட்டு வாணிபம்‌ சாதகமாக 
மாற, அந்றியச்‌ செலாவணியிலும்‌ சாதக நிலை தோன்றும்‌. 


பொன்‌ திட்டம்‌ செயல்படுகின்றவரை வங்கி வீதம்‌ வாணிப 
நிலையைச்‌ சமன்‌ செய்யப்‌ பெரிதும்‌ உதவியது, பொன்‌ 
திட்டத்தைக்‌ கைவிட்ட பின்னர்‌ வெளி முதல்‌ வருவதையும்‌ 
போவதையும்‌ வங்கி வீதத்தால்‌ கட்டுப்படுத்த இயலவில்லை. 
ஆனால்‌, இப்பொழுது அயல்நாட்டுக்‌ கொடுக்கல்‌ நிலையைச்‌ 
சரிசெய்ய, அந்நியச்‌ செலாவணி மாற்று வீதத்தை நிலை 
நிறுத்த, பொருளாதாரக்‌ கட்டுக்கோப்பிலுள்ள ஏற்றத்தாழ்வு 
களைப்‌ போக்க வங்கி வீதம்‌ உதவுகின்றது. 


2. ஹாட்ரியின்‌ கருத்து: ஹாட்ரி, வங்கிவீத மாறுதல்‌ 
எப்படிச்‌ செயல்படுமென்பதை விளக்கியுள்ளார்‌. வங்கி வீதம்‌ 
கூடுசன்றபொழுது, மற்றைய குறுகிய கால வட்டி வீதங்களும்‌ 
கூடும்‌. வணிக வங்கிகள்‌ கூடிய வட்டி வீதத்தில்கான்‌ மைய 
வங்கியிடமிருந்து கடன்பெற முடியுமாதலால்‌, அதிக வட்டி 
வீதத்தில்கான்‌ அவற்றால்‌ கடன்கொடுக்க இயலும்‌. 
இதனால்‌, வங்கிகளிடம்‌ கடன்‌ வாங்கிப்‌ பொருள்களை இருப்பு 
வைக்கின்ற வணிகர்கள்‌, பொருள்களை இருப்பு வைக்க அதிகப்‌ 
பணம்‌ செலவாவதை உணர்வார்கள்‌. ஆகையால்‌, தங்களிடம்‌ 
இருக்கின்ற பொருள்களின்‌ அளவைக்‌ குறைத்துக்கொள்ள முயல்‌ 
வார்கள்‌. இருப்பைக்‌ குறைக்கக்‌ குறைந்த அளவில்‌ பொருள்களை 
வாங்குவார்கள்‌; அல்லது, புதிதாகப்‌ பொருள்கள்‌ வாங்குவதை 
நிறுத்திக்கொள்வார்கள்‌. அதே சமயத்தில்‌ தங்களிடமுள்ள 
பொருள்களை விரைவாக விற்றுவிட முயல்வார்கள்‌ . 


வணிகர்கள்‌ குறைவாகப்‌ பொருள்களை வாங்கத்‌ தொடங்‌ 
கியவுடன்‌, உற்பத்தியாளர்கள்‌ தங்களுடைய பொருள்களுக்‌ 
குரிய தேவை குறைந்து வருவதை உணர்வார்கள்‌. இதனால்‌ 
விலைகளைக்‌ குறைப்பார்கள்‌. உற்பத்தியின்‌ அளவும்‌ குறையும்‌. 
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உற்பத்தியாளர்கள்‌ விலைகளைக்‌ குறைத்துவிட்டதால்‌ வணிகர்‌ 
களும்‌ பொருள்களைக்‌ குறைத்த விலைக்கு விற்பார்கள்‌. விலை 
குறைவதாலும்‌ விற்பனை கூடுமென்று எதிர்பார்க்க முடியாது. 
ஹாட்ரியின்‌ கருத்துப்படி, வணிகர்கள்‌ பொருள்களின்‌ இருப்பின்‌ 
அளவையும்‌, உற்பத்தியாளர்கள்‌ உற்பத்தி அளவையும்‌ 
குறைக்கின்றபொழுது வணிகர்களும்‌ உற்பத்தியாளர்களும்‌, 
வங்கியில்‌ வாங்கியிருச்கன்ற கடனின்‌ அளவும்‌ குறையும்‌. 
வங்கக்‌ கடனின்‌ அளவு குறைகின்ற அளவிற்கு மக்களின்‌ 
வாங்கும்‌ ஆற்றலும்‌ குறையும்‌. இதனால்‌ விலை குறைத்தும்‌ 
மக்களால்‌ அதிகமாகப்‌ பொருள்களை வாங்க இயலாது. வட்டி 
வீதத்தைக்‌ கூட்டுவதோ இதற்கு எதிர்மாறான விளைவுகளை 
ஏற்படுத்தும்‌.. 


வங்கி வீதம்‌ வணிகர்களிடமுள்ள பொருள்களின்‌ இருப்பைப்‌ 
பாதித்துப்‌ பொருளாதாரத்தில்‌ ஏற்றத்‌ தாழ்வுகளைக்‌ கொண்டு 
வருமென்பதைக்‌ ன்ஸ்‌ வன்மையாகக்‌ குறைகூறுகன்றார்‌. 
இதனை, அவர்‌ ஒரு குறையுடைய கருத்தென்று எண்ணு 
இன்றார்‌. ன்ரின்‌ கருத்துப்படி, வணிகர்கள்‌ பொருள்களை 
இருப்பு வைப்பதற்கு ஆ௫ன்ற செலவுகளில்‌ வட்டி வீதம்‌ 
ஒன்றாக இருந்தபோதிலும்‌, . இஃது ஒரு முக்கியமான செலவு 
இல்லை. இட்டங்கிச்‌ செலவு, காப்பீட்டுக்‌ கட்டணம்‌, 
அழிமானம்‌ முதலிய இருப்பை ஒட்டி ஏற்படும்‌ செலவினங்கள்‌ 
வட்டி வீதத்தைவிட முக்கியமானவைகளாகும்‌ என்பது 8ன்சின்‌ 
கருத்தாகும்‌. ஆதலால்‌, வணிகர்கள்‌ பொருள்களின்‌ கையிருப்பை 
வங்கி வீத மாறுதல்களுக்கேற்ப மாற்றாமல்‌ மற்றைய 
செலவுகளை ஒட்டியே மாற்றுவார்கள்‌. 


3. கீன்சின்‌ விளக்கம்‌: 8ன்சின்‌ வங்கி வீதம்‌ பற்றிய 
விளக்கம்‌, வங்கி வீதம்‌ எப்படி முதலீட்டின்‌ எதிர்பார்க்கும்‌ 
இலாபத்தை நீண்டகால வட்டி வீதத்தில்‌ மாறுதல்களைக்‌ 
கொண்டுவருவதன்‌ மூலம்‌ மாற்றுகின்றது என்பதன்‌ அடிப்‌ 
படையில்‌ அமைத்திருக்கின்றது. 


ன்சின்‌ கருத்துப்படி, வங்கி வீத மாறுதல்‌ நீண்டகால 
வட்டி வீதத்திலும்‌ அதே வகையான மாற்றத்தைக்‌ கொண்டு 
வரும்‌. வங்கி வீதம்‌ உயர்ன்றபொழுது வணிக வங்கிகளின்‌ 
கடன்‌ வாங்குகின்ற செலவு கூடுகின்றது. இதனால்‌ வங்கிகள்‌ 
வட்டி வீதத்தைக்‌ கூட்ட, அதனைத்‌ தொடர்ந்து மற்றைய 
குறுகியகால வட்டி வீதங்களும்‌ கூடும்‌. குறுகியகால வட்டி 
வீதம்‌ கூடுவதால்‌ குறுகயகாலப்‌ பத்திரங்களின்‌ மீதிருக்கின்ற 
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கவர்ச்சி அதிகரிக்கும்‌, பண அங்காடியிலுள்ளவர்கள்‌ நீண்ட 
காலக்‌ கடனுக்கான வட்டி வீதத்தைவிடக்‌ குறுகியகாலக்‌ கடன்‌ 
வட்டி வீதம்‌ அதிகமாக இருப்பதை அறிந்து, நீண்டகாலக்‌ கடன்‌ 
பத்திரங்களைக்‌ கொடுத்துவிட்டு அவற்றிற்குப்‌ பதிலாகக்‌ குறுகிய 
காலக்‌ கடன்‌ பத்திரங்களைப்‌ பெறுவதில்‌ அக்கறை காட்டு 
வார்கள்‌. இதனால்‌ நீண்டகாலக்‌ கடன்‌ பத்திரங்களின்‌ விலைகள்‌ 
குறையும்‌. இந்‌ நிலையை மிகுதப்படுத்தும்‌ வகையில்‌, வட்டிவீதம்‌ 
அதிகமாக இருப்பதால்‌, பொதுமக்கள்‌ வங்ககளிடமிருந்து அதிக 
மாகக்‌ சடன்‌ வாங்காமல்‌, தங்கசுடைய பணத்தேவையை 
ஈடுசெய்யப்‌ பத்திரங்களை விற்பனை செய்வார்கள்‌. குறுகிய 
காலப்‌ பத்திரங்களையும்‌, நீண்டகாலப்‌ பத்திரங்களையும்‌ 
வைத்திருப்பவர்கள்‌, முதலில்‌ நீண்டகாலப்‌ பத்திரங்களையே 
விற்பனை செய்வார்கள்‌. வங்கிகளும்‌ தங்களுடைய ரொக்கத்‌ 
தன்மையை மிகுஇப்படுத்த நீண்டகாலப்‌ பத்திரங்களை 
விற்பனை செய்யும்‌. 


மிகுதியாகப்‌ பல தரப்புகளிலிருந்தும்‌ நீண்டகாலக்‌ கடன்‌ 
பத்திரங்களை விற்பனை செய்வதால்‌, நீண்டகாலப்‌ பத்திரங்‌ 
களின்‌ விலை குறையும்‌. நீண்டகாலப்‌ பத்திரங்களின்‌ விலை 
குறைசின்றபொழுது அவற்றிலிருந்து கிடைக்கின்ற வருவாய்‌ 
அதிகமாவதைக்‌ காணலாம்‌. இதந்த வகையில்‌, வங்கி வீதம்‌ 
தொடக்கத்தில்‌ குறுகியகால வட்டிவீதத்தை மாற்றி, பின்னர்க்‌ 
காலப்போக்கில்‌ நீண்டகால வட்டி.வீதத்தையும்‌ மாற்றும்‌. 


நீண்டகால வட்டி வீதம்‌ மாறுகன்றபொழுது, அது 
தொழில்முயல்வோர்களின்‌ முதலீட்டுத்‌ தீர்மானத்தைப்‌ 
பெரிதும்‌ பாதிக்கும்‌ என்பது குறிப்பிடத்தக்கதாகும்‌. தற்காலத்‌ 
தில்‌ பெரும்பாலான தொழில்முயல்வோர்கள்‌ கடன்‌ வாங்கியே 
மூதலீடு செய்கின்றார்கள்‌. ஆதலால்‌, அவர்கள்‌ முதலீடு செய்‌ 
கின்றபொழுது, முதலீட்டினால்‌ எதிர்பார்க்கின்ற இலாபத்தை 
யும்‌ வட்டி விதத்தையும்‌ ஒப்பிட்டுப்‌ பார்ப்பார்கள்‌. எதிர்‌ 
தோக்குகின்ற இலாபத்தைவிட வட்டி வீதம்‌ அதிகமாக இருக்கு 
மானால்‌ முதலீட்டின்‌ அளவைக்‌ குறைத்துக்கொள்ளுவார்கள்‌. 


மூதலீடு குறைகின்றபொழுது, நாட்டில்‌ வேலைவாய்ப்புக்‌ 
குறையும்‌. வேலைவாய்ப்புக்‌ குறைவதால்‌ உற்பத்தியும்‌ 
குறையும்‌. அதனைத்‌ தொடர்ந்து விலையும்‌ குறையும்‌. இந்த 
வகையில்‌ வட்டி வீதம்‌ கூடுவதும்‌ விலை குறைவதில்‌ வந்து 
நிற்பதும்‌ குவனிக்கத்தக்கனவாகும்‌. வட்டி வீதம்‌ குறைகின்ற 
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பொழுது நேர்‌ எதிர்மாறான விளைவுகள்‌ ஏற்படுவதைக்‌ 
காணலாம்‌. 


வரையறைகள்‌ 


வங்கி வீதத்தில்‌ மாறுதல்களை ஏற்படுத்துவதன்‌ மூலமாக 
எதிர்பார்க்கின்ற விளைவுகள்‌ எல்லாக்‌ காலங்களிலும்‌ ஏற்படு 
மென்று கூற முடியாது. வங்கி வீதம்‌ ஆற்றலுடன்‌ செயல்படு 
வதற்கான சூழ்நிலைகள்‌ இருந்தால்‌ மட்டுந்தான்‌ எதிர்பார்க்‌ 
இன்ற விளைவுகள்‌ கடைக்கும்‌. எத்தகைய சூழ்நிலைகளில்‌ வங்கி 
வீதம்‌ ஆற்றலற்றிருக்கும்‌ என்பதைத்‌ தொகுத்துக்‌ கூறுவோம்‌. 


மூதலாவதாக, வணிக வங்கிகளிடம்‌ மிகுதியாக வசதிகள்‌ 
இருந்தால்‌, வட்டி வீத மாற்றத்தால்‌ எதிர்பார்க்கின்ற பலன்‌ 
விளையாது. கழிவு வீதத்தின்‌ ஆற்றல்‌, வணிக வங்‌களிடமிருக்‌ 
இன்ற ரொக்க இருப்புநிலையை ஒட்டி அமைகின்றது. வணிக 
வங்கிகளிடம்‌ மிகுதியாக ரொக்கம்‌ இருக்குமானால்‌, அவை 
பணத்திற்காக மைய வங்கியை நாடவேண்டிய நிலை இராது. 
இந்‌ நிலையில்‌ வங்கி வீதத்தைக்‌ கூட்டுவதால்‌, வங்கிகளின்‌ கடன்‌ 
உற்பத்தியளவு பாதிக்கப்போவதில்லை. பற்றாக்குறை நிதி 
யாக்கத்தைப்‌ பின்பற்றுகின்ற நாடுகளில்‌, மைய வங்கியின்‌ உதவி 
யின்றியே வணிக வங்கெளிடம்‌ அதிக ரொக்கம்‌ வந்துசேரும்‌. 
இந்‌ நிலையில்‌ வங்கிவீத மாற்றத்தால்‌ பலன்‌ விளையாது. 


இரண்டாவதாக, வங்கி வீதம்‌ மற்றைய வட்டி வீதங்களைப்‌ 
பாதிக்காத நிலையிலிருந்தாலும்‌ எதிர்பார்க்கின்ற பலன்கள்‌ 
விளையா. வங்கி, வீதம்‌ உடனடியாகப்‌ பிற வட்டி வீதங்களைப்‌ 
பாதிக்குமா, பாதிக்காதாவென்பது வணிக வங்கிகள்‌ மைய 
வங்கியிடம்‌ உதவிக்குச்‌ செல்கின்ற நிலையில்‌ இருக்கின்றனவா, 
இல்லையாவென்பதை ஒட்டி அமைகின்றது. வேறு வகையில்‌ 
வங்கிகளால்‌ ரொக்கத்தைப்‌ பெற முடியுமானால்‌, அவை மைய 
வங்கியிடம்‌ ௨தவிநாடிச்‌ செல்லா. நமது நாட்டில்‌ வங்கிகள்‌ 
மிகுதியாக ரொக்கம்‌ வைத்திருக்கின்றன. இதனால்‌, அவை 
மைய வங்கியிடம்‌ செல்வதில்லை, இங்கு வங்கி வீதம்‌ 
ஆற்றலற்றதாக இருப்பதற்கு இதுவே காரணம்‌. 


மூன்றாவதாக, தகுதியான (181/ஜ016) பத்திரங்கள்‌ இல்லா 
விட்டாலும்‌ வங்கி வீதத்தால்‌ எதிர்பார்க்கும்‌ பலன்‌ விளையாது. 
மைய வங்‌ எல்லா வகையான பத்திரங்களுக்கும்‌ மறுகழிவு 
செய்து பணம்‌ கொடுப்பதில்லை. தகுதியானவை என்று 
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குறிப்பிடப்பெற்ற பத்திரங்களுக்கு மட்டுந்தான்‌ மைய வங்கி 
பணம்‌ தரும்‌. இத்தகைய தகுதியான பத்திரங்கள்‌ மிகுதியாகப்‌ 
புழக்கத்தில்‌ இல்லாவிட்டால்‌, வட்டி வீதத்தைத்‌ திறமையாகப்‌ 
பயன்படுத்த முடியாது. 


நான்காவதாக, வட்டி வீத மாறுதல்களால்‌ ஒரு நாட்டின்‌ 
சேமிப்பு-முதலீடு பாதிக்கப்படுகின்ற நிலையிலிருந்தால்‌ தான்‌, 
வங்கி வீதம்‌ பலனளிக்கும்‌, நல்ல இலாபம்‌ இடைக்கன்ற சூழ்‌ 
நிலை இருந்தால்‌, வங்கி வீதம்‌ உயர்ந்தாலும்கூட மூதலீட்டைக்‌ 
குறைக்க மாட்டார்கள்‌. வணிகர்கள்‌ பொருள்களை இருப்பு 
வைப்பதை வட்டி வீதத்தின்‌ அளவைக்கொண்டு முடிவு 
செய்வதில்லை; எதிர்கால வாணிக நிலையை ஒட்டியே முடிவு 
செய்கின்றனர்‌. இந்தக்‌ கருத்தை ரேட்கிளிஃப்‌ குழுவின்‌ 
(8௧௦185 0௦௯1111686) அறிக்கை உறுதிப்படுத்துகின்றது. 


ஐந்தாவதாக, நாட்டிலுள்ள செழிப்பை (பணவீக்கத்தை, 
வட்டி வீதத்தைக்‌ கூட்டிக்‌ கடனளவைக்‌ கட்டுப்படுத்துவ தன்‌ 
மூலம்‌ தடுத்து நிறுத்தலாம்‌. ஆனால்‌, வட்டி விதத்தைக்‌ 
குறைப்பதன்‌ மூலம்‌ எளிதாகப்‌ பண வாட்டத்திலிருந்து 
பொருளாதாரத்தை மீட்சியுறச்‌ செய்ய முடியாது. பண 
வாட்டமோ, செழிப்போ தொடக்க நிலையில்‌ இருந்தால்‌, வட்டி 
வீதம்‌ பலனளிக்கின்றது. இவை கட்டுக்கடங்காமல்‌ செல்லும்‌ 
பொழுது வட்டி வீதம்‌ செயலற்றுவிடுகின்றது. 


ஆறாவதாக, வணிக வங்கிகள்‌ தங்களிடமுள்ள தகுதியான 
பத்திரங்களை மைய வங்கியிடம்‌ கொடுத்து மறுகழிவு செய்யும்‌ 
பழக்கம்‌ இருந்தால்‌ மட்டுந்தான்‌, வங்கி வீதம்‌ நாட்டுப்‌ 
பொருளாதாரத்தில்‌ எதிர்பார்க்கின்ற விளைவுகளைத்‌ தோற்று 
விக்கும்‌, 


ஏழாவதாக, பண அங்காடி சிறப்பாகச்‌ செயல்படும்‌ நாடு 
களில்‌ மட்டுமே, பிற துறைகளிலுள்ள வட்டி வீதங்கள்‌ வங்கி 
வட்டி வீதத்திற்கேற்ப மாறுதலடையும்‌. 


எட்டாவகாக, எந்த அளவிற்கு வணிக வங்கிகள்‌ மைய 
வங்கியின்‌ கொள்கைகளைச்‌ செயல்படுத்துவதில்‌ ஓத்துழைக்‌ 
கின்றதென்பதை ஒட்டியே வங்கி வீதத்தின்‌ வெற்றி இருக்‌ 
கின்றது. 
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வங்கி வீத முக்கியத்துவம்‌ குறைதல்‌ 

இரண்டு உலகப்‌ போர்களுக்கும்‌ இடைப்பட்ட. காலத்தில்‌ 
கடன்‌ கட்டுப்பாட்டுக்‌ கருவி என்ற முறையில்‌ வங்கி வீதத்திற்கு 
இருத்த முக்கெத்துவம்‌ குறைந்தது. இதற்குப்‌ பல காரணங்கள்‌ 
இருந்தன. பொருளாதார முறைகள்‌ மிகவும்‌ கட்டுக்கோப்பாக 
வளர்ந்ததும்‌, பணக்கொள்கையின்‌ நோக்கங்களில்‌ ஏற்பட்ட 
மாறுதல்களும்‌ வங்க வீதத்இன்‌ முக்கெயத்துவத்தைக்‌ குறைத்தன. 
தொழிற்சங்கங்கள்‌ வலிமையிலும்‌ முக்கியத்துவத்திலும்‌ வளர்ச்சி 
பெற்றன. இதனால்‌ கூலி விதத்தைக்‌ குறைக்க முடியாத 
சூழ்நிலை பெரும்பாலான நாடுகளில்‌ உருவாகியது. எனிதாக 
மாற்றமுடியாத பொருளாதார அமைப்புகள்‌ ஏற்பட்டதன்‌ 
காரணமாக வங்க வீதத்தின்‌ வலிமை குறைந்தது. 


பொருளாதாரக்‌ கொள்கையில்‌ குறிப்பிடத்தக்க மாற்றம்‌ 
ஏற்பட்டது. முழு வேலைவாய்ப்பை அடைவது பொருளாதாரத்‌ 
இன்‌ தலையாய தோக்கமாக மாறியது. ன்ஸ்‌ வேலைவாய்ப்பில்‌ 
முழுநிறைவைப்‌ பெறுவதற்கு முன்னரே பொருளாதார அமைப்பு 
களில்‌ சமநிலை ஏற்பட முடியுமென்பதைச்‌ சுட்டிக்காட்டினார்‌. 
முழுநிறைவு வேலைவாய்ப்பை அடைய மலிவுப்‌ பணக்கொள்கை 
யைப்‌ பின்பற்றும்படி அவர்‌ கூறினார்‌. வட்டி வீதம்‌ குறைந்‌ 
தால்‌ முதலீட்டின்‌ அளவு கூடுமென்று அவர்‌ கருதினார்‌. அவரது 
கருத்துகளின்‌ செல்வாக்கின்‌ காரணமாக வட்டி வீதம்‌ மிகவும்‌ 
குறைத்த அளவிற்குக்‌ குறைக்கப்பட்டது. இத்‌ நிலை 1951 வரை 
நீடித்தது. வங்கி வீதத்தின்‌ முக்கியத்துவம்‌ குறைவதற்கான 
மற்றைய காரணங்களையும்‌ தொகுத்துக்‌ கூறுவோம்‌. 


முதலாவதாக, உள்நாட்டு வெளிதாட்டு மாற்று உண்டியல்‌ 
களின்‌ முக்கெத்துவம்‌ குறைந்து, உள்நாட்டு வாணிப 
உண்டியல்களுக்குப்‌ பதிலாக நடப்புக்‌ கணக்குமுறை பின்பற்றப்‌ 
படுகின்றது. வெளிநாட்டு உண்டியல்களுக்குப்‌ பதிலாகத்‌ 
தந்தமூலம்‌ பணம்‌ அனுப்புகன்றமுை பழக்கத்திற்கு 
வத்திருக்கன்றது.. இந்தச்‌ சூழ்நிலையில்‌ உண்டியல்களைக்‌ கழிவு 
செய்வது, மறுகழிவு செய்வது முதலிய நடவடிக்கைகளின்‌ 
முக்கயெத்துவம்‌ குறைந்துவிட்டது. இலண்டன்‌ கழிவகம்‌ (1,௦4௦ 
150004 11௦05௯) கூட இப்பொழுது மாற்று உண்டியல்களுக்குப்‌ 
பதிலாகக்‌ கருவூல உண்டியல்களில்‌ (162பரு 81119) கவனம்‌ 
செலுத்துகன்றதென்று கூறப்படுகின்றது. 


இரண்டாவதாக, வங்க வீதம்‌ செயல்படுவதிலுள்ள அடிப்‌ 
படைக்‌ குறைகளை உணரலானார்கள்‌. வங்கி வீதத்திலுள்ள 
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குறைகளைச்‌ செம்மைப்படுத்துவதற்காகக்‌ கடன்‌ கட்டுப்பாட்‌ 
டிற்குரிய மாற்று வழிகளைப்பற்றி ஆராய்கின்றனர்‌. சேயர்ஸ்‌ 
குறிப்‌.பிடுவது போல, வங்கி வீதம்‌, செயல்நயமற்ற விலங்காற்றல்‌ 
கொண்டதாக இருக்கின்றது. வங்கி வீதம்‌ கூடுகன்றபொழுது 
எல்லா வகையான தொழில்களும்‌, பொருளாதார நடவடிக்கை 
களும்‌ பாதிக்கப்படுகின்றன. ஆதலால்‌, இதற்குப்‌ பதிலாகத்‌ 
தெரிந்தெடுத்த கடன்‌ கட்டுப்பாட்டு முறையையே மைய வங்கி 
பின்பற்ற விரும்புகின்றது. 

மூன்றாவதாக, வங்கி வீதத்தைவிட வெளி அங்காடி. 
நடவடிக்கைகள்‌, ரொக்க இருப்பு விகிதங்களை மாற்றுதல்‌ ஆகிய 
முறைகள்‌ மிகவும்‌ ஆற்றல்‌ உடையனவாக இருக்கின்றனவெனக்‌ 
கருதப்படுகின்றது. ஆதலால்‌, வங்கி வீதத்தின்‌ முக்கியத்துவம்‌ 
குறைந்துவிட்டது. 

நான்காவதாக, பணக்கொள்கை எந்த அளவிற்குச்‌ 
செயலாக்கத்‌ திறனுடையதாக இருக்கின்றது என்பதைப்பற்றி 
ஐயப்பாடு இருக்கின்றது. ரேட்கிளிஃப்‌ குழு, நிதக்கொள்கை 
சாதிப்பதைவிட அதிகமாகப்‌ பணக்கொள்கை சாதித்துவிடா 
தென்று கருதுன்றது. பலவகையான கடன்‌ நிறுவனங்கள்‌ 
தோன்றிய பின்னார்‌, பணக்கொள்கையின்‌ ஆற்றல்‌ குறைந்து 
விட்டது. ஆதலால்‌, வங்கி முறையும்‌ செல்வாக்கழந்து 
நிற்கின்றது. 

ஐந்தாவதாக, பின்தங்கிய நாடுகளில்‌ கட்டுக்கோப்பான 
பண அங்காடி இருப்பதில்லை. இதனால்‌ வங்கி வீதத்தால்‌ 
மற்றைய வட்டி வீதங்களை மாற்ற முடிவதில்லை. இதன்‌ 
விளைவாகத்‌ திறமையாக வங்கி வீதத்தைச்‌ செயல்படுத்த இயல 
வில்லை. 


ஆறாவதாக, அரசின்‌ நிதிக்கொள்கை மிகுந்த பண 
வீக்கத்தைத்‌ தோற்றுவிப்பதால்‌ வங்கி வீதம்‌ செயலற்றதாக 
இருக்கின்றது. 

ஏழாவதாக, அரசின்‌ வரி விதிப்புமுறை வங்க வீதத்தின்‌ 
சக்தியைக்‌ குறைக்கின்றது. 


எதிர்காலம்‌ 


7 வங்கி வீதத்தின்‌ முக்கியத்துவம்‌ குறைந்தபோதிலும்‌, இது 
மூற்றிலும்‌ கைவிடப்படவில்லை என்பது கவனிக்கத்தக்க 
ஒன்றாகும்‌. இரண்டாம்‌ உலகப்போருக்குப்‌ பின்னர்‌, பண 
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வீக்கத்தைக்‌ கட்டுப்படுத்த மற்றைய கட்டுப்பாட்டுக்‌ கருவி 
களோடு சேர்த்து வங்கி பயன்படுத்தப்படுசன்றது. 1951ஆம்‌ 
ஆண்டில்‌ இங்கிலாந்தில்‌ வங்கி வீதத்தை 21% சதவீதம்‌ உயர்த்‌ 
இனர்‌. இந்தியாவும்‌ வேறு சில தாடுகளும்‌ இங்கலாந்தைப்‌ 
பின்பற்றின. 


சீன்ஸ்‌, வங்கிவீதத்தின்‌ காலம்‌ முடிவடைந்து விட்ட 
தென்றும்‌, அதன்‌ இடத்தை வெளி அங்காடி நடவடிக்கை 
பிடித்துக்கொண்டுவிட்டதென்றும்‌ கருதுகின்றார்‌. பேராூரியர்‌ 
இராபர்ட்சன்‌ மறுபடியும்‌ வங்கி வீதக்‌ கொள்கைக்கு முக்கியத்‌ 
துவம்‌ கொடுக்கவேண்டிய சூழ்நிலை தோன்றியிருக்கின்‌றதென்று 
கூறுகின்றார்‌. 


வங்கி வீதத்தைத்‌ தனியாகப்‌ பின்பற்றுவதைவிட, மற்றைய 
கடன்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகளோடு சேர்த்துப்‌ பயன்படுத்து 
கின்றபொழுது எதிர்பார்க்கின்ற விளைவுகள்‌ ஏற்படலாம்‌. 


2. வெளிச்சந்தை நடவடிக்கைகள்‌ 
(006௨ %4க71%0% 0றசக11006) 


வங்கி வீதத்தில்‌ ல முக்கியமான குறைகள்‌ இருப்பதனை 
ஆராய்ந்து கண்டோம்‌. வங்கி வீதம்‌ தானே இயங்குகின்ற 
கருவியாக (80000௯0௦08 ஐ68ற2௦௦) இல்லையென்பது சுட்டிக்‌ 
காட்டப்படுகன்றது. அதனுடைய பலவகையான வரையறை 
களை ஒட்டி அமைகின்றது. எல்லாவற்றிற்கும்‌ மேலாக வங்கிவீத 
மாறுதல்களுக்கேற்ப மற்றைய வட்டி வீதங்களும்‌ மாறினால்‌ 
தான்‌ வங்கி வீதத்தால்‌ பலன்‌ இடைக்கும்‌. ஆதலால்‌, மைய 
வங்கியின்‌ வங்கி வீத நடவடிக்கைக்கேற்ப பண அங்காடியையும்‌ 
செயல்படச்‌ செய்யக்கூடிய வேறு முறைகளையும்‌ பின்பற்ற 
வேண்டியது தேவையாயிற்று. 


மூதன்‌ முதலில்‌ வெளி அங்காடி. நடவடிக்கையை, வங்கி 
வீதத்தைச்‌ செயல்படுத்தக்கூடிய ஒரு துணைக்‌ கருவியாகவே 
கருதினார்கள்‌. பின்னர்‌, வெளி அங்காடி நடவடிக்கையை வங்கி 
வீதத்தோடு தொடர்புபடுத்தாமலும்‌, வங்கி வீதத்திற்கு 
மாற்றாகவும்‌ பயன்படுத்தலாம்‌ என்பதைக்‌ கண்டுகொண்‌ 
டார்கள்‌. 


எஸ்‌, என்‌. சென்‌ (5.14. 5810), *அங்காடியைக்‌ கட்டுப்‌ 
படுத்துவதற்குரிய மிகவும்‌ பழமையான, மிகவும்‌ முக்கியமான 


மைய வங்கியின்‌ கடன்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகள்‌ 399 
முறையாக வெளி அங்காடி நடவடிக்கைகள்‌ இருக்கின்றன” 
என்று கூறுகின்றார்‌. நேரடியாக வணிக வங்கிகளின்‌ கடன்‌ 
அளவைக்‌ கட்டுப்படுத்தும்‌ கருவியாக வெளி அங்காடி 
நடவடிக்கைகள்‌ இருக்கின்றன. போர்க்‌ காலத்திலும்‌, அதற்குப்‌ 
பின்னரும்‌ அரசின்‌ கடன்‌ பத்திரங்களும்‌ பிற முதல்வகை 
உண்டியல்களும்‌ அளவில்‌ கூடியிருக்கின்றன. இதனால்‌, வெளி 
அங்காடி நடவடிக்கைகளின்‌ முக்கியத்துவம்‌ வளர்ந்திருக்‌ 
கின்றது. 
விளக்கம்‌ 

*விரிவான பொருளில்‌, வெளி அங்காடி. நடவடிக்கைகள்‌ 
என்றால்‌ அரசின்‌ பத்திரங்களாகவோ, வங்கிகளின்‌ ஒப்பந்தங்‌ 
களாகவோ, பொதுவாக அந்நியச்‌ செலாவணியாகவோ இருக்கும்‌ 
எந்தவகைப்‌ பத்திரத்தையாவது, மைய வங்கி விற்பதைக்‌ 
குறிக்கும்‌? என்று டி காக்‌ கூறுகின்றார்‌. மைய வங்க, பத்திரங்‌ 
களை வாங்கி விற்பதன்‌ மூலம்‌ வணிக வங்கிகளின்‌ ரொக்க 
இருப்பைக்‌ கூட்டவோ குறைக்கவோ முடிகின்றது. இதனால்‌ 
வங்கிக்‌ கடனளவு கூடவோ குறையவோ செய்கின்றது. 
இங்கிலாந்து, அமெரிக்கா முதலிய நாடுகளில்‌ வெளி அங்காடி 
நடவடிக்கைகள்‌ என்பது, அரசினுடைய குறுகிய கால, நீண்ட 
காலப்‌ பத்திரங்களை வாங்கி விற்பதையே குறிக்கின்றது, 


செயல்படும்‌ முறை 

வெளி அங்காடி நடவடிக்கைகளை இருவகைகளாகப்‌ பிரிக்க 
லாம்‌. ஒன்று, வெளி அங்காடி விற்பனை (061 148116 881) 
நடவடிக்கை, மற்றொன்று வெளி அங்காடி வாங்குதல்‌ (00 
441201 0ியா0௨9௦) நடவடிக்கை என்பன ௮வை. 


வெளி அங்காடி விற்பனை நடவடிக்கை நடைமுறைப்‌ 
போக்குக்கு எதிரான விளைவுகளை ஏற்படுத்தும்‌ நோக்கத்தில்‌ 
மேற்கொள்ளப்படுகின்றது. பொருளாதார தடவடிக்கைகள்‌ 
விரும்பத்தகாத அளவிற்கு விரிவடைந்துகொண்டு செல்லும்‌ 
பொழுது, அவற்றைக்‌ கட்டுப்படுத்தி, அவற்றால்‌ விளையக்கூடிய 
சீர்கேடுகளைத்‌ தடுத்து நிறுத்த, இத்தகைய நடவடிக்கைகள்‌ 
தேவைப்படுகின்றன. 


வெளி அங்காடி வாங்குதல்‌ நடவடிக்கையை நாட்டுப்‌ 
பொருளாதாரம்‌ மந்ததிலையில்‌ இருக்கின்றபொழுது பொருளா 
தார நடவடிக்சைகளைத்‌ தாூண்டிவிடவும்‌, பொருளாதாரத்‌ 
இல்‌ ஒரு மேம்பட்ட நிலையை அடையவும்‌ பின்பற்றுகின்றன. 


240 வங்கியியல்‌ 


மைய வங்கி, வாங்குதல்‌ நடவடிக்கையை மேற்கொள்‌ 
கன்றபொழுது, வாங்குகின்ற பத்திரங்களுக்குப்‌ பணம்‌ கொடுக்‌ 
கின்றது. அல்லது, அதன்மீது வரையப்பெற்ற காசோலையைக்‌ 
கொடுக்கலாம்‌. பத்திரங்களை விற்பவர்கள்‌ விற்பனையின்‌ மூலம்‌ 
கிடைத்த பணத்தையோ, காசோலையையோ வணிக வங்கி 
களிடம்‌ செலுத்துகின்றனர்‌. ரொக்கமாகப்‌ பணம்‌ கிடைத்தால்‌ 
வணிக வங்கிகளின்‌ ரொக்க இருப்புக்‌ கூடும்‌. வணிக வங்கிகள்‌ 
மைய வங்கியின்மீது எழுதப்பெற்ற காசோலைகளைப்‌ பெற்றால்‌, 
மைய வங்கியிலுள்ள வணிக வங்கிகளின்‌ இருப்புக்‌ கூடும்‌. வணிக 
வங்கிகளின்‌ ரொக்க இருப்புக்‌ கூடினாலும்‌, அல்லது மைய வங்கி 
யிடம்‌ இருக்கின்ற இருப்புக்‌ கூடினாலும்‌, பொதுமக்களுக்குக்‌ 
கடன்‌ தருகின்ற ஆற்றல்‌ வணிக வங்கிகளுக்குக்‌ கூடிவிடுவதைக்‌ 
காணலாம்‌. வங்கிகளின்‌ மொத்தக்‌ கடனளவு கூடுகின்‌ றபொழுது, 
அந்த அளவிற்குப்‌ பொதுமக்களின்‌ கையில்‌ புழங்குகின்ற 
பணத்தின்‌ அளவு கூடுவதையும்‌ காணலாம்‌. இதனால்‌ 
சமுதாயத்தின்‌ பொருளாதார நடவடிக்கைகள்‌ இந்த அளவிற்குக்‌ 
கூடும்‌. 


மைய வங்கி விற்பனை நடவடிக்கை மேற்கொள்கின்ற 
பொழுது, வாங்குதல்‌ நடவடிக்கையை மேற்கொள்வதற்கு நேர்‌ 
எதிர்மாறான விளைவுகள்‌ பொருளாதார நடவடிக்கைகளில்‌ 
ஏற்படும்‌. மைய வங்கி பத்திரங்களை விற்ன்றபொழுது, 
பொதுமக்கள்‌ அவற்றை வாங்குவார்கள்‌ . பத்திரங்களின்‌ 
மதிப்புக்கு அவர்கள்‌ தங்களுடைய வணிக வங்கிகளின்மீது 
காசோலைகளை எழுதித்‌ தருவார்கள்‌. மைய வங்கி இத்தகைய 
காசோலைகளைப்‌ பெறுகின்றபொழுது, அதனிடமுள்ள வணிக 
வங்கிகளின்‌ இருப்பில்‌ இந்தப்‌ பணத்தைக்‌ கழித்துவிடுகின்றது. 
வணிக வங்கிகள்‌ மைய வங்கியிலுள்ள தங்களுடைய இருப்புக்‌ 
குறைந்தவுடன்‌, கடன்‌ கொடுக்கின்ற அளவைக்‌ கட்டுப்படுத்தும்‌. 
அல்லது முன்னரே கொடுத்திருக்கன்ற கடனைத்‌ தஇருப்பிப்‌ 
பெறுகின்ற நிலையும்‌ ஏற்படலாம்‌. இதனால்‌ சமுதாயத்திலுள்ள 
பணத்தின்‌ அளவு குறையும்‌. பண அளவு குறைகின்ற பொழுது 
முதலீடும்‌ வேலைவாய்ப்பும்‌ குறைந்து வருவ தனைக்‌ காணலாம்‌. 


வெளி அங்காடி நடவடிக்கைகள்‌ சமுதாயத்தில்‌ புழக்கத்தி 
அள்ள பண அளவைக்‌ கூட்டுவதையோ குறைப்பதையோ 
போன்று பத்திரங்களின்‌ விலைகளைப்‌ பாதித்து, அதன்‌ வழியாக 
வட்டி வீதத்தையும்‌ பாதிப்பதைக்‌ காணலாம்‌. 


மைய வங்கியின்‌ கடன்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகள்‌ சகர 

வங்கி வீதத்தைத்‌ திறைமையாகச்‌ செயல்படுத்துவதற்கும்‌, 
மைய வங்கி வெளி அங்காடி நடவடிக்கைகளில்‌ ஈடுபடுகின்றது. 
மைய வங்கி வட்டி வீதத்தை உயர்த்துகின்றபொழுது, வணிக 
வங்கிகளும்‌ வட்டி வீதத்தை உயர்த்த வேண்டும்‌. வணிக 
வங்கிகள்‌ வட்டி வீதத்தை உயர்த்தினவாவென்பதை உறுதிப்‌ 
படுத்த, மைய வங்கி பத்திரங்களை விற்பனை செய்கின்றது. 
அப்பொழுது வணிக வங்கிகளிடம்‌ பொதுமக்கள்‌ மிகுதியாகக்‌ 
கடன்‌ கேட்பார்கள்‌. வணிக வங்கிகளின்‌ இருப்புக்‌ குறையக்‌ 
குறைய வணிக வங்கிகள்‌ தருன்ற கடன்களைக்‌ கட்டுப்‌ 
படுத்தும்‌. கடன்களின்‌ தேவைகள்‌ பெருகுகின்றபொழுது,, 
வங்கிகள்‌ தங்களுடைய வட்டி வீதத்தை உயர்த்இவிடுகின்றன. 
இதேபோன்று, வங்கி வீதத்தைக்‌ குறைக்கின்றபொழுது, 
மைய வங்கி வணிக வங்கிகளும்‌ வட்டி வீதத்தைக்‌ குறைத்து 
விட்டனவாவென்பதை உறுஇஅப்படுத்த வெளி அங்காடி. நட 
வடிக்கைகளில்‌ ஈடுபடுகின்றது. மைய வங்கி பத்திரங்களை 
விலைக்கு வாங்குசின்றது. இதனால்‌ வணிக வங்கிகளின்‌ இருப்புக்‌ 
கூட, அவற்றால்‌ அதிகக்‌ கடன்கள்‌ கொடுக்க இயலும்‌, பொது 
மக்களை மிகுதியாகக்‌ கடன்பெறத்‌ தாண்டுவதற்கு வங்கிகள்‌ 
வட்டி வீதத்தைக்‌ குறைக்கின்றன. 


வெளி அங்காடி நடவடிக்கைகளின்‌ மூலமாக அங்காடியின்‌ 
வட்டி வீதத்தையும்‌ மாற்றலாம்‌, வணிக வங்கிகள்‌ . மிகுதியாக 
மைய வங்கிக்குக்‌ கடன்படாத நிலையில்‌ வங்கி வீத மாறுதல்‌ 
களுக்கேற்ப வணிக வங்கிகள்‌ தங்களுடைய வட்டி வீதத்தை 
உயர்த்தா. இத்தகைய சூழ்நிலையில்‌, மைய வங்கி மிகுதியாக 
அரசின்‌ பத்திரங்களை விலைக்கு விற்குமானால்‌ பத்திரங்களின்‌ 
விலை குறையும்‌. இதனால்‌ கடன்‌ பத்திரங்களின்‌ வட்டி வீதம்‌ 
கூடும்‌, இதனை ஒட்டி அங்காடியின்‌ வட்டி வீதம்‌ உயர்வதைக்‌ 
காணலாம்‌, 


சிறப்பியல்புகள்‌ 
வெளி அங்காடி நடவடிக்கைகளில்‌ சல குறிப்பிடத்தக்க 


சிறப்பியல்புகள்‌ இருக்கின்றன. அவற்‌ றைத்‌ தொகுத்துக்‌ 
கூறுவோம்‌ : 


முதலாவதாக, வெளி அங்காடி நடவடிக்கைகள்‌ நேரடி 
யாகப்‌ பண அளிப்பையும்‌ கடன்‌ அளவையும்‌ மாற்றுவதன்‌ 
மூலம்‌ வட்டி வீதத்தைப்‌ பாதிக்கின்றன. வங்கி வீதம்‌ முதலில்‌ 
குறுகிய கால வட்டி வீதத்தை மாற்றுகின்றது. பின்னர்‌ அதன்‌ 
வ 76 
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வழியாக நீண்ட கால வட்டி வீதம்‌ மாறுகின்றது. ஆனால்‌, 
வெளி அங்காடி நடவடிக்கைகள்‌ நேரடியாக நீண்ட காலப்‌ 
பத்திரங்களின்‌ விலையையும்‌, அதன்வழி நீண்ட கால வட்டி 
வீதத்தையும்‌ மாற்றுகன்றன. 


இரண்டாவதாக, வெளி அங்காடி நடவடிக்கைகளை மைய 
வங்கி தானே மேற்கொண்டு, பண அளவைக்‌ கட்டுப்‌ 
படுத்தலாம்‌. வணிக வங்கிகளின்‌ ஒத்துழைப்புக்‌ கடைத்‌ 
தாலும்‌, கடைக்காவிட்டாலும்‌ மைய வங்கியால்‌ வெளி அங்காடி 
நடவடிக்கைகளை மேற்கொள்ள இயலும்‌, இதன்மூலம்‌ கடன்‌ 
அளவைக்‌ கட்டுப்படுத்தலாம்‌. ஆனால்‌, வங்கி வீதம்‌ செயல்பட 
வேண்டுமானால்‌ வங்கிகளின்‌ ஒத்துழைப்பு மிகவும்‌ தேவையான 
தாக இருக்கும்‌. 


மூன்றாவதாக, வெளி அங்காடி நடவடிக்கைகள்‌ வங்கி 
வீதத்திற்குத்‌ துணையாக இருக்கின்றன. வங்கி வீத மாறுதலால்‌ 
எதிர்பார்க்கும்‌ பலன்‌ இடைக்க வெளி அங்காடி நடவடிக்கைகள்‌ 
துணை செய்கின்றன. மலிவுப்‌ பணக்‌ கொள்கையைப்‌ பின்பற்றி 
வட்டி வீதத்தைக்‌ குறைப்பதோடு, பத்திரங்களை விலைக்கு 
வாங்கி நாட்டில்‌ உள்ள பணத்தின்‌ அளவைக்‌ கூட்டலாம்‌. 


நான்காவதாக, வெளி அங்காடி நடவடிக்கைகள்‌ அரசின்‌ 
கடனுக்கு ஆதரவாக அமைகின்றன. அரசு, கடன்‌ பத்திரங்களை 
வெளியிடுகன்றபொழுது மைய வங்கி வேண்டிய வகையில்‌ 
உதவுகின்றது. கடன்‌ பத்திரங்களின்‌ விலை வெளி அங்காடியில்‌ 
குறைகின்றபொழுது, மைய வங்க பெருமளவில்‌ கடன்‌ பத்திரங்‌ 
களை விலைக்கு வாங்குகின்றது. இதனால்‌ அவற்றின்‌ விலை 
மேலும்‌ குறைவது தடுக்கப்படுன்றது. இதைப்போன்றே 
அரசின்‌ கடன்‌ பத்திரங்களின்‌ விலை ஓர்‌ அளவைக்‌ கடந்து 
கூடுகின்றபொழுது, மைய வங்கி தன்னிடமிருக்கன்ற கடன்‌ 
பத்திரங்களை விற்கின்றது. இதனால்‌, கடன்‌ பத்திரங்களின்‌ 
விலை கூடுவது தவிர்க்கப்படுகின்றது. கடன்‌ பத்திரங்களின்‌ 
விலையில்‌ மிகுதியும்‌ ஏற்றத்தாழ்வு ஏற்படாமல்‌; அவற்றின்‌ 
விலை நிலைப்பட்டிருக்க வெளி அங்காடி நடவடிக்கைகள்‌ 
பெரிதும்‌ துணை செய்கின்றன. 


ஐந்தாவதாக, விலைகளையும்‌ அந்நியச்‌ செலாவணியையும்‌ 
கட்டுப்படுத்த வெளி அங்காடி நடவடிக்கைகள்‌ துணை 
செய்ன்றன. வெளி அங்காடி நடவடிக்கைகள்‌ உள்நாட்டுப்‌ 
பொருளாதாரத்தில்‌ சல விளைவுகளை ஏற்படுத்துகின்றன. 
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நாட்டுப்‌ பண அளவைக்‌ குறைக்க மைய வங்கி பத்திரங்களை 
விற்கின்றபொழுது, வணிக வங்கிகளின்‌ கடனளவு குறைய, 
பொருள்களின்‌ விலைகள்‌ கூலிகள்‌ வீழ, ஏற்றுமதி கூட, அத்தியச்‌ 
செலாவணி நிலை சாதகமாக மாறும்‌. 


ஆறாவதாக, பருவகால ஏற்றத்தாழ்வுகளைத்‌ தவிர்க்க 
வெளி அங்காடி நடவடிக்கைகள்‌ உதவுகின்றன. பொதுவாக 
மந்த காலத்தில்‌ மிகுதியாகப்‌ பணமும்‌, செழிப்புக்‌ காலத்தில்‌ 
பணப்‌ பற்றாக்குறையும்‌ வங்கிகளிடம்‌ காணப்படும்‌. மைய 
வங்கி, வங்கிகளிட.முள்ள மிகுதிப்‌ பணத்தைப்‌ பத்திரங்களை 
விற்பதன்மூலம்‌ பெறுகின்றது; பணப்‌ பற்றாக்குறையைப்‌ 
பத்திரங்களை வாங்குவதன்மூலம்‌ நிறைவு செய்கின்றது. 


வரையறைகள்‌ ற ல்‌ 


கீழ்க்காணும்‌ சூழ்நிலைகள்‌ இருந்தால்தான்‌ வெளி அங்காடி. 
நடவடிக்கைகள்‌ எதிர்பார்க்கின்ற வகையில்‌ பலனளிக்கும்‌ : 


முதலாவதாக, மைய வங்கி, வாங்கி விற்கும்‌ பத்திரங்‌ 
களுக்குப்‌ பரந்து விரிந்த அளவில்‌ அங்காடி இருக்க வேண்டும்‌. 
குறு கால, நீண்ட காலப்‌ பத்திரங்களை மிகுந்த அளவில்‌ 
வாங்கி விற்கக்கூடிய அங்காடி இருந்தால்தான்‌ வெளி அங்காடி 
நடவடிக்கைகள்‌ எதிர்நோக்கும்‌ விளைவுகளை ஏற்படுத்தும்‌. 


இரண்டாவதாக, வெளி அங்காடி நடவடிக்சைகளைத்‌ 
திறமையாக மேற்கொள்ள மைய வங்கியிடம்‌ போதுமான 
அளவில்‌ ரொக்கமும்‌ பத்திரங்களும்‌ இருக்க வேண்டும்‌. ஓரே 
வகையான பத்திரங்களை மட்டும்‌ வாங்கவோ, விற்கவோ 
செய்யாமல்‌ பல வகையான பத்திரங்களையும்‌ வாங்கி, விற்கின்ற 
பொழுது மிகுந்த பலன்‌ ஏற்படும்‌. 


மூன்றாவதாக, மைய வங்கியின்‌ வெளி .அங்காடி தடவடிக்‌ 
கைகளால்‌ நேரடியாகச்‌ சமுதாயத்திலுள்ள . பணத்தின்‌ மொத்த 
அளவும்‌, வங்கிகளின்‌ ரொக்கமும்‌ மாறவேண்டும்‌, அப்படி 
இல்லாமல்‌ மைய வங்க கூட்டுகின்ற பணம்‌ வெளியேறி 
விட்டாலோ, குறைக்கன்ற பணம்‌ வேறுவழியில்‌ ஈடு செய்யப்‌ 
பட்டுவிட்டாலோ, வெளி அங்காடி நடவடிக்கைகளால்‌ நலம்‌ 
பயக்கத்தக்க விளைவுகள்‌ இரா. 


நான்காவதாக, வெளி அங்காடி நடவடிக்கைகளால்‌ பலன்‌ 
விளைய வேண்டுமென்றால்‌, வணிக வங்கெள்‌ தங்கசுடைய 
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ரொக்க இருப்புக்‌ கூடுகன்றபொழுது கடனளவைக்‌ கூட்ட 
வேண்டும்‌. அதைப்போன்று, தங்களுடைய ரொக்கம்‌ குறை 
கன்றபொழுது கடனளவைக்‌ குறைக்கவேண்டும்‌. இப்படிச்‌ 
செய்யாவிட்டால்‌ வெளி அங்காடி நடவடிக்கைகள்‌ விழைகின்ற 
பயனைக்‌ கொடா. 


ஐந்தாவதாக, மைய வங்கி வணிக வங்கிகளுக்கு நேரடி 
யாகக்‌ கடன்‌ கொடுக்கவோ, அவற்றிடமிருந்து பணம்‌ 
பெறவோ கூடாது, அப்பொழுதுதான்‌ வெளி அங்காடி 
நடவடிக்கைகளால்‌ சரியான விளைவுகள்‌ கிடைக்கும்‌. 


ஆறாவதாக, வெளி அங்காடி நடவடிக்கைகளில்‌ பத்தி 
ரங்கள்‌ விற்றலைவிட, வாங்குதல்‌ எளிதாக இருக்கின்றது. பத்தி 
ரங்களை வாங்குகன்றபொழுது, பத்திரங்களின்‌ விலையைச்‌ 
சிறிது கூட்டினாலும்‌ பத்திரங்களை எளிதாக வாங்கலாம்‌. 
"பணத்தேவையுள்ள வங்கிகள்‌ இத்தகைய தடவடிக்கைகளை 
அதிகரிக்கும்‌. ஆனால்‌, மைய வங்கி பத்திரங்களை விற்பனை 
செய்கின்றபொழுது, பொதுமக்களும்‌ வங்கிகளும்‌ உறுதியாக 
எல்லாவற்றையும்‌ வாங்குவார்களென்று கூறமுடியாது, பத்தி 
ரங்களின்‌ விற்பனை ,வங்ககள்‌-பொ துமக்களின்‌ விருப்பத்தையும்‌ 
பிற சூழ்நிலைகளையும்‌ ஒட்டி அமைன்றது. 


நிறைவுரை 


வெளி அங்காடி நடவடிக்கை, பண அளவைக்‌ கட்டுப்‌ 
படுத்துவதில்‌ பெரிதும்‌ பயன்பட்டாலும்‌, இது ஒரு குறைகளற்ற 
வழிமுறை என்று கூற முடியாது. இது சில குறிப்பிடத்தக்க 
சூழ்நிலைகளிலேயே திறமையாகப்‌ பயன்படுத்தப்படுவதால்‌, 
இதனுடைய ஆற்றல்‌ ஒரளவு குறைவானதாகவே இருக்கின்றது. 
அதே நேரத்தில்‌ இதனுடைய பயன்பாட்டைப்‌ புறக்கணித்துவிட 
முடியாது. வங்கி வீதத்திற்கு இது துணை செய்கின்ற 
வழிமுறையாக இருக்கின்றது. இது ஒரு நேரடி. நடவடிக்கையாக 
இருப்பதால்‌, எப்பொழுதெல்லாம்‌ திட்டவட்டமான விரைவான 
விளைவுகளை எதிர்பார்க்கன்றார்களோ அப்பொழுதெல்லாம்‌ 
வெளி அங்காடி நடவடிக்கைகளை மைய வங்கி மேற்‌ 
கொள்ளலாம்‌. 


அமெரிக்கா, இங்கிலாந்து முதலிய நாடுகளில்‌ இந்த 
முறையை வெற்றிகரமாக அடிக்கடி பயன்படுத்தியிருக்‌ 
கின்றார்கள்‌. ஆனால்‌, பின்தங்கயெ நாடுகளில்‌ வெளி அங்காடி 


மைய வங்‌இயின்‌ கடன்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகள்‌ கக்க 
நடவடிக்கைகளைப்‌ பின்பற்றுவதற்கான சூழ்நிலைகள்‌ மிகவும்‌ 
குறைவாகவே இருக்கின்றன. ஆதலால்‌, இங்கெல்லாம்‌ இந்த 
முறைகள்‌ எதிர்பார்க்கின்ற விளைவுகளைத்‌ தருமென்று கூற 
முடியாது. இதனால்‌ பின்தங்கிய நாடுகளில்‌ இம்‌ முறைகளைப்‌ 
பின்பற்றவே முடியாதென்றும்‌ கூறமுடியாது. குறிப்பிட்ட 
அளவில்‌ இம்‌ முறைகளைப்‌ பின்பற்றலாம்‌. வளர்ச்சியில்‌ பின்‌ 
கங்கியிருக்கன்ற நாடுகளிலும்கூட, இப்பொழுது அரசின்‌ 
பத்திரங்களுக்கான அங்காடி விரிவடைந்து வருகின்றது. 
ஆதலால்‌, இம்‌ முறைகளின்‌ முக்கியத்துவம்‌ கூடுமென்று எதிர்‌ 
பார்க்கலாம்‌. 


பருவகாலங்களில்‌ பணப்‌ பற்றாக்குறைகள்‌ ஏற்படுகின்ற 
பொழுது இம்‌ முறைகள்‌ பெபரிதும்‌ பயன்படுகின்றன. 
வேளாண்மை நாடுகளில்‌, வேளாண்மை தடவடிக்கைகள்‌ 
கூடுகின்றபொழுதெல்லாம்‌ பணப்‌ பற்றாக்குறை ஏற்படலாம்‌. 
அப்பொழுதெல்லாம்‌ வெளி அங்காடி நடவடிக்கைகள்‌ பெருந்‌ 
துணை புரிகின்றன. 


பேராூிரியர்‌ €ன்ஸ்‌, வெளி அங்காடி. நடவடிக்கைகளைத்‌ 
திறமையாகப்‌ பயன்படுத்தினால்‌ வங்கி வீத மாறுதலின்‌ நியே 
எதிர்நோக்கிய விளைவுகளை ஏற்படுத்த முடியுமென்று கூறு 
கின்றார்‌. ஆனால்‌, பெரும்பாலான பொருளியலறிஞர்கள்‌ வங்கி 
விதத்திற்கு உதவியாக வெளி அங்காடி நடவடிக்கைகள்‌ 
அமையும்பொழுது எதிர்பார்க்கும்‌ விளைவுகளை உறுதியாக 
ஏற்படுத்தலாமென்று கூறுகின்றனர்‌. 


3. ரொக்க இருப்பு வீத மாறுதல்‌ 
(1727121101 04 கேர்‌ 1₹686176 1₹211௦) 


மரபுவழிக்‌ கடன்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகளான வங்கிவீதக்‌ 
கொள்கையிலும்‌, வெளி அங்காடி தடவடிக்கைகளிலும்‌ லை 
உள்ளார்ந்த குறைகளிருந்தால்‌, வங்கிகளின்‌ ரொக்க இருப்பு 
வீத மாறுதல்களின்மூலம்‌ அவற்றின்‌ கடன்‌ அளவைக்‌ கட்டுப்‌ 
படுத்துகின்ற புதிய மூறை பின்பற்றப்படுகின்றது. இந்த 
மூறையை ஒரு கோட்பாடாக உருவாக்கி வழங்கிய பெருமை 
கீன்ஸைச்‌ சாரும்‌. ஆனால்‌, இம்‌ மூறை முதன்முதலில்‌ 
அமெரிக்காவில்‌ வெற்றிகரமாகப்‌ பின்பற்றப்பட்டதென்பது 
குறிப்பிடத்தக்கதாகும்‌. 


2406 வங்கியியல்‌ 


ரொக்க இருப்பு வீத மாறுதல்‌ மூறையைப்‌ பின்‌ 
பற்றுவதற்கான தேவையை முதலில்‌ விளக்கிக்‌ கூறலாம்‌. ல 
வலிமை வாய்த்த வங்கிகள்‌ தேவைக்கு அதிகமாகவே ரொக்க 
இருப்பு வைத்திருக்கின்றன. இத்தகைய வங்கிகளை வங்கி 
வீதமோ, வெளி அங்காடி நடவடிக்கைகளோ பாதிப்பதில்லை. 
இப்பொழுது அரசின்‌ பொதுக்‌ கடன்‌ அளவு கூடியிருக்கின்றது. 
இத்தகைய சூழ்நிலையில்‌ மரபுவழிமுறைகள்‌ வலுவிழந்து 
இருக்கின்றன. பின்தங்கிய தாடுகளில்‌ சரியான பத்திர 
அங்காடி இல்லாமையால்‌ புதிய முறையைப்‌ பின்பற்றுவது 
தேவையாகின்றது. வணிக வங்கிகளின்‌ ரொக்க இருப்பு 
வீதத்தை மாற்றுகின்ற அதிகாரம்‌ மைய வங்கிக்குச்‌ சட்டத்தின்‌ 
மூலம்‌ தரப்பட்டிருக்கின்றது. இந்த அதிகாரத்தைப்‌ பயன்‌ 
படுத்திக்‌ கொண்டு கடனளவைக்‌ கட்டுப்படுத்துகின்‌ற முறையாக 
ரொக்க இருப்பு வீத மாறுதல்முறை பின்பற்றப்படுகின்‌ றது. 


செயல்படல்‌ 


வணிக வங்கிகள்‌, அவற்றின்‌ வைப்புகளில்‌ ஒரு பகுதியை 
மைய வங்கி இருப்பாக வைத்திருக்க வேண்டுமென்று சட்டம்‌ 
வலியுறுத்துகன்றது. இத்தகைய ரொக்க இருப்பை முதலில்‌ 
ஏற்படுத்தியதன்‌ தோக்கம்‌, வங்கிகளின்‌ ரொக்கத்‌ தன்மையைக்‌ 
காப்பாற்ற வேண்டும்‌ என்பதாகவே இருந்தது. இதனால்‌ மைய 
வங்‌௫க்குப்‌ பணம்‌ கிடைத்தது. பின்னர்‌, இந்த ரொக்க இருப்பு 
வீதத்தில்‌ மாறுதல்களை ஏற்படுத்துவதன்‌ மூலம்‌, மைய வங்கி 
மற்ற வங்கிகளின்‌ கடனனளிக்கும்‌ சக்தியைக்‌ கட்டுப்படுத்தத்‌ 
தொடங்கியது. 


ரொக்க இருப்பு வீதம்‌ நடப்பு வைப்புக்கும்‌, கால வைப்‌ 
புக்கும்‌ வேறுபடலாம்‌. எடுத்துக்காட்டாக அமெரிக்காவைக்‌ 
கூறலாம்‌. அங்குக்‌ கூட்டரசு காப்பு முறையின்‌ (1627௨1 
856716 899400) ஆளுநர்‌ குழு (8௦87ம்‌ ௦8 0001210018) வங்கிகளின்‌ 
இருப்பு வீதத்தில்‌ மாறுதல்‌ செய்கின்ற அதிகாரம்‌ பெற்றிருக்‌ 
இன்றது. அங்குக்‌ கால வைப்பில்‌ 3 முதல்‌ 6 சதவீதமும்‌, 
நடப்பு வைப்பில்‌ வங்கிகள்‌ அமைந்திருக்கன்ற இடங்களின்‌ 
சூழ்நிலைகளை ஓட்டி. 7 மு.தல்‌ 14 சதவீதமும்‌, 10 முதல்‌ 20 சத 
வீதமும்‌, 18 மதல்‌ 26 சதவீதமும்‌ மாற்றலாம்‌. 


சல நாடுகளில்‌ நடப்பு வைப்பிற்கும்‌ கால வைப்பிற்கும்‌ 
சேர்த்து மொத்தத்தில்‌ எவ்வளவு சதவீதம்‌ இருப்பு வைக்க 
வேண்டுமென்று குறிப்பிடலாம்‌. இதற்கு எடுத்துக்காட்டாக 
நமது நாட்டைக்‌ குறிப்பிடலாம்‌. இம்‌ முறையை விளக்குவோம்‌: 


மைய வங்கியின்‌ கடன்‌ கட்டுப்பாட்டு மூறைகள்‌ 247 


வணிக வங்கிகள்‌ 700: ரூபா வைப்புக்கு 5 ரூபா (அதாவது 5 
சதவீதம்‌) ரொக்கம்‌ வைத்திருக்க வேண்டுமென்றால்‌, அதனிடம்‌ 
நூறு ரூபா ரொக்கம்‌ இருந்தால்‌, வங்கி இரண்டாயிரம்‌ ரூபா 


வைப்புகளை 7002 2,000) உருவாக்க முடியும்‌. ரொக்க 
இருப்பு வீதத்தை 10 சதவீதமாக, நூறு ரூபா ரொக்கத்தை 
வைத்துக்‌ கொண்டு ய்‌ 6700) ஆயிரம்‌ ரூபா வைப்புகளை 


மட்டுமே உருவாக்க இயலும்‌. ரொக்க இருப்பு வீதத்தை 2 சத 
வீதமாகக்‌ குறைத்தால்‌, 100 ரூபா ரொக்கம்‌ வைத்திருக்கும்‌ 


0 
வங்கியால்‌ ம்‌ ₹100) ஐயாயிரம்‌ ரூபாவுக்கு வைப்புகளை உரு 


வாக்க முடியும்‌. ஆதலால்‌, வணிக வங்கிகளால்‌ நூறு ரூபா 
ரொக்கத்தை வைத்துக்கொண்டு ரூ. 8,000, அல்லது ரூ. 7,000, 
அல்லது ரூ. 5,000 வைப்புகளை உருவாக்குவது மைய வங்கி 
குறிப்பிடும்‌ ரொக்க இருப்பு வீதத்தை ஒட்டி அமைகின்றது. 


மைய வங்கி, ரொக்க இருப்பு வீதத்தைக்‌ குறைக்கின்ற 
பொழுது, வங்கிகளின்‌ கடனளவு கூடும்‌. இருக்கின்ற ரொக்க 
இருப்பைப்‌ பயன்படுத்தியே வங்கிகள்‌ அதிக அளவில்‌ கடன்‌ 
கொடுக்கும்‌ ஆற்றல்‌ பெற்றிருக்கும்‌. மைய வங்கி, கடனளவைக்‌ 
குறைக்க விரும்புகன்றபொழுது ரொக்க இருப்பு வீதத்தைக்‌ 
கூட்டும்‌. 


சிறப்புகள்‌ 


மற்றைய கடன்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகளைவிட ரொக்க 
இருப்புவீத மாறுதல்முறை சிலவற்றில்‌ சிறந்ததாக விளங்கு 
கின்றது. அத்தகைய சிறப்புகளைக்‌ தொகுத்துக்‌ கூறுவோம்‌: 


முதலாவதாக, ரொக்க இருப்புவீத மாற்றம்‌, உடனடியாகப்‌ 
பலனளிக்கக்கூடிய முறையாகும்‌. மைய வங்கி ரொக்க இருப்பு 
வீதத்தைக்‌ கூட்டியவுடன்‌ வங்கிகள்‌ தங்களசுடைய கடன்‌ 
அளவைக்‌ குறைக்க வேண்டியுள்ளது. மற்றைய கடனளவுக்‌ 
கட்டுப்பாட்டு முறைகளைப்போல இது வேறு புறச்‌ சூழ்நிலை 
களைச்‌ சார்ந்திருக்கவில்லை. ஆதலால்‌, நேரடியாக விளைவுகள்‌ 
ஏற்படுகின்றன. மற்றைய முறைகளின்‌ வெற்றிக்கு இது மிகவும்‌ 
உதவியாக இருக்கின்றது. 


இரண்டாவதாக, வெளி அங்காடி நடவடிக்கைகளைப்‌ பின்‌ 
பற்ற வேண்டுமானால்‌ நல்ல பங்கு அங்காடி (6100 018025 


228 வங்கியியல்‌ 


8ீகா1:2() அமைத்திருக்க வேண்டும்‌. பல நாடுகளில்‌ பங்கு 
அங்காடி தக்க முறையில்‌ வளர்ச்சி பெறாததால்‌, அவற்றில்‌, 
வெளி அங்காடி நடவடிக்கைகளைத்‌ திறமையாகப்‌ பின்பற்ற 
இயல்வதில்லை. ஆனால்‌, பங்கு அங்காடி தக்க முறையில்‌ 
வளர்ச்சி பெறாத பின்தங்கிய நாடுகளிலும்‌ ரொக்க இருப்பு 
வீதத்தை மாற்றிக்‌ கடனைக்‌ கட்டுப்படுத்த இயலும்‌. 


மூன்றாவதாக, வெளி அங்காடி நடவடிக்கைகளில்‌ பத்திரங்‌ 
களை வாங்க விற்பதில்‌ சல வேளைகளில்‌ மைய வங்க நட்டத்‌ 
தையும்‌ ஏற்றுக்கொள்ள வேண்டியதாயிருக்கும்‌. ஆனால்‌, 
ரொக்க இருப்புவீத மாறுதலில்‌ எந்தச்‌ சூழ்நிலையிலும்‌ இழப்பு 
ஏற்பட வழியில்லை. மாறாக ரொக்க இருப்பு வீதத்தைக்‌ 
கூட்டுகன்றபொழுது மைய வங்கியிடம்‌ ரொக்கம்‌ கூடும்‌. 


தான்காவதாக, இந்த முறையில்‌ மைய வங்கியின்‌ சொத்தில்‌ 
எந்த வகையான மாறுதலும்‌ ஏற்படுவதில்லை. வெளி அங்காடி 
நடவடிக்கையில்‌ பத்திரங்களை விற்ன்றபொழுது, மைய 
வங்கியின்‌ வருவாய்‌ தரும்‌ சொத்துகள்‌ (188[ாரத 489218) 
குறையும்‌. மைய வங்கி பத்திரங்களை வாங்கி விற்கும்‌ நட 
வடிக்கைகளை மேற்கொள்கின்‌ றபொழுது வணிக வங்கிகளின்‌ 
சொத்துகளிலும்‌ மாறுதல்‌ ஏற்படுகின்றது. ஆனால்‌, ரொக்க 
இருப்புவீத மாறுதல்‌ வணிக வங்கிகளின்‌ ரொக்கத்தில்‌ ஒரு 
பகுதியை மைய வங்கிக்கு மாற்றுகின்றதே தவிர, வேறு 
சொத்துகளின்‌ நிலையைப்‌ பாதிப்பதில்லை. 


ஐந்தாவதாக, ரொக்க இருப்புவீத மாறுதல்முறை எந்தச்‌ 
சூழலிலும்‌ பலன்‌ தரக்கூடிய முறையாகும்‌, வணிக வங்கிகளிடம்‌ 
அதிகமாக ரொக்கம்‌ இருந்தாலும்‌, ரொக்க வீதத்தை மிகவும்‌ 
உயர்த்திக்‌ உடனளவைக்‌ கட்டுப்படுத்தலாம்‌. 


ஆறாவதாக, இம்‌ முறை வேறு துறைகளைப்‌ பாதிக்காது 
என்பது குறிப்பிடத்தக்க ஒன்றாகும்‌. மற்றைய முறைகள்‌ நேரடி 
யாகவோ, மறைமுகமாகவோ பண அங்காடி, பங்குச்‌ சந்தை 
முதலிய துறைகளைப்‌ பாதிக்கின்றன. ஆனால்‌ இம்‌ முறை வேறு 
துறைகளைப்‌ பாதிப்பதில்லை. 


வரையறைகள்‌ 


ரொக்க இருப்பு வீதத்தை மாற்றிக்‌ கடனளவைக்‌ கட்டுப்‌ 
படுத்துகின்ற முறையிலும்‌ ல குறைகள்‌ இருக்கின்றன. 
அவற்றைத்‌ தொகுத்துக்‌ கூறுவோம்‌ : 
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மூதலாவதாக, மைய வங்கி ரொக்க இருப்பு வீதத்தை 
மாற்றுகன்றபொழுது, ஓரளவு வணிக வங்கிகள்‌ எப்படி. 
நடந்துகொள்கின்றன வென்பதை ஓட்டியே விளைவுகள்‌ 
இருக்கும்‌. பண வீக்கத்தைக்‌ கட்டுப்படுத்த மைய வங்கி 
ரொக்க வீதத்தைக்‌ கூட்டுகன்றதென்று வைத்துக்கொள்‌ 
வோம்‌. ஆனால்‌, வணிக வங்கிகள்‌ மைய வங்கியிடம்‌ சட்டப்படி 
ரொக்க இருப்பை வைத்துக்கொண்டு, தங்களிடமுள்ள 
இருப்பை வழக்கத்தைவிடக்‌ குறைத்துவிடலாம்‌. பணவாட்டக்‌ 
காலத்தில்‌ மைய லங்க கடனளவைக்‌ கூட்டக்‌ கருதி, ரொக்க 
இருப்பு வீதத்தைக்‌ குறைக்கலாம்‌. அப்பொழுது வணிக 
வங்கிகள்‌ வழக்கத்தைவிட அதிகமாகத்‌ தங்களிடம்‌ ரொக்கத்தை 
வைத்துக்கொள்ளலாம்‌. இதனால்‌, மைய வங்கி எதிர்பார்த்த 
விளைவுகள்‌ ஏற்படாமல்‌ போகலாம்‌. 


இரண்டாவதாக, இந்த முறையை அடிக்கடி பயன்படுத்த 
மூடியாது. இந்த மூறையில்‌ அடிக்கடி மாறுதல்கள்‌ செய்ய 
வேண்டி ஏற்படும்‌. இதனை வணிக வங்கிகள்‌ விரும்புவதில்லை. 
ஆதலால்‌, எப்பொழுதாவது பெரிய மாற்றத்தைக்‌ கொண்டு 
வருவதற்கே இஃது ஏற்ற முறையாக இருக்கும்‌. 


மூன்றாவதாக, மைய வங்கி, மற்றைய வங்ககெள்‌ தன்னிடம்‌ 
வைத்திருக்கின்ற ரொக்க இருப்புக்கு வட்டி கொடுப்பதில்லை, 
வணிக வங்கிகள்‌ இதில்‌ இழக்கும்‌ நட்டத்தை ஈடுசெய்ய, 
அவை அளிக்கும்‌ கடனுக்கு வட்டியைக்‌ கூட்ட வேண்டிய 
தா௫ின்றது. இது சரியான முறையன்று என்கின்றனர்‌. 
ஆனால்‌, வணிக வங்கிகளின்‌ ரொக்கத்‌ தன்மையையும்‌ பாது 
காப்பையும்‌ கவனிக்க இம்‌ முறை தேவையானதென்பதை 
மறுக்க முடியாது. 


நான்காவதாக, இம்‌ முறை கடனளவில்‌ ஒரு நெகிழ்வற்ற 
தன்மையைக்‌ கொண்டுவருகின்றது. வணிக வங்கிகளின்‌ 
கடன்‌ பெருக்கச்‌ சுதந்தரம்‌ குறைகின்றது. மேலும்‌ ரொக்க 
இருப்பு வீதம்‌ உயருமென்று எதிர்பார்த்தால்‌ வங்கிகள்‌ 
தேவையைவிட அதிகமாகவே ரொக்கத்தை வைத்திருக்க 
வேண்டியிருக்கும்‌. 


ஐந்தாவதாக, இம்‌ முறை எல்லா வங்கிகளையும்‌ ஒன்றுபோல்‌ 
பாதிக்குமென்று கூறமுடியாது. இது ஒவ்வொரு வங்கியையும்‌ 
ஒவ்வொரு வகையில்‌ பாக்கும்‌. அதிகம்‌ ரொக்கம்‌ வைத்திருக்‌ 
கின்ற பெரிய வங்கிகளை இம்‌ முறை அதிகம்‌ பாதிக்காது. ஆனால்‌ 
சிறிய வங்கிகள்‌ இம்‌ முறையால்‌ பெரிதும்‌ பாதிக்கப்படும்‌. 


250 வங்கியியல்‌ 


பொது நிறைவுரை 


கடனளவுக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகள்‌ சில பொது வரையறை 
களுக்கு உட்பட்டே பலன்‌ தருன்றனவென்பது குறிப்பிடத்‌ 
தக்கதாகும்‌. அவற்றிற்குரிய சூழ்நிலைகள்‌ செவ்வனே 
அமைந்திருத்தால்‌ மட்டுத்தான்‌ கடனளவுக்‌ கட்டுப்பாட்டு 
முறைகள்‌ வெற்றியடையும்‌. மைய வங்கியோடு வணிக 
வங்கிகள்‌ நன்கு இணைந்து ஒத்துழைக்க வேண்டும்‌. அப்பொழுது 
தான்‌ எதிர்பார்க்கின்ற பலன்கள்‌ விளையும்‌. மைய வங்கிக்குத்‌ 
தேவையான அளவு அதிகாரங்களைச்‌ சட்டம்‌ வழங்கியிருக்க 
வேண்டும்‌. அத்தகைய சூழ்நிலையில்‌ தான்‌ மைய வங்கியால்‌ 
வணிக வங்ககெளை நன்றாகக்‌ கட்டுப்படுத்த இயலும்‌. 


மைய வங்கி வணிக வங்கிகளைக்‌ கட்டுப்படுத்துவதால்‌ 
மட்டும்‌ நாட்டின்‌ மொத்தக்‌ கடனளவைக்‌ கட்டுப்படுத்த 
மூடியாது. ஏனென்றால்‌, வணிக வங்கிகள்‌ (தவிர சேமிப்பு 
வங்கள்‌, கட்டடக்‌ கூட்டுறவுச்‌ சங்கங்கள்‌, ஆயுள்‌ காப்பீட்டுக்‌ 
கழகம்‌ முதலியவைகளும்‌ கடன்‌ தருகின்ற பணியில்‌ ஈடுபடு 
இன்றன. மைய வங்கி கடனளவைக்‌ கட்டுப்படுத்‌ த மேற்கொள்‌ 
கின்ற முறைகள்‌ இந்த நிறுவனங்களைப்‌ பாதியா. மேலும்‌, 
இவற்றைக்‌ கட்டுப்படுத்த மைய வங்கிக்குத்‌ தனி அதிகாரங்கள்‌ 
தரப்பெறுவதில்லை. பொதுப்‌ பொருளாதார நிலையைக்‌ கட்டுப்‌ 
படுத்தாமல்‌ மைய வங்கி பின்பற்றுகின்ற கடனளவுக்‌ கட்டுப்பாடு 
களால்‌ மிட்டும்‌ விரும்பும்‌ விளைவுகளை ஏற்படுத்த இயலாது. 


(ஆ) கடன்‌ தன்மைக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகள்‌ 
(0ய.11681142 601 0001101 %ரீ2110௦08) 


கடனளவுக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகளில்‌ சல உள்ளார்ந்த 
குறைகள்‌ இருப்பதனை முன்னரே சுட்டிக்காட்டினோம்‌. கடன்‌ 
அளவுக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகள்‌ வணிக வங்கிகளின்‌ மொத்தக்‌ 
கடனைக்‌ கட்டுப்படுத்துகின்றன. இதனால்‌ நாட்டின்‌ நலனுக்குத்‌ 
தேவையான சில துறைகள்‌ பாதிக்கப்படுவதைக்‌ காணலாம்‌. 
ஆதலால்‌, எந்தெந்தத்‌ துறைகள்‌ அல்லது தொழில்களுக்குக்‌ 
கொடுக்கின்ற கடன்களால்‌ நாட்டில்‌ பணவிக்கம்‌ ஏற்படு 
கன்றதோ, அவற்றை மட்டும்‌ இனங்கண்டு, அந்தத்‌ துறை 
களுக்குக்‌ கடன்‌ செல்லாமல்‌ தடுக்கக்‌ கடன்‌ தன்மைக்‌ கட்டுப்‌ 
பாட்டு முறைகளை மையவங்‌ பின்பற்றுவது தேவையாகின்றது. 
இத்த முறைகளால்‌ மொத்தக்‌ கடனைக்‌ கட்டுப்படுத்தியோ,, 
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கட்டுப்படுத்தாமலோ விழைகன்ற விளைவுகளை நாட்டின்‌ 
பொருளாதாரத்தில்‌ ஏற்படுத்த இயலும்‌. 


அமெரிக்காதான்‌ மூதன்முதலாக 1980ஆம்‌ ஆண்டில்‌ சடன்‌ 
தன்மைக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறையைப்‌ பின்பற்றியது. அப்பொழுது 
அமெரிக்காவில்‌ மொத்தக்‌ கடனைக்‌ கட்டுப்படுத்துவதோடுகூட, 
குறிப்பாகப்‌ பங்கு அங்காடிக்கு (8100% 1881%) மிகுதியாகப்‌ 
பணம்‌ செல்வதைத்‌ தடுக்கவேண்டியது இன்றியமையாத 
பொருளாதாரத்‌ தேவையரக இருந்தது. அமெரிக்கா இம்‌ முறை 
யைப்‌ பின்பற்றிய பின்னர்‌, பல நாடுகள்‌ கடன்‌ தன்மைக்‌ கட்டுப்‌ 
பாட்டு முறைகளின்மீது தங்களுடைய கவனத்தைச்‌ செலுத்தின. 
வங்கி வீதத்தைச்‌ சார்ந்திருந்த மரபுவழிக்‌ கடன்‌ கட்டுப்பாட்டு 
முறைகளில்‌ காணப்பெற்ற குறைகள்‌, புதிய கடன்‌ தன்மைக்‌ 
கட்டுப்பாட்டு முறைகளைப்பற்றி உலக நாடுகளைச்‌ இந்திக்கச்‌ 
செய்தன. 


இரண்டாம்‌ உலகப்‌ போருக்குப்‌ பின்னர்ச்‌ சில துறைகளுக்குச்‌ 
செல்கின்ற கடன்களை மட்டும்‌ கட்டுப்படுத்தவேண்டிய தேவை 
அதிகரித்ததால்‌, அமெரிக்காவும்‌ வேறுபல நாடுகளும்‌ கடன்‌ 
தன்மைக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகளை மிகுதியாகப்‌ பின்பற்றத்‌ 
தொடங்கின. கக வாணிபத்திற்காகவும்‌, நீண்ட காலம்‌ பயன்‌ 
படக்கூடிய நுகர்பொருள்களை வாங்கி இருப்பு வைப்பதற்காக 
வும்‌ பெறுகின்ற கடன்களால்தாம்‌ வாணிபச்‌ சுழல்‌ அதிகப்‌ 
படுகின்றதென்பதை நடைமுறையில்‌ கண்டார்கள்‌. ஆதலால்‌ 
அமெரிக்காவில்‌ இத்தகைய கடன்களை மட்டும்‌ கட்டுப்படுத்தக்‌ 
கூடிய தனிச்‌ சட்டங்களை உருவாக்கினார்கள்‌. அமெரிக்காவைப்‌ 
போன்றே ஆஸ்திரேலியாவிலும்‌ மைய வங்கிக்குக்‌ கடன்‌ தன்மைக்‌ 
கட்டுப்பாட்டு முறைகளைப்‌ பின்பற்றப்‌ போதுமான அதிகாரங்‌ 
களை வழங்கக்கூடிய சட்டங்களை நிறைவேற்றினர்‌. 1949ஆம்‌ 
ஆண்டு முதல்‌ நம்‌ நாட்டிலும்‌ இம்‌ முறைகளைப்‌ பின்பற்று 
கின்றனர்‌. 


சிறப்புகள்‌: கடனளவுக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகளோடு 
ஒப்பிடுகன்றபொழுது கடன்‌ தன்மைக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகளில்‌ 
சில குறிப்பிடத்தக்க சிறப்புகள்‌ உள்ளன. அவற்றைச்‌ சுட்டிக்‌ 
காட்டலாம்‌: 


முதலாவதாக, கடன்‌ தன்மைக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகள்‌ 
கடனைப்‌ பயன்படுத்துகின்ற துறைகளைப்‌ பகுத்துப்பார்க்‌ 
கின்றன. தேவையான துறைகளுக்குக்‌ கொடுக்கின்ற கடன்களைப்‌ 
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பாதிக்காமல்‌, மூக்கியமற்ற துறைகளை மட்டும்‌ தனித்துப்‌ 
பிரித்துக்‌ கட்டுப்படுத்துகின்றன. 


இரண்டாவதாக, நாட்டு நலனுக்கு எதிராகச்‌ செயல்படு 
இன்ற ஊக வணிகர்கள்‌ முதலியோரின்‌ நடவடிக்கைகளைக்‌ 
கட்டுப்படுத்த முடிகின்றது. 


மூன்றாவதாக, கடனளவுக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகள்‌ கடன்‌ 
அளிக்கும்‌ வங்ககளை மட்டும்‌ கட்டுப்படுத்துகன்றன. இந்த 
மூறைகள்‌ கடன்‌ கொடுப்பவர்களையும்‌, கடன்‌ பெறுபவர்‌ 
களையும்‌ பாதிக்கின்றன. 


நான்காவதாக, திட்டமிட்ட பொருளாதார அமைப்பில்‌, 
எந்தத்‌ துறையின்‌ நடவடிக்கையால்‌ பொருளாதாரத்தில்‌ 
ஏற்றத்தாழ்வு ஏற்படுமென்று ஊட௫க்கக்கூடிய நிலையில்‌ கடன்‌ 
தன்மைக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகள்‌ மிகவும்‌ ஏற்றவையாக 
இருக்கின்றன. 
நோக்கங்கள்‌ 

கடன்‌ தன்மைக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகளை மைய வங்கி பல 


வகையான நோக்கங்களோடு பின்பற்றுகின்றது. அத்த தோக்கங்‌ 
களைத்‌ தொகுத்துக்‌ கூறலாம்‌ : 


முதலாவதாக, சில தேவையற்ற துறைகளுக்குக்‌ கடன்‌ 
கொடுப்பதால்‌ நாட்டின்‌ மொத்தக்‌ கடனளவு அதிகமாக இருக்‌ 
கின்றது. தேவையற்ற கடன்களை மட்டும்‌ குறைப்பதன்மூலம்‌ 
மொத்தக்‌ கடனின்‌ அளவைக்‌ குறைக்கலாம்‌. 


இரண்டாவதாக, தவணைக்‌ கடன்முறை முதலியவற்றால்‌ 
நாட்டில்‌ நுகர்வோர்‌ கடனளவு அளவு கடந்து கூடலாம்‌. 
இதனால்‌ நுகர்வோரின்‌ தேவை வரம்புகடந்து பெருக, பண 
வீக்கம்‌ மிகுஇிப்படும்‌. இதனைத்‌ தடுக்கக்‌ கடன்‌ தன்மைக்‌ 
கட்டுப்பாட்டு முறைகளைப்‌ பின்பற்றலாம்‌. 


மூன்றாவதாக, வேண்டாத தொழில்‌, வாணிபத்‌ துறை 
களில்‌ மேலும்‌ மேலும்‌ முதலீடு செய்வதைக்‌ கட்டுப்படுத்த 
இம்‌ மூறைகளைப்‌ பின்பற்றுகின்றனர்‌ . 


நான்காவதாக, இறக்குமதியைக்‌ குறைத்து, ஏற்றுமதியைக்‌ 
கூட்டுவதன்‌ மூலம்‌ அந்நியச்‌ செலாவணி கெொொடுத்தல்‌ 
நிலையைச்‌ சீர்ப்படுத்தவும்‌ இம்‌ முறை பின்பற்றப்படுகின்றது. 
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ஐந்தாவதாக, வங்கிக்‌ கடனோடு வேறுவகை திதி 
நிறுவனங்கள்‌ தருன்ற கடன்களையும்‌ கட்டுப்படுத்த இம்‌ 
மூறைகளைக்‌ கைக்கொள்ளலாம்‌. 


முறைகள்‌ 

கடன்‌ தன்மைக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகளைத்‌ தற்காலத்தில்‌ 
மைய வங்கிகள்‌ பரந்த அளவில்‌ பின்பற்றுகின்றன. சேயர்ஸ்‌, 
*கடன்‌ தன்மைக்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ அண்மைக்‌ காலத்திலேயே 
தோன்றியுள்ளன என்று கூறிவிட முடியாது, இவை நெடுங்‌ 
காலமாக மைய வங்கிகளுக்குப்‌ பழக்கமானவையேயாகும்‌. 
எனினும்‌, நெடுங்காலமாக இவற்றை மைய வங்கி பயன்படுத்தி 
வருவதை நரம்‌ விளக்கமாக மைய வங்கியின்‌ வரலாற்றினின்றும்‌ 
அறிய முடிவதில்லை. ஆனால்‌ இதை நாம்‌ குறிப்பாக உணரலாம்‌. 
கடந்த இருபது ஆண்டுகளில்‌ கடன்‌ தன்மைக்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ 
பெரிதும்‌ வளர்ச்சியுற்றுள்ளன” என்று கூறுகின்றார்‌. கடன்‌ 
தன்மைக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகளில்‌ வரம்புத்‌ தேவை, நுகர்‌ 
வோர்‌ கடன்‌ நெறிப்படுத்துதல்‌, ஆணைகள்‌ பிறப்பித்தல்‌, 
அறிவுறுத்தல்‌, கடன்‌ பங்கீடு, நேரடி நடவடிக்கை ஆகியவை 
அடங்குகின்றன. இந்த முறைகளை ஒவ்வொன்றாக விளக்கலாம்‌. 


1. வரம்புத்‌ தேவைகளைக்‌ குறித்தல்‌ 
(8120 8௦0011௦016) 


பங்குச்‌ சந்தையில்‌ ஊக வாணிபம்‌ அளவு கடந்து செல்வதைத்‌ 
தடுக்க இம்‌ முறை பின்பற்றப்படுகின்றது. பங்குச்‌ சந்தையில்‌ 
ஈடுபடுகின்றவர்கள்‌ மேலும்‌ பங்குகளை வாங்கப்‌ பணம்‌ தேவைப்‌ 
படுகன்றபொழுது தங்களிடமுள்ள பங்குகளை வணிக வங்கி 
களிடம்‌ ஈடாகக்‌ கொடுத்துப்‌ பணம்‌ பெறுகின்றனர்‌. பங்குகளின்‌ 
மீது எந்த அளவு வரம்பு (௨210) கட்டிக்கொண்டு வங்கிகள்‌ 
கடன்‌ கொடுக்க வேண்டுமென்பதை மைய வங்கி வரையறுக்‌ 
கின்றது. இதன்‌ மூலமாக மைய வங்கி வங்கிகளின்‌ கடனளவைக்‌ 
கட்டுப்படுத்த முடிகின்றது. 


முதன்முதலாக இம்‌ முறையை அமெரிக்கா பின்பற்றியது. 
1984ஆம்‌ ஆண்டில்‌ பத்திரங்கள்‌ மாற்றுச்‌ சட்டம்‌” (8600711125 
கம ௨026 ௧௦) நிறைவேற்றப்பட்டது. இந்தச்‌ சட்டம்‌ அமெரிக்க 
மைய வங்கியின்‌ ஆளுநர்‌ குழுவிற்குப்‌ பத்திரங்களுக்குக்‌ சடன்‌ 
வரம்புகளைக்‌ குறிப்பிடும்‌ அதிகாரத்தை வழங்கியிருக்கின்‌ றது. 

வரம்பு 10 சதவீதம்‌ என்றால்‌, வணிக வங்கி 100 ரூபா 
மதிப்புள்ள பத்திர ஈட்டின்மீது 90 ரூப வரைதான்‌ கடன்‌ 
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தரலாம்‌. வரம்பின்‌ அளவை 30. சதவீதமாக உயர்த்தினால்‌ 70 
ரூபாதான்‌ கடன்‌ தரமுடியும்‌. வரம்பை ஏதாவது ஒரு குறிப்‌ 
பிட்ட வகைப்‌ பத்திரத்திற்கு 100 சதவீதம்‌ என்று உயர்த்தி 
விட்டால்‌, அந்தப்‌ பத்திரத்தை வைத்து வங்கியில்‌ கடன்‌ வாங்க 
இயலாது. வணிக வகங்‌௫களின்‌ கடனளவைக்‌ கூட்ட நினைக்கின்ற 
பொழுது மையவங்கி வரம்பின்‌ அளவைக்‌ குறைக்கும்‌. ஒரு குறிப்‌ 
பிட்ட வகைக்‌ கடன்களைக்‌ குறைக்க அதற்குரிய வரம்பை 
உயர்த்தும்‌. 

வரம்பை உயர்த்துவதோ, குறைப்பதோ பங்குச்‌ சந்தையில்‌ 
ஈடுபட்டிருப்போரின்‌ இலாபத்தைப்‌ பாதிக்கும்‌. இதனை விளக்கக்‌ 
கூறலாம்‌. தேவை வரம்பு 10 சதவீதமாக இருக்கின்றதென்று 
வைத்துக்கொள்வோம்‌. ஒருவரிடம்‌ 7,000 ரூபா இருத்தால்‌, 
அவர்‌ அதற்கு நூறு ரூபா மதிப்புள்ள 10 பங்குகள்‌ வாங்கலாம்‌. 
பின்னர்‌ அவற்றை ஈடுவைத்து 900 ரூபா வாங்‌, அதற்கு மேலும்‌ 
ஒன்பது பங்குகள்‌ வாங்கலாம்‌. அவற்றை ஈடுவைத்து மேலும்‌ 
எட்டுப்‌ பங்குகள்‌ வாங்கலாம்‌. இப்படி அவர்‌ பங்குகளின்மீது 
செய்கின்ற முதலீட்டை வங்கக்‌ கடன்மூலம்‌ பெருக்கக்கொண்டே 
போகலாம்‌. 


ஆனால்‌, வரம்பு 50 சதவீதமாக உயர்த்தப்படுகன்ற 
தென்று வைத்துக்கொள்வோம்‌. முதலில்‌ 1,000 ரூபாவுக்கு 
வாங்கப்‌ பத்திரங்களை ஈடுவைத்தால்‌ அவருக்கு 500 ரூபாக்கள்‌ 
தாம்‌ இடைக்கும்‌. அதை வைத்து ஐந்து பத்திரங்கள்‌ 
வாங்கலாம்‌. அதற்கு அடுத்த நிலையில்‌ அவரால்‌ இரண்டு 
பத்திரங்களும்‌, பின்னர்‌ ஒரு பத்திரமும்தான்‌ வாங்கமுடியும்‌. 
இதனால்‌ பங்குகளில்‌ வாணிபம்‌ செய்பவரின்‌ இலாபம்‌ குறையும்‌. 

வரம்பளவு மிகவும்‌ அதிகமாக இருக்குமானால்‌ பயணத்‌ 
தேவை ஏற்படுன்றபொழுது ஈடுவைத்துப்‌ பணம்‌ பெறுவதை 
விட, அவற்றை விற்றுவிடவே பங்கு வணிகர்கள்‌ விரும்பு 
வார்கள்‌. இதனால்‌ பங்குகளின்‌ விலையேற்றம்‌ தடுக்கப்படும்‌. 
இந்த வகைக்‌ கடன்‌ கட்டுப்பாடு, ஊக வாணிபத்தை ஓரளவு 
கட்டுப்படுத்தத்‌ தொழில்துறையில்‌ முதலீடு செய்யத்‌ தூண்டு 
இன்றது. அமெரிக்காவில்‌ பங்கு வாணிபத்தைக்‌ கட்டுப்படுத்த 
இம்‌ முறை மிகவும்‌ பயன்பட்டிருக்கின்றது. 


2. நுகர்வோர்‌ கடனை நெறிப்படுத்துதல்‌ 
. (620181100 ௦8 ளேஙசா$” சேம்‌) 
வணிக வங்கள்‌ நுகர்வோருக்குப்‌ பல பொருள்களை 
வாங்கக்‌ கடன்‌ கொடுக்கின்றது. இத்தகைய கடன்கள்‌ அளவு 


மைய வங்கியின்‌ கடன்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகள்‌ ததக: 
கடந்து பெருகுமானால்‌, அந்த அளவிற்குப்‌ பொருளுற்பத்தி 
வேகமாக நடைபெறாத நிலையில்‌ பணவீக்கம்‌ ஏற்பட்டு 
விலைகள்‌ கூடிக்கொண்டே செல்வதைக்‌ காணலாம்‌. இத்தகைய 
சுடன்கள்‌ பொதுவாகத்‌ தவணை முறையில்‌ பொருள்களை 
வாங்கப்‌ பயன்படுகின்றன. 


நுகர்வோருக்கு வழங்கப்படுகின்ற கடன்களால்‌ பணவிக்கம்‌ 
ஏற்படுசன்றபொழுது, அதனைக்‌ கட்டுப்படுத்‌ த, மைய வங்கி 
எத்தகைய பொருள்களை வாங்குவதற்கு மட்டும்‌ வங்கிகள்‌ கடன்‌ 
கொடுக்கலாமென்பதை வரையறுக்கலாம்‌. 


தவணை முறையில்‌ கடனுக்குப்‌ பொருள்களை வாங்குகின்ற 
பொழுது, முதலில்‌ ஒரளவு ரொக்கப்‌ பணம்‌ கட்டவேண்டும்‌. 
இந்த அளவைக்‌ கூட்டினால்‌, அந்த அளவு பணம்‌ கட்டமுடியாத 
வார்கள்‌ எல்லாம்‌ தவணை முறையில்‌ கடன்‌ பெறமாட்டார்கள்‌. 
இதனால்‌ நுகர்வோர்‌ கடன்‌ ஓரளவு கட்டுப்படுத்‌ தப்படுகின்ற.து. 


நுகர்வோர்‌ கடனை வாங்குகின்றவர்கள்‌ தவணைகளில்‌ 
கடனைத்‌ திருப்பிச்‌ செலுத்துகின்றார்கள்‌. எவ்வளவு காலத்‌ 
திற்குள்‌ எத்தனை தவணைகளில்‌ பணம்‌ சுட்டவேண்டுமென்‌ 
பதைக்‌ குறிப்பார்கள்‌. கடனைத்‌ திருப்பிச்‌ செலுத்த வேண்டிய 
காலத்தைக்‌ குறைத்துத்‌ தவணைகளின்‌ எண்ணிக்கையையும்‌ 
குறைத்துவிட்டால்‌, தவணைக்‌ கடனில்‌ பொருள்களை வாங்கு 
பவர்கள்‌ தயங்குவார்கள்‌. தவணைக்‌ கடன்‌ தொகைக்கான 
உச்ச அளவையும்‌ வரையறுக்கலாம்‌. இதனாலும்‌ கடனளவு 
குறையும்‌. 


மந்த காலத்தில்‌ கடன்‌ காலத்தையும்‌, தவணைகளின்‌ 
எண்ணிக்கையையும்‌, கடனளவையும்‌ கூட்ட நேர்‌ எதிர்மாறான 
விளைவுகள்‌ ஏற்படுவதைக்‌ காணலாம்‌. 


பணவீக்கத்தைக்‌ சட்டுப்படுத்தும்‌ நோக்கில்‌ இம்‌ முறையை 
அமெரிக்கா 1947ஆம்‌ ஆண்டில்‌ கைக்கொண்டது. 1941ஆம்‌ 
ஆண்டு ஆகஸ்டுத்‌ இங்கள்‌ 9ஆம்‌ நாள்‌, அமெரிக்கக்‌ குடியரசு 
தலைவர்‌ அமெரிக்க மைய வங்கியின்‌ ஆளுநர்‌ குழுவிற்கு, 
இதற்கு வேண்டிய அதிகாரங்களை வழங்கினார்‌. பாதுகாப்புப்‌ 
பணிகளோடு தொடர்புடைய பொருள்களுக்கு இந்தக்‌ கட்டுப்‌ 
பாட்டை முதன்முதலில்‌ பயன்படுத்தினர்‌. பின்னர்‌ இந்தக்‌ 
கட்டுப்பாட்டை வானொலிப்‌ பெட்டிகள்‌, சலவை எந்திரங்கள்‌, 
படகுகள்‌, குளிர்பதனச்‌ சாதனங்கள்‌, தையல்‌ எத்திரங்கள்‌ 
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ஆகியவற்றிற்கும்‌ விரிவுபடுத்தினர்‌.. 1948ஆம்‌ ஆண்டில்‌ இந்தக்‌ 
கட்டுப்பாட்டுப்‌ பொருள்களின்‌ பட்டியலோடு மேலும்‌ சல புதிய 
பொருள்களைச்‌ சேர்த்துக்கொண்டனர்‌. 1952ஆம்‌ ஆண்டு மேத்‌ 
இங்களில்‌ இந்தக்‌ கட்டுப்பாடுகளை இறுதியாக நீக்கினர்‌. 


நுகர்வோர்‌ கடன்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகளை பெல்ஜியம்‌, 
ஆஸ்திரேலியா, நியூஜிலாத்து, இங்கிலாந்து, கனடா ஆகிய 
நாடுகளும்‌ பின்பற்றின, இங்கிலாந்து இம்‌ முறையை 1952ஆம்‌ 
ஆண்டு மே மாதத்திலும்‌, கனடா இதனை 1954ஆம்‌ ஆண்டு மே 
மாதத்திலும்‌ நீக்க. 


பொருளாதாரச்‌ சூழலில்‌ ஏற்படக்கூடிய வாணிபச்‌ 
சுழற்சியைக்‌ கட்டுப்படுத்‌ தவும்‌, இம்‌ முறை ஏற்றதாக இருக்‌ 
இன்றது. 


3. ஆணைகளின்‌ மூலம்‌ கட்டுப்பாடு 


வணிக வங்ககளின்‌ கடனை தேரடியாக ஆணைகளை 
அனுப்பக்‌ கட்டுப்படுத்துகன்ற அதிகாரத்தைச்‌ சட்டம்‌ மைய 
வங்கிக்கு வழங்கலாம்‌. 1949ஆம்‌ ஆண்டில்‌ இந்திய வங்கி நிறு 
வனங்களின்‌ சட்டம்‌ ரிசர்வ்‌ வங்கிக்கு இத்தகைய அதிகாரத்தை 
அளித்தது. மைய வங்கி, அடிக்கடி எத்தகைய கடன்களை 
எந்த அளவிற்குக்‌ கொடுக்கலாமென்பதை ஆணைகளின்மூலம்‌ 
அறிவித்துக்‌ கட்டுப்படுத்தலாம்‌. 


ஆணைகளின்மூலம்‌ கட்டுப்படுத்துகின்ற முறையின்‌ வெற்றி, 
மைய வங்கிக்கு இருக்கின்ற செல்வாக்கை ஒட்டி அமைகன்றது. 
நாட்டில்‌ வங்கிகளின்‌ எண்ணிக்கை மிகுதியாக இருந்தால்‌, 
மைய வங்கியால்‌, வணிக வங்கிகள்‌ தனது ஆணைகளை 
ஒழுங்காக நிறைவேற்றுகன்றனவா என்பதைக்‌ கவனிக்க 
முடியாது. பொதுவாக, மைய வங்கிக்கும்‌ வணிக வங்கி 
களுக்கும்‌ இடையில்‌ தெருங்கிய தொடர்பு இருக்கின்றபொழுது 
தான்‌ இம்‌ முறை மிகுத்த பயனைத்‌ தரும்‌.. 


4. நேரடி நடவடிக்கை 
(02% க்ஸ்௦ 


நேரடி நடவடிக்கை என்பது ஒரு தனிமுறை என்பதைவிட 
எல்லா வகையான கடன்‌ தன்மைக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகளையும்‌ 
உள்ளடக்கிய ஒன்றென்று கூறுவது பொருத்தமாக இருக்கும்‌. 
மைய வக்‌ தேரடியாக வணிக வங்கிகள்‌ லெவற்றிற்குக்‌ கடன்‌ 
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கொடுப்பதைத்‌ தடுத்து நிறுத்துகின்றது. ஏதாவது ஒரு வங்கி 
கட்டுப்பாடின்றி அளிக்கன்ற கடன்‌ ஊச வாணிபத்திற்கு 
மிகுதியாகப்‌ பயன்பட்டால்‌, நேரடியாக அந்த வங்கியின்மீது 
மைய வங்கி நடவடிக்கை எடுக்கின்றது. 


மைய வங்கியின்‌ ஆணைகளை மீறிக்‌ கடன்‌ கொடுக்கின்‌ ற 
வணிக வங்கிகள்‌ நெருக்கடிக்‌ காலத்தில்‌ மைய வங்கியிடம்‌ 
கடன்‌ பெற வந்தால்‌, மைய வங்‌இ கடனுக்கு அந்த வங்கிகளுக்கு 
மட்டும்‌ அதிக வட்டி விதிக்கலாம்‌; சில வேளைகளில்‌ அப்படிப்‌ 
பட்ட வணிக வங்கிகள்‌ கொண்டுவரும்‌ கடன்‌ பத்திரங்களுக்கு 
மறுகழிவு செய்து பணம்‌ தர மறுக்கலாம்‌. 


இந்த முறையிலுள்ள லெ குறைகளையும்‌ சுட்டிக்காட்டலாம்‌. 
நேரடி நடவடிக்கை வணிக வங்கிகளை வலிந்து மைய வங்கியின்‌ 
ஆணைகளை மேற்கொள்ளச்‌ செய்‌சன்றது. சில வேளைகளில்‌, 
ஒரு நோக்கத்திற்காகக்‌ கடன்‌ வாங்கிய வாடிக்கைக்காரார்கள்‌ 
அதனை வேறு எதற்கும்‌ பயன்படுத்தலாம்‌. இதற்கு வணிக 
வங்கியைத்‌ தண்டிப்பது சரியாகாதென்று வங்கியாளர்களின்‌ 
சார்பில்‌ கூறப்படுகின்றது. இந்த முறையில்‌ மைய வங்‌இக்கும்‌ 
வணிக வங்கிகளுக்கும்‌ இடையில்‌ பொறுப்புகள்‌ பிரிக்கப்‌ 
படுகின்றன. இதனால்‌ மைய வங்கி நடவடிக்கை எடுக்கின்ற 
வரை வணிக வங்கிகள்‌ தம்‌ போக்கல்‌ செயல்பட்டுக்‌ 
கொண்டிருக்கலாம்‌, 


5. அறிவுறுத்தல்‌ 
(140181 51881௦) 


மைய வங்கி வணிக வங்கிகளை நாட்டின்‌ பொருளாதாரச்‌ 
சூழ்நிலைக்கு ஏற்ற பணக்கொள்கையைப்‌ பின்பற்றும்படி 
வேண்டுதல்களின்‌ மூலம்‌ தரண்டலாம்‌. பணவீக்கக்‌ காலத்தில்‌ 
கடனளவைக்‌ கட்டுப்படுத்தும்படியும்‌, பணவாட்டக்‌ காலத்தில்‌ 
கடனளவைக்‌ கூட்டும்படியும்‌ வணிக வங்கெளுக்கு ஆலோசனை 
கூறலாம்‌. 


மைய வங்கி மிகவும்‌ செல்வாக்குப்‌ பெற்றிருந்தால்‌ இத்த 
மூறையால்‌ எதிர்பார்க்கின்ற பலன்களை விளையச்‌ செய்யலாம்‌, 
இம்‌ முறையின்‌ வெற்றி மைய வங்கிக்கும்‌ வணிக வங்கெளுக்கும்‌ 
இடையிலுள்ள தொடர்பை ஒட்டியே அமையும்‌. இங்கிலாந்து, 
அமெரிக்கா ஆய நாடுகளில்‌ இம்முறை நல்ல பலனை அளித்‌ 
திருக்கின்றது. 


வம்ச 


258 வங்கியியல்‌ 


அறிவுறுத்தலினால்‌ விளைவுகள்‌ ஏற்படுமாவென்பதைப்‌ 
பற்றிச்‌ சிலர்‌ ஐயப்படுன்றனர்‌. இது பல்லில்லாமல்‌ கடித்து 
விடுவதாக எச்சரிப்பதைப்‌ போன்றதென்று ளொர்க்‌ (கோட்‌ 
கூறுகின்றார்‌. ஆனால்‌, எச்சரிக்கையோ அச்சுறுத்தலோ 
இல்லாமையால்‌, உளவியல்‌ அடிப்படையில்‌ இஃது ஒரு இறந்த 
முறையாகக்‌ கருதப்படுகின்றது. 


6. கடன்‌ பங்கீடு 
(8௨11௦௧7102 ௦7 ரே£ப்‌10) 


கடன்‌ தரப்படுகன்ற தோக்கத்தையோ கடனளவையோ 
கட்டுப்படுத்தி தெறிப்படுத்‌தக்‌ கடன்‌ பங்கீட்டு முறையை மைய 
வங்க பின்பற்றுகன்றது. நாட்டுப்‌ பொருளாதாரத்தில்‌ 
எத்தெத்தத்‌ துறைக்குக்‌ கடன்‌ இடைக்க வேண்டுமோ, அதற்‌ 
கேற்றாற்போலக்‌ கடனை மைய வங்க நெறிப்படுத்துன்றது. 


இம்‌ முறையைக்‌ &ழ்க்காணும்‌ இரண்டு முறைகளில்‌ மேற்‌ 
கொள்ளலாம்‌ ॥ 


முதலாவதாக, ஒவ்வொரு வங்கியும்‌ எந்தெந்தத்‌ துறைக்கு 
எவ்வளவு சடன்‌ கொடுக்கலாமென்றும்‌ மொத்தக்‌ கடனளவு 
எவ்வளவாக இருக்கலாமென்றும்‌ வரையறுப்பதை *மாறும்‌ 
துறை ௨ச்ச வரம்புகள்‌” (க்க016 ள18011௦ சேறு) 
என்௫ன்றனர்‌. 


இரண்டாவதாக, வணிக வங்கிகளின்‌ சொத்துகளுக்கும்‌. 
மூலதனத்திற்கும்‌ இருக்கவேண்டிய தொடர்பை வரையறுக்‌ 
கலாம்‌. வங்கிகள்‌ அளிக்கின்ற கடனுக்கும்‌, அவற்றின்‌ 
மூலதனத்திற்கும்‌ ஒரு விதத்தைக்‌ குறிப்பிடுவதன்‌ மூலம்‌ வங்‌ 
களின்‌ மொத்தக்‌ கடனளவைக்‌ கட்டுப்படுத்தலாம்‌. இதற்கு 
*மாறும்‌ மூலதனச்‌ சொத்துகள்‌ வி௫தம்‌” (1/லாரக615 ஜோர்‌] 
௧85018 152010) என்று பெயர்‌. 


கடன்‌ பங்‌£ட்டின்‌ மூலம்‌ கடனளவையும்‌ கடன்‌ தன்மை 
யையும்‌ கட்டுப்படுத்‌ த முடிகின்றது. இட்டமிட்ட பொருளா 
தாரத்தில்‌ திட்டத்தின்‌ நோக்கங்களுக்கேற்பக்‌ கடனை முக்கிய 
மான துறைகளுக்கு வழங்க உதவுகின்றது. ஆனால்‌, இம்முறை 
வணிக வங்கெளின்‌ கடன்‌ கொடுக்கும்‌ சுதந்தரத்தைப்‌ 
பறிக்கின்றது. இறுதிநிலைக்‌ கடன்‌ ஈவோனாக மைய வங்‌இ 
ஆற்றவேண்டிய பணிக்கு இது முரண்பட்டதென்று லர்‌ 
சுட்டிக்‌ காட்டுகின்றனர்‌. 
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கடன்‌ தன்மைக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகளில்‌ பொதுவான 
கல குறைகள்‌ இருக்கன்றன. அவற்றைத்‌ தொகுத்துக்‌ 
கூறுவோம்‌: 


முதலாவதாக, லெ துறைகளுக்குக்‌ கடன்‌ செல்வதை 
முற்றிலும்‌ தடுக்க முடியாது, வணிக வங்கிகளிடம்‌ கடன்‌ பெறு 
இன்றவர்கள்‌ எந்த நோக்கத்திற்காகக்‌ கடன்‌ பெற்றார்களோ 
அந்த நோக்கத்திற்காகவே செலவிடுகன்றார்களா என்பதைக்‌ 
கண்காணித்து அறிவது நடைமுறையில்‌ நடக்கக்‌ கூடிய 
செயலன்று. 


இரண்டாவதாக, கடன்‌ தன்மைக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறையில்‌ 
குறிப்பிட்ட துறைகளில்‌ முதலீடு செய்யவே கடன்‌ தரப்படு 
இன்றது. கடன்‌ பெறுகன்றவர்‌ முதலில்‌ பெற்ற கடனை எதற்காக 
வாங்னொரோ அதற்காகவே செலவு செய்யலாம்‌. ஆனால்‌, 
அதிலிருந்து வருன்ற பணத்தையும்‌ அவரை அதே துறையில்‌ 
தான்‌ செலவிட வேண்டுமென்று கட்டாயப்படுத்த முடியாது. 
வேறு துறைகளிலும்‌ அதிலிருத்து வருகின்ற வருவாயை முதலீடு 
செய்யலாம்‌. இதனால்‌ கடன்‌ தன்மைக்‌ கட்டுப்பாட்டின்‌ தோக்‌ 
கங்கள்‌ நிறைவேறாமல்‌ போகலாம்‌. 


மூன்றாவதாக, ஆயுள்‌ காப்பீட்டுக்‌ கழகம்‌ முதலிய நிதி 
திறுவனங்கள்‌ பரந்‌,த அளவில்‌ கடன்‌ கொடுக்கலாம்‌. இத்தகைய 
சூழ்நிலையில்‌ வணிக வங்கிகளின்‌ கடனை மட்டும்‌ நெறிப்‌ 
படுத்துவதால்‌ எதிர்நோக்கும்‌ விளைவுகள்‌ ஏற்படுமென்று 
கூறமுடியாது. 


தான்காவதாக, வணிக வங்கிகள்‌ இலாப நோக்கில்‌ செயல்‌ 
படுகன்றன. ஆதலால்‌, அவற்றில்‌ சில மைய வங்கியின்‌ ஆணை 
களை மீறலாம்‌. வங்கிகள்‌ தங்களுடைய கணக்கில்‌ ஒரு நோக்‌ 
கத்திற்குத்‌ தருவதாகக்‌ குறித்துக்கொண்டு, வேறு உபயோகத்‌ 
'திற்குக்‌ கடன்‌ கொடுக்கலாம்‌. இத்தகைய செயல்களை மைய 
வங்கியால்‌ கண்டுபிடிக்க முடியாது. 


ஐத்தாவதாக, இம்‌ முறைகள்‌ வங்கிகளின்‌ சுதத்தரத்தைப்‌ 
பாதிக்கின்றன, மைய வங்கி அடிக்கடி வணிக வங்ககெளின்‌ 
நடவடிக்கைகளில்‌ தலையிட்டுக்‌ கொண்டிருந்தால்‌, வங்கிகளால்‌ 
இிறமையாகப்‌ பணியாற்ற முடியாது. இதனால்‌ மொத்தத்தில்‌ 
நாட்டின்‌ பொருளாதாரம்‌ பாதிக்கப்படலாம்‌, 
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ஆறாவதாக, கடன்‌ தன்மைக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகள்‌ 
கடனின்‌ மொத்த அளவைக்‌ குறைக்கத்‌ துணை செய்கின்றன. 
ஆனால்‌, இவற்றின்‌ மூலம்‌ வங்கிகளின்‌ மொத்தக்‌ கடனைக்‌ 
கூட்ட முடியாது. 


நிறைவுரை 

பல்வேறு வகையான கடன்‌ தன்மைக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறை 
களிலிருந்து ஒவ்வொரு தாடும்‌ அதனுடைய பொருளாதாரச்‌ 
சூழ்நிலைகளுக்கேற்ப பணக்‌ கொள்கையைப்‌ பின்பற்றத்தக்க 
புதிய முறையைக்‌ கண்டுபிடிக்க முயல்கன்றதென்பதை 
அறிகின்றோம்‌. சில நாடுகளில்‌ பண, வங்கி முறைகள்‌ வளர்ச்சி 
அடையவில்லை . இத்தகைய நாடுகளில்‌ கடனளவுக்‌ கட்டுப்‌ 
பாட்டு முறைகளைத்‌ திறமையாகப்‌ பின்பற்ற இயல்வதில்லை. 
அங்கெல்லாம்‌ கடன்‌ தன்மைக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகள்‌ நல்ல 
பயன்களை விளைவிக்கின்றன. நிதி முறைகளை நன்கு நிருவூக்‌ 
இன்றபொழுதுதான்‌, நாட்டில்‌ சமன்பட்ட வளர்ச்சி இருக்கு 
மென்பதைக்‌ காண்கின்றோம்‌. இதற்குக்‌ கடன்‌ தன்மைக்‌ 
கட்டுப்பாட்டு மூறைகள்‌ பெரிதும்‌ துணை செய்கின்றன. 

நன்கு வளர்ச்சிபெற்ற பொருளாதாரத்தைக்‌ கொண்ட 
நாடுகளில்‌, சல தெரிந்தெடுத்த நேரடியான கடன்‌ கட்டுப்பாட்டு 
முறைகளைப்‌ பின்பற்ற வேண்டிய தேவைகள்‌ எழுகின்றன. 

கடன்‌ தன்மைக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகளையும்‌, கடனளவுக்‌ 
கட்டுப்பாட்டு முறைகளையும்‌ தனித்தனியாகப்‌ பின்பற்று 
வதைவிட, இரண்டு முறைகளையும்‌ சேர்த்துப்‌ பயன்‌. 
படுத்தினால்‌ மிகுந்த பயன்‌ கடைக்கும்‌. 


துணை நூல்கள்‌ 
6 ௦௦, “கோரக்‌ நிகாப்‌. 
கடம ஜு, “00006 ௦7 140௩6௦௫ 1000௦016'. 
8. $ 88/65, “14௦/8 112”. 
&. 5. 8875, “சேோரவ] நிகறபிப்றஹ 84067 ௨264௦1. 
8. 8. 8350, *க $மோரனு ௦8 0௦001000௧௫ நகாபிப்றஜ 
மாற”. 
06011 1501 ஊறப்‌ 81110, “சேராக] ௧௦1௨'. 
. நூ2, ஏெ்யடி “ரூந்ச 7ந்௫00ரு ஹம்‌ 400106 08 கேோரர£ம 
நிகாப்‌”. 
8. 0. 99, “ளர்னை( 1௦ சேசம்‌1 0௦0௧12௦017. 
9, 7,537. 00001௪, “75 100௩00௦ ௦8 4௦ ஸம்‌ 
நஹ பப்ற2்‌. 
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16. பணச்‌ சந்தை 
(கவு சவா) 


(அ) அமைப்பி, வகை, வளர்ச்சி 


*பணச்‌ சந்தை" என்னும்‌ சொற்றொடர்‌ பணத்தில்‌ 
வாணிபம்‌ நடக்கும்‌ எந்தக்‌ குறிப்பிட்ட இடத்தையும்‌ சுட்டிக்‌ 
காட்டுவதில்லை. பொதுப்‌ பொருளியலில்‌ “சத்தை” என்னும்‌ 
சொல்லைப்‌ பயன்படுத்துகன்றபொழுது, என்ன பொருளில்‌ 
பயன்படுத்துகன்றார்களோ அதே பொருளில்தான்‌ இங்கும்‌ 
பயன்படுத்துகின்றார்கள்‌. 


*சந்தை” என்னும்‌ சொல்‌, தொடர்பு கொள்கின்ற எல்லா 
வாங்குபவர்களையும்‌ விற்பவர்களையும்‌ உள்ளடக்கியிருக்கும்‌ 
வட்டாரத்தைக்‌ குறிக்கின்றது. பணச்‌ சந்தையில்‌ சட்ட 
மூறைப்‌ பணத்தை வாங்கி விற்கின்ற வாணிபம்‌ நடப்பதில்லை. 
பணத்தோடு தெருங்கி வருகின்ற மிகுத்த ரொக்கத்‌ தன்மை 
யுடைய வாணிப மாற்றுச்‌ சீட்டுகள்‌, வாக்குறுஇப்‌ பத்திரங்கள்‌, 
அரசாங்கப்‌ பத்திரங்கள்‌ முதலியவற்றைக்‌ கொண்டு வாணிபம்‌ 
தடத்தப்படுகன்றது. குறுகிய காலத்தில்‌ பணமாகக்கூடிய 
பத்திரங்களை “நெருங்கிய பணம்‌" (1281-340௦) என்கின்றோம்‌. 


கிரெளதர்‌, *பல தரப்பட்ட நெருங்கிய பணத்தில்‌ பேரம்‌ 
நிகழ்த்தும்‌ பல்வேறு நிறுவனங்களுக்கும்‌ நிலையங்களுக்கும்‌ 
பொதுவாகப்‌ பணச்‌ சந்தை என்று பெயர்‌” என்று 
கூறுகின்றார்‌. மேடனும்‌ நாட்லரும்‌ (24கம்ப்5 கறம 72ம4127), 
“பணச்‌ சந்தை என்பது குறுகிய கால திதிகளைக்‌ கடனாகக்‌ 
கொடுக்கின்‌ற-பெறுகன்ற செயலமைப்பு ஏற்பாடாகும்‌. இதன்‌ 
மூலம்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட நாட்டின்‌ அல்லது உலகத்தின்‌ பண 
தடவடிக்கைகளில்‌ பெரும்பகுதி தடைபெறுகின்றது” என்று 
கு.றிப்‌பிடுசன்‌ றனர்‌. 

மற்றைய சந்தைகளில்‌ இருப்பதைப்‌ போன்றே பணச்‌ 


சத்தையிலும்‌ பணத்திற்குத்‌ தேவையும்‌ அளிப்பும்‌ இருக்‌ 
இன்றன. கடன்‌ வாங்குகின்றவர்களான வணிகர்கள்‌, 
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குரகார்கள்‌, உற்பத்தியாளர்கள்‌, ஊக வணிகர்கள்‌, அரசினர்‌, 
பிற நிறுவனத்தினர்‌ ஆகியோர்‌ பணத்திற்குத்‌ தேவையை 
ஏற்படுத்துகின்றனர்‌. கடன்‌ கொடுப்பவைகளான வணிக 
வங்கிகள்‌, நிதி நிறுவனங்கள்‌, காப்பீட்டுக்‌ கழகங்கள்‌, மைய 
வங்கி ஆகியவை பணத்தின்‌ அளிப்பை உருவாக்குகின்றன. 
தேவை-அளிப்பை ஓட்டிப்‌ பணத்திற்குக்‌ கொடுக்கப்படும்‌ விலை 
யாக வட்டிவீதம்‌ அமைகின்றது. 


பணச்‌ சந்தையை இருவகைகளாகப்‌ பிரிக்கலாம்‌: ஒன்று, 
*குறுகிய காலப்‌ பணச்‌ சந்தை”; மற்றொன்று, “நீண்டகாலப்‌ 
பணச்‌ சந்தை”. பணச்‌ சந்தை என்னும்‌ சொல்‌ குறுகிய காலப்‌ 
பணச்‌ சந்தையைத்தான்‌ குறிக்கின்றது. இந்தச்‌ சந்தையில்‌ 
வாணிபம்‌, தொழில்‌ ஆகியவற்றை நடத்துவதற்கு வேண்டிய 
குறுகிய காலக்‌ கடனைக்‌ கொடுத்து வாங்குகின்றனர்‌. இதனை 
*உள்‌ சந்தை: என்றும்‌ கூறுவதுண்டு. நீண்டகாலப்‌ பணச்‌ சந்தை 
யில்‌ மூலதனத்திற்கு வேண்டிய நீண்டகாலக்‌ கடன்‌ கொடுத்து 
வாங்கப்படுகின்றது. ஆதலால்‌ இதனை *மூலதனச்‌ சந்தை” 
(0௨11௨1 நரகா1:60) என்றும்‌ கூறுவார்கள்‌ . 


அமைப்பு 

பணச்‌ சந்தையில்‌ பல துணைச்‌ சந்தைகள்‌ ($ய-172710018) 
அமைந்திருக்கின்றன. இத்தகைய துணைச்‌ சந்தை நாட்டிற்கு 
நாடு அங்குள்ள பொருளாதாரச்‌ சூழ்நிலைகளுக்கேற்ப உருவாகி 
உள்ளன. ஆதலால்‌, அவற்றிற்கிடையில்‌ சில வேறுபாடுகள்‌ 
காணப்படுகின்றன. பணச்‌ சந்தை என்னும்‌ தொகுப்புக்குள்‌ 
பொதுவாக விளங்குகின்ற துணைச்‌ சந்தைகளைப்‌ பற்றிக்‌ 
குறிப்பிடலாம்‌: 


முதலாவது, *அழைப்புப்‌ பணச்‌ சந்தை (011-4௦3 
நரீகா1:21). ஒருநாள்‌ முதல்‌ ஏழு நாள்‌ வரை மிகவும்‌ குறுகிய 
காலத்திற்குக்‌ கடனளிக்கின்ற பகுதியாக இது அமைந்திருக்‌ 
கின்றது. இதில்‌ வணிக வங்கிகள்‌ ஈடுபடுகின்றன. கேட்டவுடன்‌ 
பணம்‌ கிடைக்குமாகையால்‌, இத்தகைய கடனில்‌ வணிக 
வங்கிகள்‌ ரொக்கத்‌ தன்மையைக்‌ காப்பாற்றிக்கொள்வதோடு 
சிறிய அளவில்‌ இலாபமும்‌ பெறுகின்‌ றன. 


இரண்டாவது, ஏற்புச்‌ சந்தை (&௦௦60148006 887121). 
வாணிப உண்டியல்களைப்‌ பெறுகின்ற வணிகர்கள்‌ அவற்றிற்‌ 
குரிய காலம்‌ முடிந்து பணம்‌ கிடைக்கின்றவரை காத்திருப்ப 
தில்லை. உடனடியாகப்‌ பணம்‌ பெற விரும்புகின்றார்கள்‌. ஏற்பு 
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அங்காடியில்‌ வங்கிகள்‌ வாணிப உண்டியல்களுக்குப்‌ பணம்‌ தர 
ஒப்புக்கொண்டு உரிய காலத்தில்‌ கடன்‌ கொடுத்து வாங்கு 
இன்றன. இலண்டன்‌ பண அங்காடியில்‌ இதற்கெனத்‌ தனியாக 
*ஏற்பகங்கள்‌” (&௦௦601102 1100855) இருக்கின்றன. 


மூன்றாவதாக, “மாற்றுச்‌ சட்டுச்‌ சந்தை! (011 487120) 
அல்லது *கழிவுச்‌ சந்தை” (194800 1481101) இருக்கின்றது. 
இதில்‌ குறுகிய கால உள்நாட்டு, வெளிதாட்டு மாற்று உண்டியல்‌ 
களை விற்கின்ற, வாங்குகின்ற பணிகள்‌ நடைபெறுகின்றன. 


நான்காவதாக, *கருவூலச்‌ €ட்டுச்‌ சந்தை' ((1௦83॥1ு யப 
ந82ா20) அல்லது “அரசுப்‌ பத்திரச்‌ சந்தை" ($20யார்நு 1487%20) 
செயல்படுகின்றது. இதில்‌ அரசுப்‌ பத்திரங்களை வாங்கி 
விற்ின்றனர்‌. பல நாடுகளில்‌ பொதுக்‌ கடனின்‌ அளவு அதிக 
மா௫க்கொண்டு வருவதால்‌ இத்தத்‌ துணை அங்காடியின்‌ முக்கியத்‌ 
துவமும்‌ கூடியிருக்கின்றது. 


ஐந்தாவதாக, *அத்நியச்‌ செலாவணிச்‌ சந்தை” (17016120. 
1%01௨02௦ 148268() இருக்கின்றது. இந்தச்‌ சந்தையில்‌ அயல்‌ 
நாட்டுச்‌ செலாவணியில்‌ வாணிபம்‌ செய்கின்றனர்‌. 


பணச்‌ சந்தையின்‌ நடவடிக்கைகளில்‌ சல நிறுவனங்கள்‌ பங்கு 
பெறுன்றன. இவற்றில்‌ முதன்மையானதாகவும்‌ தலைமை 
யானதாகவும்‌ இகழ்வது மைய வங்கியாகும்‌. பணச்‌ சந்தையில்‌ 
ஈடுபடுகின்ற நிறுவனங்களைக்‌ கட்டுப்படுத்தத்‌ தேவையான 
அதிகாரம்‌ மைய வங்லக்கு இருக்கின்றது. பணச்‌ சத்தையை 
வழிகாட்டி நடத்துகின்ற பொறுப்பும்‌ மைய வங்௫க்கு உண்டு. 


பணச்‌ சந்தையில்‌ பெரும்பங்கு பெறுபவை வணிக வங்கி 
களாகும்‌. இவை வாணிபம்‌, தொழில்‌ ஆகியவற்றிற்கு வேண்டிய 
குறுகிய காலக்‌ கடன்களைப்‌ பல வழிகளில்‌ தருகின்றன. சில 
நாடுகளில்‌ ஏற்பகங்களும்‌, மாற்றுச்சீட்டுத்‌ தரகர்களும்‌ பணச்‌ 
சந்தையில்‌ உறுப்புகளாக அமைந்திருப்பதைக்‌ காணலாம்‌. பல 
வகையான பணச்‌ சத்தைகள்‌ ஒன்றோடொன்று தொடர்பு 
கொண்டிருப்பதால்‌, எல்லா நிறுவனங்களும்‌ ஒன்றை மற்றொன்று 
சார்ந்த நிலையில்‌ இயங்குவதைக்‌ காணலாம்‌. 


, தேவை: நாட்டின்‌ விரைத்த பொருளாதார வளர்ச்சிக்கு 
நன்கு அமைந்திருக்கன்ற பணச்‌ சந்தை தேவைப்படுகின்றது. 
சிறப்பாக வளர்ச்சி பெற்ற பணச்‌ சந்தையில்‌ ல குறிப்பிடத்‌ 
தக்க இயல்புகள்‌ இருப்பதைக்‌ காணலாம்‌: 
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முதலாவதாக, செவ்வனே அமைத்த பணச்‌ சந்தையில்‌ 
மாற்று வீதங்களும்‌, வட்டி வீதங்களும்‌ போட்டியின்‌ அடிப்‌ 
படையில்‌ நிருணயிக்கப்படுகின்றன. இவற்றை இரகசியமாக 
நிருணயிக்கின்ற போக்கு இராது. 


இரண்டாவதாக, பணச்‌ சத்தை போதுமான அளவிற்கு 
விரிவாக்கம்‌ பெற்றதாகவும்‌, ரொக்கத்‌ தன்மையுடையதாகவும்‌ 
இருக்கவேண்டும்‌. அப்பொழுதுதான்‌ பல்வேறு வகையான 
நிறுவனங்களும்‌, அவற்றின்‌ இயல்புகளுக்கும்‌ மேற்கொள்கின்ற. 
பணிகளுக்கும்‌ ஏற்ப, பணச்‌ சந்தையில்‌ ஈடுபட இயலும்‌. 


மூன்றாவதாக, மூலதனம்‌ மிகுதியாக உள்ளே வருவதைவிட 
அதிகமாக வெளியேறிச்‌ செல்லவேண்டும்‌. கடன்‌ கொடுப்பவர்‌, 
கடன்‌ வாங்குபவர்‌ இருவருக்குமுள்ள தொடர்பு வளர்ந்து 
கொண்டேயிருக்க வேண்டும்‌. 


இன்றைய இக்கல்‌ நிறைந்த பொருளாதார அமைப்புமுறை 
செவ்வனே செயல்படப்‌ பணச்‌ சந்தை பல வழிகளில்‌ துணை 
செய்கின்றது. அவற்றை எல்லாம்‌ தொகுத்துக்‌ கூறுவோம்‌: 


முதலாவதாக, பணச்‌ சந்தை மைய வங்கியின்‌ வெற்றிக்குத்‌ 
துணை செய்கின்றது. மைய வங்கி பொதுவாகத்‌ தனது பணி 
களைத்‌ இறம்படச்‌ செய்யவும்‌, குறிப்பாக வணிக வங்கிகளின்‌ 
கடனளவைக்‌ சுட்டுப்படுத்தவும்‌ பணச்‌ சந்தை உதவுகின்றது. 
பணச்‌ சந்தையுள்ள நாடுகளில்தாம்‌ வட்டி வீதமும்‌ வெளி 
அங்காடி நடவடிக்கைகளும்‌ எதிர்பார்க்கின்ற விளைவுகளை 
ஏற்படுத்துகின்றன. 


இரண்டாவதாக, வாணிபம்‌, தொழில்‌ ஆகியவற்றில்‌ ஈடு 
பட்டிருக்கன்ற நிறுவனங்கள்‌ இறமையாகச்‌ செயல்பட நடை 
முதல்‌ (940142 கேற₹&1) தேவைப்படுகின்றது. மாற்று 
உண்டியல்‌ முதலிய கடன்‌ பத்திரங்களைப்‌ பயன்படுத்திக்‌ குறுகிய 
காலப்‌ பண உதவியைப்‌ பணச்‌ சந்தையுள்ள நாடுகளில்‌ 
தொழில்‌, வாணிப நிறுவனங்கள்‌ எளிதாகப்‌ பெறுகின்றன. 
குறிப்பாக, வெளிநாட்டு வாணிபத்திற்குப்‌ பணச்‌ சந்தை 
பெருந்துணை புரிகின்றது. 


மூன்றாவதாக, பணச்‌ சந்தை வணிக வங்கிகளின்‌ 
முதலீட்டு வாய்ப்பைப்‌ பெருக்குகன்றது. வணிக வங்கிகள்‌ 
ரொக்கத்‌ தன்மையை அதிகம்‌ இழக்காமல்‌ முதலீடு செய்து 
வட்டியாக வருவாய்‌ பெறப்‌ பணச்‌ சந்தை உதவு௫ன்றது. 
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பலவகையான பணத்‌ துணைச்‌ சந்தைகள்‌ வணிக வங்கிகள்‌ 
தங்களுடைய சொத்துகளைக்‌ குறுகிய கால முதலீடு செய்ய 
வாய்ப்புகளை வழங்குகின்றன. 


நான்காவதாக, அரசுக்கு உதவியாகப்‌ பணச்‌ சந்தை 
இருக்கின்றது. பணச்‌ சந்தை இருந்தால்‌ அரசு கருவூலச்‌ 
சட்டுகளை வெளியிட்டுக்‌ தனச்கு வேண்டிய குறுகிய கால 
நிதியைப்‌ பெறலாம்‌. இந்த முறையால்‌ நாட்டில்‌ ஏற்படும்‌ பண 
வீக்கத்தை ஓரளவு தடுக்கலாம்‌. நீண்ட காலக்‌ கடன்களைப்‌ 
பெறவும்‌ பணச்‌ சந்தை துணை செய்கின்றது. 


பொது இயல்புகள்‌ 

பல நாடுகளிலுள்ள பணச்‌ சந்தைகள்‌ வளர்ச்சியில்‌ வேறு 
பட்ட நிலைகளில்‌ இருக்கின்றன. நன்கு வளர்ச்சி பெற்ற பணச்‌ 
சந்தையில்‌ சில குறிப்பிடத்தக்க இயல்புகள்‌ உள்ளன. 
இவற்றைப்‌ பேராசிரியர்‌ எஸ்‌. என்‌. சென்‌ அவரது *வளராத 
பணச்‌ சந்தைகளில்‌ மைய வங்கி”? (06181 இகவிர்பத 1௨ 
17றம்௪610ற௦0்‌ நரீ௦றஷு நீக) என்னும்‌ நூலில்‌ சிறப்பான 
முறையில்‌ குறிப்பிட்டிருக்கின்றார்‌. அவற்றைத்‌ தொகுத்துக்‌ 
கூறுவது பணச்‌ சந்தையைப்‌ புரிந்துகொள்ளப்‌ பெரிதும்‌ துணை 
செய்யும்‌, 


முதலாவதாக, வளர்ச்சி பெற்ற பணச்‌ சந்தையுள்ள நாடு 
களில்‌ நன்கமைந்த வணிக வங்கிமுறை இருக்கும்‌. வளராத 
பணச்‌ சந்தையுள்ள நாடுகளில்‌ வங்கி முறையும்‌ வளர்ச்சி 
பெறாமல்‌ இருப்பதனைக்‌ காணலாம்‌. வணிக வங்கிகள்‌ பணச்‌ 
சந்தை என்ற கட்டடத்தின்‌ தூண்களாக விளங்குகின்றன. 
குறுகிய கால நிதியளிப்பு அவற்றின்‌ கையிலிருக்கின்றது . 


இரண்டாவதாக, பணச்‌ சந்தைக்குத்‌ தேவையான 
பொழுது கடன்‌ கொடுத்து உதவவும்‌, வழிகாட்டவும்‌, கட்டுப்‌ 
படுத்‌ தவும்‌ மைய வங்கி தேவை. மைய வங்‌இயின்‌ உதவியின்றி 
வணிக வங்கிகள்‌ துணிச்சலாகத்‌ தங்களுடைய ரொக்கத்தை 
மூதலீடு செய்ய முடியாது. ஆதலால்‌, பணச்‌ சந்தையின்‌ 
வளர்ச்சிக்குத்‌ தோன்றாத்‌ துணையாக மைய வங்கி இருப்பதைக்‌ 
காண்கிறோம்‌. 


மூன்றாவதாக, பணச்‌ சந்தை சிறப்பாகச்‌ செயல்பட, தக்க 
கடன்‌ கருவிகள்‌ இருக்க வேண்டும்‌. மாற்றுச்‌ீட்டுகள்‌, அரசன்‌ 
பத்திரங்கள்‌ முதலிய தக்க குறுகிய காலக்‌ கடன்‌ கருவிகள்‌ 
போதிய அளவில்‌ புழக்கத்தில்‌ இருந்தால்தான்‌ பணச்‌ சந்தை 
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சுறுசுறுப்பாகச்‌ செயல்படும்‌. இத்தகைய பத்திரங்களில்‌ 
வாணிபம்‌ செய்யக்கூடிய தரகர்களும்‌ நிறுவனங்களும்‌ இருப்‌ 
பதை ஒட்டியே பணச்‌ சந்தையின்‌ வளர்ச்சி அமைூன்‌ றது. 


தான்காவதாக, பணச்‌ சந்தையில்‌ பல வகையான துணை 
அங்காடிகள்‌ இருந்தால்‌, அது விரிவாக்கம்‌ பெற்று விரைந்து 
வளரும்‌. *துணைச்‌ சந்தைகள்‌ எண்ணிக்கையில்‌ மிகுதியாக 
இருந்தால்‌ பணச்‌ சந்தையின்‌ கட்டமைப்பு விரிவானதாகவும்‌ 
வளர்ச்சி பெற்றதாகவும்‌ இருக்கும்‌ என்று பேரா?ரியர்‌ 
எஸ்‌. என்‌. சென்‌ குறிப்பிடுகன்றார்‌. 


ஐந்தாவதாக, பணச்‌ சந்தை வளர்ச்சி பெற அதனிடம்‌ 
போதுமான நிதி புழக்கத்திலிருக்க வேண்டும்‌. இலண்டன்‌, 
நியூயார்க்‌ முதலிய வளர்ச்சி பெற்ற பண அங்காடிகளில்‌ 
உலகத்தின்‌ பல பகுஇகனிலிருந்தும்‌ நிதி வந்து புழங்குவதைக்‌ 
காணலாம்‌. பின்தங்கிய பணச்‌ சந்தைகள்‌ நிதிப்‌ பற்றாக்குறை 
யால்‌ வளர்ச்‌? குன்றியிருக்கன்‌ றன. 


ஆறாவதாக, பணச்‌ சந்தை வளர்ச்சிபெற வேண்டுமானால்‌, 
தொழில்‌, உள்நாட்டு, பன்னாட்டு வாணிப வளர்ச்சி, அமைதி 
யான அரசியல்‌ சூழ்நிலை, பங்குச்‌ சந்தை முதலியவை 
தேவையாகும்‌. 


வளர்ச்சிபெற்ற பணச்‌ சந்தைக்கு இலண்டன்‌ பணச்‌ 
சந்தையையும்‌, வளர்ச்சி பெற்றுக்‌ கொண்டிருக்கும்‌ பணச்‌ 
சந்தைக்கு நமது நாட்டுப்‌ பண அங்காடியையும்‌ எடுத்துக்‌ 
காட்டுகளாகக்‌ கூறலாம்‌. 


பணிகள்‌: பணச்‌ சந்தை இரண்டு முக்கியமான பணிகளைச்‌ 
செய்கின்றன: 


முதலாவதாக, சமுதாயத்தின்‌ பல்வேறு பிரிவினருக்கும்‌ 
தேவையான பணத்தைப்‌ பணச்‌ சந்தை வழங்குகனெறது. 
சமூதாயம்‌ இத்தப்‌ பணத்தை ஆக்கப்‌ பணிகளுக்குப்‌ பயன்படுத்து 
இன்றது. இதனால்‌ நாட்டில்‌ பொருளாதார வளர்ச்சி ஏற்படு 
இன்றது; மக்களின்‌ வருவாய்‌ கூடுகின்றது. 


இரண்டாவதாக, வாணிப, தொழில்‌ துறையில்‌ மிகுதியும்‌ 
பயன்படுகின்ற பணத்தை அளிக்கின்றது. இதனைச்‌ சரியான 
மூறையில்‌ நெறிப்படுத்துவதன்‌ மூலம்‌ பண அலூற்கு ஒரு 
திலையான மஇப்பை ஏற்படுத்தலாம்‌. 


பணச்‌ சந்தை 267 

பணச்‌ சந்தையின்‌ கருவிகள்‌: பணச்‌ சந்தையில்‌ பொதுவாக 
ஆறுவகையான கடன்‌ கருவிகளைப்‌ பயன்படுத்துகின்றனர்‌. 
அவற்றைத்‌ தொகுத்துக்‌ கூறுவோம்‌: 


முதலாவதாக, வாணிபத்‌ தாள்களைப்‌ (0௦00210181 180018) 
பயன்படுத்துகன்றனர்‌. இவற்றில்‌ வாணிப உண்டியல்களும்‌ 
(11806 (118), வாக்குறுஇிப்‌ பத்திரங்களும்‌ (7010188019 14௦188) 
அடங்குகின்றன. இவற்றை வெளிச்‌ சந்தைகளில்‌ விற்பனை 
செய்ய இயலும்‌. 


இரண்டாவது வகை, கருவூலச்‌ £ட்டுகளும்‌ (1288யர௫ு 1118) 
கருவூல வைப்பு ர€துகளும்‌ (162500 600514 608108) ஆகும்‌. 


மூன்றாவதாக, பங்குகளும்‌ (8818) கடன்‌ பத்திரங்களும்‌ 
(மல்ஸாயா85) இருக்கின்றன. இவற்றை எளிதாக விற்பனை 
செய்யலாம்‌. 


நான்காவதாக, வங்கிகளின்‌ ஏற்புகள்‌ (8801878”7 &௦௦0ற- 
௧௦89) உள்ளன. உரிய காலத்தில்‌ பணம்‌ தர வங்கிகள்‌ ஏற்றுக்‌ 
கொண்டுள்ளன. 


ஐந்தாவதாக, பங்கு மாற்றுக்‌ கடன்‌ பத்திரங்கள்‌ ($400% 
த ௨026 (0011816781 1,௦86) பயன்படுத்தப்படுகின்றன.. 


ஆறாவதாக, அரசோடு தொடர்பு கொண்டுள்ள நிறுவனங்‌ 
களின்‌ குறுகிய காலப்‌. பத்திரங்களையும்‌ (54071 16101 0887 ௦1 
$21-00167யய01 1081100008) பயன்படுத்துகின்‌ றனர்‌. 


2. இலண்டன்‌ பணச்‌ சந்தை 
(1௦0௦௦௩ 184003 38கர1:21) 


இலண்டன்‌ பணச்‌ சந்தையின்‌ அமைப்புத்‌ தனி வகையானது. 
இது மிகவும்‌ தொன்மையானது. குறுகிய கால நிதகளுக்கான 
இத்தப்‌ பணச்‌ சந்தை நன்கு வளர்ச்சி பெறுகின்றது. இலண்டன்‌ 
பணச்‌ சந்தையைக்‌ *கழிவுச்‌ சந்தை" (01500001 487180) என்றும்‌ 
கூறுவதுண்டு. 


இலண்டன்‌ பணச்‌ சந்தையில்‌ எண்ணற்ற சிறிய நிறுவனங்கள்‌ 
அடங்கியிருக்கன்றன. இத்த நிறுவனங்கள்‌ கூட்டுப்‌ பங்கு வங்கி 
களோடும்‌ இங்கிலாந்து வங்கியோடும்‌ இணைந்து செயல்‌ 
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படுகின்றன. இவை வணிக வங்கிகளிடம்‌ எச்சமாக இருக்கின்‌ ந 
பணத்தைப்‌ பெற்று அதில்‌ வாணிபம்‌ செய்கின்றன. 


அமெரிக்காவிலும்‌ வேறு பல நாடுகளிலும்‌, வணிக வங்க 
களுக்கு நிதிப்‌ பற்றாக்குறை ஏற்பட்டால்‌, அவை அவற்றிட 
மிருக்கும்‌ மாற்றுச்சட்டுகளை மைய வங்கியிடம்‌ கழிவு செய்து 
பணம்‌ பெறுகின்றன. ஆனால்‌, இலண்டனிலிருக்கின்‌ ந வங்கிகள்‌ 
நேரடியாக நிதியுதவி கேட்டுச்‌ செல்வதில்லை. அவை கழிவு 
அங்காடி. நிறுவனங்களுக்குக்‌ கொடுத்த கடனைத்‌ திரும்பப்‌ 
பெறுகின்றன. கழிவுச்‌ சந்தையில்‌ பணப்‌ பற்றாக்குறை ஏற்‌ 
பட்டால்‌, அது பண வசதியை நாடி மைய வங்கியான இங்கி 
லாந்து வங்கியிடம்‌ செல்கின்றது. இங்கிலாத்தில்‌ கழிவுச்‌ சந்தை 
இங்கிலாந்து வங்கிக்கும்‌ வாணிப வங்கிகளுக்கும்‌ இடையில்‌ 
இணைப்புப்‌ பாலமாகப்‌ பணி புரிகின்றது. இது மேலும்‌ மாற்றுச்‌ 
சீட்டுகளை விற்பவர்களுக்கும்‌ வங்கிகளுக்கும்‌ இடையில்‌ இருக்‌ 
இன்ற ஒன்றாகவும்‌ செயல்படுகின்றது. 


பணச்‌ சந்தை அமைப்பு, வங்கிமுறை மிகுந்த ரொக்கத்‌ 
தன்மையோடு செயல்படத்‌ துணை செய்கின்றது. குறுகிய கால 
நிதியில்‌ இத்தகைய வளர்ச்சிபெற்ற அங்காடி வேறு எந்த 
நாட்டிலும்‌ இல்லையென்று கூறலாம்‌. 


அமைப்பு முறை: இலண்டன்‌ பணச்‌ சந்தையில்‌ மூன்று வகை 
யான நிறுவனங்கள்‌ உள்ளன. 


முதலாவதாக, பல வகையான வங்கிகள்‌ பங்கு பெறு 
இன்றன. இறுதிநிலைக்‌ கடன்‌ ஈவோனாக இருக்கின்ற இங்கி 
லாந்து வங்கிக்‌ கூட்டுப்‌ பங்கு வங்கிகள்‌, இலண்டன்‌ பதிலாளிகள்‌ 
(கத), சல வெளிநாட்டு வங்கிகளின்‌ களைகள்‌ ஆகியவை 
இலண்டன்‌ பணச்‌ சந்தையில்‌ இருக்கின்றன. 


இரண்டாவதாக, ஏற்பகங்கள்‌ (4௦௦௦018006 1100586) செயல்‌ 
படுகின்றன. ஏற்பகங்கள்‌ கூட்டாளிகள்‌ (6ல1106781]1) நிறுவனங்‌ 
களாகவோ கூட்டுப்‌ பங்கு தனியார்‌ நிறுவனங்களாகவோ 
அமைந்திருக்கன்றன. இவற்றை *வணிக வங்கியாளர்கள்‌" 
(கிரக்கம்‌ நகா/25) என்றும்‌ அழைக்கின்றனர்‌. தொடக்க 
காலத்தில்‌ இப்பொழுது இருப்பதைப்‌ போல எண்ணற்ற சிறிய 
நிறுவனங்கள்‌ இல்லை. இல பெரிய நிறுவனங்கள்‌ மற்றவர்‌ 
களுக்காக உண்டியல்களில்‌ ஒப்புதல்‌ கையெழுத்திட்டன. 
இதற்காகச்‌ சிறிய அளவில்‌ கட்டணம்‌ வசூலித்தன. இப்படித்‌ 
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தரன்‌ இங்கலொந்தில்‌ ஏற்பகங்கள்‌ நடைமுறையில்‌ உருவாயின. 
இலண்டன்‌, உலகப்‌ பணச்‌ சந்தையின்‌ மையமாக மாறியதால்‌ 
ஏற்புப்‌ பணிகளைச்‌ செய்துகொண்டிருந்த வணிகர்களும்‌ 
நிதி நிறுவனங்களும்‌ இலண்டனில்‌ வந்து ஏற்பகங்களை 
நிறுவினார்கள்‌. 


இலண்டன்‌ பணச்‌ சந்தை செவ்வனே செயல்பட ஏற்பகங்கள்‌ 
பெரிதும்‌ துணை செய்கின்றன. இவை இங்கிலாந்து வங்க 
யோடும்‌ பிற வங்கிகளோடும்‌ கணக்கு வைத்திருக்கின்றன. 
இவை வணிக வங்கிகளிடம்‌ குறுகிய காலக்‌ கடன்‌ பெற்று, 
அதனைப்‌ பணச்‌ சந்தையில்‌ பயன்படுத்துகன்றன. பெரும்‌ 
பாலும்‌ ஏற்பகங்கள்‌ மூன்று முக்கியப்‌ பணிகளைச்‌ செய்கின்றன. 
முதலாவதாக, அந்நியச்‌ செலாவணி மாற்றுப்‌ பணியில்‌ 
ஈடுபடுகின்றன. இரண்டாவதாக, வாடிக்கையாளர்களிடமிருந்து 
வைப்புகளைப்‌ பெறுகின்றன. மூன்றாவதாக, உண்டியல்களை 
ஏற்கின்றன. இவற்றில்‌ சில தங்கக்‌ கட்டிகளை வாக்கி விற்கும்‌ 
பணியையும்‌ மேற்கொள்கின்றன. 


ஏற்பகங்கள்‌ மற்றவர்களுக்காக மாற்றுச்‌சீட்டில்‌ ஒப்புதல்‌ 
கையெழுத்து இடுவதன்‌ மூலம்‌ உரிய காலத்தில்‌ மாற்றுச்‌£ட்டு 
களுக்குப்‌ பணம்‌ கிடைக்குமென்று உறுதியளிக்கின்றன. இந்தப்‌ 
பணியைச்‌ சரிவரச்‌ செய்ய ஏற்பகங்களிடம்‌ போதுமான அளவு 
நிதி இருக்கவேண்டும்‌. 


மூன்றாவதாக, கழிவகங்களும்‌ (1919000001 1100868) மாற்றுச்‌ 
சட்டுத்‌ தரகர்களும்‌ (8111 8௭௦72) இருக்கின்றனர்‌. இப்பொழுது 
கழிவகங்களாகப்‌ பணியாற்ற ஏறத்தாழ பன்னிரண்டு நிறு 
வனங்கள்‌ இருக்கெ றன. இவற்றில்‌ ஒன்பது வரையறுக்கப்பட்ட 
பொறுப்புள்ள பொது நிறுவனங்கள்‌ (806116 1100(65௦்‌ 
ேரழகா/689). இவை மொத்தக்‌ கழிவு வாணிபத்தில்‌ 90 சத 
வீதத்தை தடத்துகின்றன. இங்கிலாத்தில்‌ இருப்பதைப்‌ 
போன்று வேறு எந்த நாட்டிலும்‌ கழிவகங்கள்‌, இலண்டன்‌ 
கழிவகங்களைப்போன்று, சிறப்பாகப்‌ பணி செய்யவில்லை 
என்பது கவனிக்கத்தக்கதாகும்‌. கழிவகங்கள்‌ வணிக வங்க 
களிடமும்‌ பிற நிதி நிறுவனங்களிடமும்‌ கடன்‌ பெறுகின்றன. 
இந்தப்‌ பணத்தைக்கொண்டு மாற்றுச்‌ உட்டுகளுக்குக்‌ கழிவு 
செய்து பணம்‌ தருகின்றன. கழிவங்காடிக்குக்‌ கடன்‌ த்ர 
இங்கிலாந்தில்‌ வணிக வங்கிகள்‌ உட்பட ஏறத்தாழ 90 
நிறுவனங்கள்‌ இருக்கின்றன. இந்த நிறுவனங்கள்‌ *கேட்டவுடன்‌ 
கிடைக்கின்ற பணமாக"க்‌ (140றஷு 84 வே) கழிவகங்களுக்குக்‌ 
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கடன்‌ தருகின்றன. எப்பொழுது பணம்‌ தேவையோ, 
அப்பொழுது கழிவகங்களிடமிருத்து கேட்டுப்‌ பெற்றுக்கொள்‌ 
கின்றன. இத்தகைய கடன்களுக்கு. மிகவும்‌ குறைந்த வீதத்‌ 
திலேயே வட்டி வாங்குகின்றனர்‌. வணிக வங்கள்‌ 
பணத்தைத்‌ திருப்பிப்‌ பெற்ற பின்னர்‌, பணத்தேவையை ஈடு 
செய்ய, இவை இங்கிலாந்து வங்கியிடம்‌ சென்று உண்டியல்‌ 
களைக்‌ கழிவு செய்து பணம்‌ பெறுகின்றன. 


கழிவகங்களின்‌ தலையாய பணி வணிக வவங்கிகளிடமிருந்து 
பெற்ற நிதியின்‌ உதவியால்‌ உண்டியல்களைக்‌ கழிவு செய்து 
பணம்‌ கொடுப்பதாகும்‌, வங்கிகள்‌ தங்களிடமிருக்கின்ற எச்சப்‌ 
பணத்தைக்‌ குறுகிய காலக்‌ கடனாகக்‌ குறைந்த வட்டிக்குக்‌ 
கொடுக்கின்றன. ஏற்பகங்களால்‌ ஏற்றுக்கொள்ளப்பட்ட 
வாணிப மாற்றுச்‌ சீட்டுகள்‌ செலாவணிப்‌ பத்திரங்களாகின்றன. 
ஏற்கப்பட்ட மாற்றுச்‌ சட்டுகளைக்‌ கழிவு செய்து கழிவகங்கள்‌ 
பணம்‌ தருன்றன. சிறிது காலம்‌ அவற்றை வைத்திருந்து, 
பின்னர்‌ வங்கெளுக்கு விற்றுவிடுவதும்‌ உண்டு. 


கழிவகங்கள்‌ வங்ககளுக்குத்‌ துணை செய்கின்றன. 
வங்கிகள்‌ எண்ணற்ற சிறிய மாற்றுச்‌ சீட்டுகளை வாங்குவதற்கு 
விரும்பவில்லை, கழிவகங்கள்‌ சிறிய மாற்றுச்‌ €ட்டுகளாக 
வாங்கி, அவற்றைத்‌ தொகுத்து விரும்புகின்ற வணிக வங்க 
களுக்கு விற்கின்றன. பெரும்பாலும்‌ உரிய காலத்தை நெருங்கிக்‌ 
கொண்டிருக்கின்ற மாற்றுச்‌ ட்டுகளைத்தாம்‌ வணிக வங்கிகள்‌ 
விலைக்கு வாங்குகின்றன. மேலும்‌ கேட்டவுடன்‌ திருப்பிச்‌ 
செலுத்துகின்ற கடன்களாகக்‌ கழிவகங்கள்‌ வங்கிகளிடமிருந்து 
பணம்‌ பெறுவதால்‌ ரொக்கத்தன்மையை இழக்காமலேயே 
வங்கிகள்‌ சிறிது வருவாயும்‌ பெற முடி௫ஏன்றதென்பது 
குறிப்பிடத்தக்கதாகும்‌. 


இப்பொழுது வாணிப மாற்றுச்‌ சட்டுகளைவிட மிகுதியாகக்‌ 
கருவூலச்‌ சீட்டுகளைக்‌ (72880 181115) கழிவு செய்வதிலேயே 
கழிவகங்கள்‌ மிகவும்‌ அக்கறை காட்டுகின்றன. கருஷூலச்‌ 
சிட்டுகள்‌ என்பவை இங்கிலாந்து அரசின்‌ உறுதிப்‌ பத்திரங்‌ 
களாகும்‌. இவற்றிற்கு உரிய காலத்தில்‌ உறுதியாகப்‌ பணம்‌ 
கிடைத்துவிடும்‌. இங்கிலாந்து வங்க கருஷலச்‌ சீட்டுகளை 
வாங்கி விற்பதன்‌ மூலம்‌ பணச்‌ சத்தையைக்‌ கட்டுப்படுத்து 
இசன்றனவென்பது குறிப்பிடத்தக்க ஒன்றாகும்‌. 
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இன்றைய நிலை: முதல்‌ உலகப்போருக்குப்‌ பின்னர்‌, இக்க 
லாந்துப்‌ பணச்‌ சந்தையின்‌ வாணிபத்தின்‌ இயல்பு பெருமளவு 
மாறிவிட்டது. போருக்கு முன்னர்ப்‌ பெரும்பாலும்‌ மாற்றுச்‌ சட்டு 
களைத்தாம்‌ கழிவு செய்துகொண்டிருந்தனர்‌. போருக்குப்‌ 
பின்னர்‌ வங்‌ூயின்‌ பேற்றுரிமைச்‌ சீட்டுகளும்‌ (காப்‌: 07௧15), 
தந்தி மூலம்‌ பணம்‌ அனுப்புதலும்‌ (121627கற1௦ 108051076) 
முக்கியத்துவம்‌ பெற்றன. 1931ஆம்‌ ஆண்டுக்குப்‌ பின்னா்‌ 
வணிகச்‌ 2ட்டுகளின்‌ அளவும்‌ குறைந்தது. மேலும்‌ நியூயார்க்‌ 
பணச்‌ சந்தையின்‌ செல்வாக்கும்‌ வளர்த்தது. இவையெல்லாம்‌ 
இங்கிலாந்துப்‌ பண அங்காடியில்‌ பெரிய மாற்றங்களை 
ஏற்படுத்தின. 


1930-க்குப்‌ பின்னர்‌, கருஷலச்‌ சட்டுகளின்‌ முக்கியத்துவம்‌ 
கூடியது. அரசு நாட்டின்‌ பொருளாதார மேம்பாட்டுப்‌ பணி 
களுக்காகவும்‌, இராணுவ பலத்தைக்‌ கூட்டவும்‌ பொதுமக்க 
னிடமிருத்து ௮5இக அளவில்‌ கடன்‌ வாங்கத்‌ தொடங்கியது. 
இரண்டாம்‌ உலகப்‌ போருக்குப்‌ பின்னரும்‌ முழுநிறைவு வேலை 
வாய்ப்பை ஏற்படுத்த அரசு கடன்‌ வாங்கியது. 1910ஆம்‌ 
ஆண்டில்‌ 36 மில்லியன்‌ பவுன்‌ மஇப்புள்ள கருவூல உண்டியல்‌ 
களை அரசு வெளியிட்டிருந்தது. இது 1955ஆம்‌ ஆண்டில்‌ 6,000 
மில்லியன்‌ பவுனாகக்‌ கூடியது குறிப்பிடத்தக்கதாகும்‌. வணிக 
வங்கள்‌ கழிவு செய்கின்ற மாற்றுச்‌ சீட்டுகளில்‌ 90 சதவீதம்‌ 
கருஷலச்‌ சட்டுகளாக உள்ளன. கருவூலச்‌ சீட்டுகளை நேரடி 
யாகவே வங்கிகள்‌ கழிவு செய்து பணம்‌ தருவதால்‌, கழிவகங்‌ 
களுக்குக்‌ இடைக்கின்ற வருவாயில்‌ ஒரு பகுதி குறைந்து 
விட்டது. 


மாற்றுச்‌ சீட்டுகள்‌ கழிவு வாணிபம்‌ குறைந்துவிட்டதால்‌ 
கழிவகங்கள்‌ அரன்‌ குறுகிய காலக்‌ கடன்‌ பத்திர அங்காடியில்‌ 
ஈடுபடுகின்றன. அரசின்‌ கடன்‌ பத்திரங்கள்‌ இரண்டு, மூன்று, 
ஐந்து ஆண்டுக்‌ காலத்தில்‌ இரும்பப்‌ பணம்‌ இடைக்சக்கூடியவை 
களாக இருக்கின்றன. பணம்‌ பெறக்கூடிய காலம்‌ நெருங்குகின்ற 
பொழுது அவற்றைக்‌ கழிவகங்கள்‌ வாங்குகின்றன. 


கழிவகங்கள்‌ தொடர்ந்து செயல்படவேண்டும்‌ என்பதில்‌ 
மற்றைய நிறுவனங்கள்‌ ஈடுபாடு காட்டுகின்றன. குறிப்பாக, 
வணிக வங்கிகள்‌ கழிவகங்கள்‌ இருப்பதால்‌ இடைக்கன்ற 
தன்மைகள்‌ கருதி அவை தொடர்ந்து செயல்படத்‌ துணை செய்‌ 
இன்றன. ஆனால்‌, ஏற்பகங்களுக்குச்‌ சரியான எஇர்காலம்‌ 
இருக்கின்றதென்று ௧௬த இடமில்லை. 


2472 வங்கியியல்‌ 


3. நியூயார்க்‌ பணச்‌ சந்தை 
(1829 ௦7% 800 8ீகர1க0) 


இன்று உலகப்‌ பணச்‌ சந்தையாக வளர்ந்துள்ள நியூயார்க்‌ 
பணச்‌ சந்தை சில. தனி இயல்புகளோடு காணப்படுகின்றது. 
இது இலண்டன்‌ பணச்‌ சந்தையோடு ஒப்பிடுகன்றபொழுது 
சமீப காலத்தில்தான்‌ வளர்ச்சிபெற்றது. மூதல்‌ உலகப்போர்‌ 
வரை உலகத்‌ தலைமைக்கு இது இலண்டன்‌ பணச்‌ சந்தையோடு 
போட்டியிட்டது. இரண்டாம்‌ உலகப்‌ போருக்குப்‌ பின்னர்‌, 
உலகத்‌ தலைமை நியூயார்க்‌ பணச்‌ சந்தைக்குக்‌ கிடைத்து 
விட்டது. 


வேறுபாடு: இலண்டன்‌ பணச்‌ சந்தைக்கும்‌ நியூயார்க்‌ 
பணச்‌ சந்தைக்கும்‌ இடையில்‌ சில குறிப்பிடத்‌ தக்க வேறுபாடுகள்‌ 
உள்ளன. அவற்றைத்‌ தொகுத்துக்‌ கூறுவோம்‌: 


முதலாவதாக, இங்கிலாந்தில்‌ களை வங்கி முறை செழித்து 
வளர்த்திருக்கன்றது. அங்குள்ள ஐந்து பெரிய வங்கள்‌ 
நாட்டின்‌ பெரும்பாலான வங்கிப்‌ பணிகளைச்‌ செய்கின்றன. 
அமெரிக்காவில்‌ இப்பொழுதும்‌ தனி வங்கி முறையே (81௦௩ 
றிகாி்ப2 598120) வளர்ச்சி பெற்றிருக்கின்றது. தனி வங்கிகள்‌ 
இணைந்து செயல்படுசன்றன. 


இரண்டாவதாக, நியூயார்க்கில்‌ வங்கிகள்‌ தங்களிட 
மிருக்கும்‌ எச்சப்‌ பணத்திற்குப்‌ பங்குமாற்று (86001:-13018020), 
வாணிபப்‌ பத்திரங்கள்‌ (0௦670181 18௦018), கருவூலச்‌ சான்‌ 
இதழ்கள்‌ (10685பர ௦11802186), மாற்றுச்‌ சீட்டுகள்‌ (டி ல்‌ 
ங்காஜ2) ஆயே நான்கு வகையான சொத்துகளைப்‌ பெறு 
கின்றன. வாணிபப்‌ பத்திரங்கள்‌ அமெரிக்காவில்‌ மட்டும்‌ 
இருக்கின்ற தனி வகையான பத்திரங்களாகும்‌. இவற்றை 
மைய வங்கியிடம்‌ கழிவு செய்வஇல்லையென்‌ றாலும்‌, அமெரிக்க 
வங்கள்‌ இவற்றைப்‌ பெறுகின்றன. பங்குகளில்‌ முதலீடு 
செய்வது இங்கலாத்திலும்‌ காணப்படுகின்றது. ஆனால்‌, 
அமெரிக்காவில்‌ உள்ள அளவிற்கு இங்கிலாந்தில்‌ பங்குகளின்‌ 
மீது கடன்‌ கொடுப்பதில்லை. 


மூன்றாவதாக, அமெரிக்காவில்‌ வணிக வங்கிகள்‌ மாற்றுச்‌ 
சீட்டுகளை ஏற்கின்ற (&௦௦5002000) பணியையும்‌ செய்கின்றன. 
இங்கிலாந்தில்‌ இருப்பதைப்போல அமெரிக்காவில்‌ தனியாக 
ஏற்பகங்கள்‌ (&௦௦2012005 110086) இல்லை. 
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நான்காவதாக, நியூயார்க்கில்‌ இலண்டனிலிருப்பதைப்‌ 
போன்று கேட்டவுடன்‌ இடைக்கன்ற கடன்களில்‌ வங்கிகள்‌ 
தங்களுடைய ரொக்கத்தை ஈடுபடுத்த முடியாது. வங்கிகளுக்கு 
அதிகப்‌ பணம்‌ தேவைப்பட்டால்‌, அவை நேரடியாக மைய 
வங்கியிடம்‌ சென்று வங்கி ஏற்புகளைக்‌ (88% ,&௦௦2ற621069) கழிவு 
செய்தோ, கடனாகவோதான்‌ பணத்தைப்‌ பெறவேண்டும்‌. 
இலண்டனில்‌ வணிக வங்கிகள்‌ பணம்‌ தேவைப்படுகின்ற 
பொழுது கழிவகங்களுக்குக்‌ கொடுத்த கடனைத்‌ திருப்பிப்‌ 
பெறுகின்றன. 


ஐந்தாவதாக, இங்கிலாந்தில்‌ ஒரு மைய வங்கி இருக்‌ 
இன்றது. அமெரிக்காவில்‌ 18 கூட்டாட்சி ரிசர்வ்‌ வங்கிகள்‌ 
(மசம்சக] 186802௭5 ௧01௩) சேர்ந்து மைய வங்$ியொகப்‌ பணிபுரி 
இன்றன. இங்கிலாந்து மைய வங்கி 1694ஆம்‌ ஆண்டிலேயே 
நிறுவப்பட்டுவிட்டது. அமெரிக்க மைய வங்கிமுறை 1913ஆம்‌ 
ஆண்டில்தான்‌ உருவாயிற்று. 


ஆறாவதாக, இங்கலாத்தோடு ஒப்பிட்டால்‌, அமெரிக்க 
வணிக வங்கெள்‌ அதிகமாக ரொக்கம்‌ வைத்திருக்கின்றன. 
ரொக்கத்தன்மையை, அவை வேறு குறுகிய காலக்‌ கடன்‌ 
கொடுத்துக்கொண்டு காக்க முடியா தவைகளாக இருக்கின்றன. 


பிரிவுகள்‌ : நியூயார்க்‌ பணச்‌ சந்தையில்‌ குறிப்பிடத்தக்க 
ஈழ்க்காணும்‌ ஐந்து பிரிவுகள்‌ உள்ளன: 


முதலாவதாக, வாணிப மாற்றுச்‌ சீட்டுச்‌ சந்தை இருக்‌ 
ன்றது. வாக்குறுதிப்‌ பத்திரங்களைப்போன்ற வாணிப 
மாற்றுச்‌ சீட்டுகள்‌ அமெரிக்காவில்‌ புழக்கத்திலிருக்கின்‌ றன. 
இவை மூன்று மாதம்‌ முதல்‌ ஆறு மாதத்திற்குள்‌ பணம்‌ பெறத்‌ 
தக்கவை. இவற்றை வாணிப மாற்றுச்‌ சீட்டு நிலையங்கள்‌ கழிவு 
செய்து வாங்கத்‌ தம்‌ வங்கிகளுக்கு விற்கின்றன. இந்த அங்காடி 
நீண்ட காலமாகப்‌ பணிபுரித்து வருகின்றது. 


இரண்டாவதாக, ஏற்பு அங்காடி செயல்படுகின்றது. 
அமெரிக்காவில்‌ *வங்கியாளர்‌ சிட்டுகள்‌” (9௧01:676” 1119) புழக்‌ 
கத்திலிருக்கன்றன. இவை மாற்றுச்‌ சீட்டுகளைப்‌ போன்றவை. 
ஆனால்‌, வங்ககெளின்மீது எழுதப்பட்டவை. அமெரிக்காவில்‌ 
தனியாக ஏற்பகங்கள்‌ இல்லாமையால்‌, சீட்டுகளை ஏற்கின்ற 
பணியை வங்ககெள்‌ செய்கின்றன. இத்தகைய மாற்றுச்‌ €ட்டு 
களைக்‌ கழிவு செய்து பணம்‌ பெறுகின்‌ றன... 


வஃ18 
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மூன்றாவதாக, துணைக்கடன்‌ சந்தை (0411348181 1௦8௦ 
நரீ8ா12:1) இருக்கின்றது. பணச்‌ சந்தையில்‌ எஈடுபட்டிருக்கும்‌ 
'தரகர்களுக்கும்‌ வணிகர்களுக்கும்‌ மிகவும்‌ குறுகிய காலக்‌ 
கடனாக--அழைப்புக்‌ கடனாக--வணிக வங்கிகள்‌ பத்திரங்களின்‌ 
மீது கடன்‌ தருன்றன. இத்தகைய கடனைத்‌ *தரகர்‌ கடன்‌” 
என்றும்‌ கூறுவதுண்டு. இந்‌.த வகைக்‌ கடனைச்‌ சட்டம்‌ பெரு 
மளவில்‌ கட்டுப்படுத்துகின்றது. 


நான்காவதாக, கூட்டு நிதிச்‌ சந்தை (மம்சாவி 110006 14871:60) 
பணிபுரிகின்றது. அமெரிக்காவில்‌ வங்ககள்‌ மைய வங்ககளான 
கூட்டரசுக்‌ காப்பு வங்கிகளில்‌ (1*௦46181 7₹688716 88116) ரொக்‌ 
கத்தின்‌ ஒரு பகுதியை வைத்துள்ளன. இப்படி வைத்திருக்கும்‌ 
ரொக்கம்‌ சட்டப்படி வைத்திருக்க வேண்டியதைவிட அதிகமாக 
இருந்தால்‌, அதனை ஒரு வங்கி மற்றொரு வங்கிக்குக்‌ கடனாகத்‌ 
தருகின்றது. இதற்கு வாங்கும்‌ வட்டி வீதம்‌ குறைவாக இருப்‌ 
பதால்‌, மைய வங்கியிடம்‌ வங்கிகள்‌ கடன்‌ வாங்குவதைவிட 
மற்ற வங்ககளிடமிருந்து பெறவே விரும்புன்‌ றன. 


ஐந்தாவதாக, கருவஷூலச்‌ ஈட்டுச்‌ சந்தை இருக்கின்றது. 
அமெரிக்க அரசின்‌ கருவூலம்‌ வெளியிடுகின்ற உண்டியல்களுக்குத்‌ 
தனிச்‌ சந்தை இருக்கின்றது. இவை 90 அல்லது 98 நாள்‌ 
களுக்குள்‌ பணம்‌ பெறக்கூடியவை. இவற்றில்‌ பாதுகாப்பு, 
ரொக்கத்தன்மை இருப்பதால்‌ வங்கிகள்‌ இவற்றை விரும்பு 
இன்றன. 


வளர்ச்சி: நியூயார்க்‌ பணச்‌ சந்தை உலகப்‌ பண நிலைய 
மாக வளர்ந்இருப்பதற்குச்‌ சல காரணங்கள்‌ உள்ளன. 1613ஆம்‌ 
ஆண்டில்‌ நிறுவப்பெற்ற கூட்டரசுக்‌ காப்பு வங்கிகள்‌ நிதி நிறு 
வனங்களின்‌ வளர்ச்சிக்குப்‌ பெரிதும்‌ துணைபுறித்துள்ளன. பல 
ஐரோப்பியப்‌ பண அங்காடிகளின்‌ வீழ்ச்சி, இதன்‌ செல்வாக்கை 
உயர்த்தியிருக்கின்றது. அமெரிக்காவில்‌ தங்க இருப்புக்‌ கூடிய 
தால்‌ டாலரின்‌ மதிப்புக்‌ கூடியது. அமெரிக்கா தொழில்வளர்ச்சி 
பெற்று உலக நாடுகளுக்குக்‌ கடன்‌ கொடுத்துக்‌ கொண்டிருக்‌ 
கின்றது. இதனால்‌ அதன்‌ பணச்‌ சந்தை உலகத்தில்‌ முக்கியத்‌ 
துவம்‌ பெற்றுத்‌ திகழ்கின்றது. அமெரிக்காவில்‌ திரண்ட அளவில்‌ 
மூலதனம்‌ இருப்பது மற்றொரு காரணமாகும்‌. 
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4. இந்தியப்‌ பணச்‌ சந்தை 
(1ந்ரதற 34௦ 3ரீகா1624) 


நமது நாட்டிலிருக்்ற பணச்‌ சந்தை இன்னும்‌ முழு, 
வளர்ச்சி பெறாமல்‌ இருக்கின்றது. நமது பணச்‌ சந்தை வளர்ச்சி 
பெறாத நிலையில்‌ இருப்பதற்குச்‌ சல குறிப்பிடத்தக்க கார 
ணங்கள்‌ உள்ளன. இந்தக்‌ காரணங்களை அகக்‌ (110௨) 
காரணங்கள்‌ என்றும்‌ புறக்‌ (3௨) காரணங்கள்‌ என்றும்‌ 
பிரிக்கலாம்‌. நாட்டின்‌ பொருளாதார வளர்ச்சி நிலையை 
ஒட்டித்தான்‌ அங்காடி அமைய முடியும்‌. தமது நாட்டில்‌ அகக்‌ 
காரணமாக, போதுமான அளவு பொருளாதார வளர்ச்சி ஏற்‌ 
படாததைக்‌ குறிப்பிட்டுக்‌ கூறலாம்‌. இங்கு வாணிபம்‌, தொழில்‌ 
ஆகியவை தற்கால முறையில்‌ வளர்ந்துகொண்டிருக்கின்‌ றன. 
இப்பொழுதும்‌ நமது நாட்டில்‌ வேளாண்மையே தலையாய 
தொழிலாக இருக்கின்றது. 


புறக்‌ காரணமாக நீண்ட காலம்‌ நமது நாடு அயலாரின்‌ 
ஆட்சியில்‌ கட்டுண்டு கிடந்ததைக்‌ குறிப்பிடலாம்‌. இலண்டன்‌ 
பணச்‌ சத்தையைச்‌ சார்ந்து இந்தியப்‌ பணச்‌ சந்தை இருந்தது. 
நாடு விடுதலை பெற்ற பின்னர்தான்‌ தனிப்‌ பொருளாதாரத்‌ 
தொழில்வளர்ச்ச்க்‌ கொள்கையை வளர்த்துக்கொண்டு 
முன்னேறுகன்றோம்‌. இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கி தொடங்கப்பெற்ற 
காலத்திலிருந்து இந்தியப்‌ பணச்‌ சந்தை கட்டுக்கோப்பான 
முறையில்‌ வளர்ந்துவருகின் றது. 


இரு பிரிவுகள்‌: இந்தியப்‌ பணச்‌ சந்தையை இரு பெரும்‌ 
பிரிவுகளாகப்‌ பகுக்கலாம்‌. ஒன்று, *ஒருமுகப்படுத்தப்பெற்ற” 
அல்லது “அமைப்புள்ள” பணச்‌ சந்தை (0112௮1 4௦ 14871:60); 
மற்றொன்று *ஒருமுகப்படுத்தப்‌ பெறாத” அல்லது “அமைப்பற் த” 
பணச்‌ சந்தை (100012801984 14௦063 3421%04). 


மூதலாவதாக, அமைப்புள்ள பணச்‌ சந்தைப்‌ பிரிவில்‌ இந்திய 
ரிசர்வ்‌ வங்கி, இந்திய ஸ்டேட்‌ வங்கி, அந்நியச்‌ செலாவணி 
வங்கிகள்‌, வணிக வங்கிகள்‌ ஆகியவை அடங்குகின்றன. மைய 
மரக *வங்ககெளின்‌ அழைப்புப்‌ பணச்‌ சந்தை” (1027-9801 வெ 
21௦069 487161) அமைந்துள்ளது. இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கி பணச்‌ 
சந்தையின்‌ தலைமை திறுவனமாக விளங்குகின்றது. 


இரண்டாவதாக, இருக்கின்ற “அமைப்பற்ற பணச்‌ சத்தை” 
யில்‌ நாட்டு வங்கியர்களும்‌ (1101260005 81160), லேவாதேவிக்‌ 
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காரர்களும்‌ அடங்குவார்கள்‌. தமது நாட்டில்‌ ஒவ்வொரு பகுதி 
யிலும்‌ ஒவ்வோர்‌ இனத்தைச்‌ சார்ந்தவர்கள்‌ லேவாதேவித்‌ 
தொழிலில்‌ ஈடுபட்டிருக்கின்றனர்‌. இவர்கள்‌ எல்லாம்‌ மரபு 
வழியில்‌ சூழ்திலைக்கேற்பக்‌ கடன்‌ கொடுக்கும்‌ பணியைச்‌ செய்‌ 
கின்றனர்‌. இவர்களுக்கிடையில்‌ இணைப்போ, கட்டுக்‌ 
கோப்பான அமைப்போ இல்லை. அமைப்புள்ள, அமைப்பற்ற 
சந்தைகளுக்கிடையில்‌ கூட்டுறவு வங்கிகள்‌ பணிபுரிகன்றன. 


இயல்புகள்‌: இந்தியப்‌ பணச்சந்தையில்‌ ல ,தனிவகை 
யான இயல்புகள்‌ காணப்பெறுகின்றன. இவை ஒருவகையில்‌ 
வளர்ச்சிபெறாத பணச்‌ சந்தையின்‌ இயல்புகளைக்‌ காட்டு 
கின்றனவாக இருக்கின்றன. நமது பணச்‌ சந்தையின்‌ இயல்புகளே 
அவற்றின்‌ குறைகளாகவும்‌ இருப்பது கவனிக்கத்தக்கது. இந்தியப்‌ 
பணச்‌ சந்தையின்‌ இயல்புகளைத்‌ தொகுத்துக்‌ கூறுவோம்‌: 


முதலாவதாக, இத்தியப்‌ பணச்‌ சந்தையின்‌ பெரும்பகுதி 
அமைப்பற்றதாக இருக்கின்றது. நமது பணச்‌ சந்தையின்‌ 
வலுவற்ற பகுதியாக அமைப்பற்ற பிரிவு இருக்கின்றது. நாட்டு 
வங்கியர்களும்‌, கடன்‌ கொடுக்கும்‌ தொழில்‌ புரிபவர்களும்‌ நமது 
தாட்டுப்‌ பணச்‌ சந்தையில்‌ பெரும்பகுதியைத்‌ தங்களுடைய 
கைக்குள்‌ வைத்திருக்கின்றனர்‌. இவர்கள்‌ வங்க முறையைச்‌ 
சார்ந்திருப்பதில்லை. இவர்கள்‌ உதவி நாடி மைய வங்கியான 
ரிசர்வ்‌ வங்கியிடம்‌ செல்வதில்லை. ஆதலால்‌, இவற்றைத்‌ தனது 
கட்டுப்பாட்டிற்குள்‌ கொண்டுவர ரிசர்வ்‌ வங்கி எடுத்துக்‌ 
கொண்ட முயற்சிகள்‌ பெரும்பாலும்‌ வெற்றி பெறவில்லை. 
தென்னிந்திய நாட்டு வங்கியா்கள்‌ இந்திய ஸ்டேட்‌ வங்கியிடம்‌ 
கடன்‌ வாங்குகின்றனர்‌. மரபுவழி வங்கியாளர்கள்‌ தங்க 
ளுடைய நிறுவனத்தை வணிக வங்கிகளாக மாற்ற முயல்‌ 
கின்றனர்‌. நாட்டு வங்கியார்களையும்‌ ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ கட்டுப்‌ 
பாட்டிற்குள்‌ கொண்டுவருமளவிற்குச்‌ சட்டம்‌ ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ 
அதிகாரத்தைக்‌ கூட்டியுள்ளது. இதனால்‌ காலப்போக்கில்‌ 
இந்தியப்‌ பணச்‌ சந்தை எல்லாம்‌ ஒரு கட்டுக்கோப்பான 
அமைப்புக்குள்‌ வருமென்று எதிர்பார்க்கலாம்‌. 


இரண்டாவதாக, இத்தியப்‌ பணச்‌ சந்தையில்‌ பல்வேறு 
உறுப்புகளுக்கிடையில்‌ இணைப்பற்ற நிலை காணப்படுகின்றது. 
இந்தியப்‌ பண அங்காடி நீண்ட காலமாகப்‌ பல துண்டுகளாகச்‌ 
செயல்பட்டது. ஸ்டேட்‌ வங்கியாக இப்பொழுது மாறியிருக்‌ 
கின்ற இம்பீரியல்‌ வங்‌, வணிக வங்இகள்‌, அந்நியச்‌ 
செலாவணி வங்கிகள்‌, கூட்டுறவு வங்கிகள்‌, நாட்டுப்புறக்‌ கடன்‌ 
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கொடுக்கும்‌ நிறுவனங்கள்‌ ஆகியவை தங்களுடைய விருப்பப்படி 
ஏதாவது ஒரு துறையில்‌ ஈடுபட்டிருந்தன. இவற்றிற்கு 
இடையில்‌ தக்கவகையில்‌ இணைப்பு இருக்கவில்லை. ஒன்றோடு 
மற்றொன்று பொறாமை கொண்டு போட்டியிட்டன. 1985ஆம்‌ 
ஆண்டில்‌ ரிசர்வ்‌ வங்கி நிறுவப்பெற்ற பின்னர்ப்‌ பண 
அங்காடியை நெறிப்படுத்த முயற்சிகள்‌ எடுக்கப்பெற்றன. 
இருந்தாலும்‌ அமைப்புக்குள்ளிருக்கும்‌ பிரிவுக்கும்‌, அமைப்‌ 
யுக்குள்‌ வராத பணச்‌ சந்தைப்‌ பிரிவுக்குமிடையில்‌ இப்‌ 
பொழுதும்‌ இணைப்பு இல்லை. அமைப்புக்குள்ளிருக்கும்‌ பணச்‌ 
சந்தை உறுப்புகளைக்‌ கட்டுப்படுத்துவதைப்போல, அமைப்‌ 
புக்குள்‌ வராத தாட்டு வங்கயர்களை ரிசர்வ்‌ வங்கியால்‌ கட்டுப்‌ 
படுத்த முடியவில்லை. நாட்டு வங்கியர்கள்‌ பல்வேறுபட்ட 
மூறைகளில்‌ கடன்‌ கொடுத்து வாங்குகின்றனர்‌. 


மூன்றாவதாக, இந்தியாவில்‌ போதுமான அளவு வங்கி 
மூறை வளர்ச்சி பெறவில்லை. பெரும்பாலும்‌ தகரங்களிலேயே 
வங்கிகள்‌ அமைந்துள்ளன. மக்களுக்குத்‌ தங்களுடைய 
சேமிப்புகளை வங்கிகளில்‌ போட்டு வைத்திருக்கும்‌ பழக்கம்‌ 
ஏற்படவில்லை. மாறாக, நகைகள்‌ செய்வதில்‌ சேமிப்பை 
முதலீடு செய்கின்றனர்‌. இதனால்‌ பணச்‌ சந்தையின்‌ வளர்ச்சி 
பாஇிக்கப்படுகின்றது. 


நான்காவதாக, இத்தியாவில்‌ பருவகாலப்‌ பணப்‌ பற்றாக்‌ 
குறை இருக்கன்றது. இந்தியா ஒரு வேளாண்மை நாடாக 
இருப்பதால்‌, ஆண்டுதோறும்‌ நவம்பர்‌ முதல்‌ ஜூன்‌ வரை 
மிகுதியாகப்‌ பணம்‌ தேவைப்படுகின்றது. ஆதலால்‌, இந்தக்‌ 
காலத்தில்‌ வட்டி வீதம்‌ அதிகமாக இருக்கும்‌. மற்றக்‌ காலங்‌ 
களில்‌ வட்டி வீதம்‌ குறைவாக இருக்கின்றது. அழைப்புக்‌ கடன்‌ 
அங்காடியில்‌ வட்டி வீதம்‌ ஒரே ஆண்டில்‌ பருவகாலங்களுக்‌ 
கேற்ப 1 சதவீதம்‌ முதல்‌ மூன்று சதவீதம்‌ வரை. மாறுபடு 
கின்றது. 


ஐந்தாவதாக, பணச்‌ சந்தை செவ்வனே செயல்பட 
இலண்டனில்‌ அமைந்திருப்பதைப்போலக்‌ கழிவுச்‌ சந்தை 
இருக்கவேண்டும்‌. அப்பொழுதுதான்‌ பணச்‌ சந்தையில்‌ ஈடு 
படுபவர்களுக்கிடையில்‌ இணைப்பு ஏற்படும்‌. ரிசர்வ்‌ வங்கியால்‌ 
எல்லாவற்றையும்‌ கட்டுப்படுத்தவும்‌ இயலும்‌. ஆனால்‌, நமது 
தாட்டில்‌ வங்கிகள்‌ மிகுதியாக ரொக்கம்‌ வைத்திருப்பதாலும்‌ 
மாற்றுச்‌ ட்டுகளை மறுகழிவு செய்வதைவிட நேரடியாகக்‌ 
கடன்பெற விரும்புவதாலும்‌, ஒரே வகையான வாணிப 
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மாற்றுச்‌ சீட்டுகள்‌ புழக்கத்தில்‌ இல்லாததாலும்‌, வேளாண்‌ 
மையின்‌ காரணமாக வேண்டிய கடன்‌ அளவு பருவ காலத்திற்‌ 
கேற்ப மாறுபடுவதாலும்‌, கிட்டங்கிகள்‌ சரியாக நிறுவப்படாத 
தாலும்‌, அயல்தாட்டு வாணிபத்திற்கு வேண்டிய பணத்தை 
வெளிதாட்டுச்‌ செலாவணி வங்கிகள்‌ வழங்குவதாலும்‌, மாற்றுச்‌ 
சட்டுச்‌ சந்தை (8111 1887%௰) அமையவில்லை. 1958ஆம்‌ 
ஆண்டில்‌ மாற்றுச்‌ சீட்டுச்‌ சந்தையைத்‌ தோற்றுவிக்க ரிசர்வ்‌ 
வங்க வகுத்த திட்டம்‌ இதுவரை செயல்படவில்லை. 


ஆறாவதாக, இந்தியப்‌ பணச்‌ சந்தையில்‌ பல உட்பகுதிகள்‌ 
இருப்பதனால்‌, பல வகையான வட்டி வீதங்கள்‌ நடைமுறையில்‌ 
இருக்கன்றன. இவை ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ வட்டி வீதத்தை ஒட்டி 
அமைவதில்லை. அழைப்புக்‌ கடன்‌ வட்டி வீதத்திற்கும்‌, வங்கி 
வட்டி வீதத்திற்கும்‌, சிறு வணிகர்களின்‌ கடைத்தெரு வட்டி 
வீதத்திற்கும்‌ (982847 812) இடையில்‌ மிகுந்த வேறுபாடுகள்‌ 
உள்ளன. ஒரு துறையிலிருந்து மற்றொரு துறைக்குக்‌ கடன்‌ 
பணம்‌ தங்குதடையின்றிப்‌ போகாததே இதற்குக்‌ காரண 
மாகும்‌. 


ஏழாவதாக, இத்தியாவில்‌ எல்லா இடங்களிலும்‌ வட்டி. 
வீதங்கள்‌ ஒன்றுபோல்‌ இருப்பதில்லை. அதனை வங்கிமுறை 
விசாரணைக்‌ குழு (811௦2 8 புபர்ரு ௦௦/16) சுட்டிக்‌ காட்டி 
யுள்ளது. பம்பாய்‌, கல்கத்தா அங்காடிகளுக்கிடையில்‌ இப்‌ 
பொழுதும்‌ வட்டி வீத வேறுபாடு இருப்பதனைக்‌ காணலாம்‌. 
இக்குறையை முற்றிலும்‌ போக்க ரிசர்வ்‌ வங்கியால்‌ இயலவில்லை. 


எட்டாவதாக, இந்தியப்‌ பணச்சந்தையில்‌ தக்க துணை 
அங்காடிகள்‌ வளர்ச்சிபெறவில்லை. இங்கு அழைப்புப்‌ பணச்‌ 
சந்தை மட்டும்‌ ஓரளவு வளர்ந்துள்ளது. ஆனால்‌ ஏற்புச்‌ சந்தை, 
வாணிப மாற்றுச்‌ எட்டுச்‌ சந்தை முதலியவை ஏற்படவில்லை. 
இதனால்‌ இத்தியப்‌ பணச்சந்தை விரைந்து வளரவில்லை. 


ஒன்பதாவதாக, வெளிதாட்டு மாற்றுச்‌ சீட்டுகளைக்‌ கழிவு 
செய்யும்‌ பணியில்‌ நமது நாட்டு வாணிப வங்கிகள்‌ ஈடுபடுவ 
(இல்லை. இந்தப்‌ பணியை அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணி வங்கிகள்‌ 
செய்கன்றன. இதனால்‌ வங்ககெளிடம்‌ ரிசர்வ்‌ வங்கியில்‌ மறு 
கழிவு செய்யத்தக்க பத்திரங்கள்‌ இருப்பதில்லை. இது பணச்‌ 
சந்தையின்‌ வளர்ச்சியைப்‌ பாதிக்கிறது. 
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பத்தாவதாக, கணக்கில்‌ காட்டாமல்‌ வரி கொடுக்க 
அஞ்சிய செல்வர்கள்‌ சேர்த்து வைக்கின்ற கறுப்புப்‌ பணத்தின்‌ 
அளவு மிகுதியாசின்றதென்று கூறப்படுகின்றது. இத்தகைய 
கறுப்புப்‌ பணம்‌, பணச்‌ சந்தையில்‌ மறைமுகமாக நுழைந்து, 
ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ கடன்‌ குறைப்புத்‌ திட்டத்தைச்‌ செயல்படாமல்‌ 
தடுக்கின்றது. 


பதினொன்றாவதாக, இந்தியப்‌ பணச்‌ சந்தையின்‌ தலைமை 
நிறுவனமாக ரிசர்வ்‌ வங்கி இருக்கின்றது. சட்டப்படி வங்ககளைக்‌ 
கட்டுப்படுத்தும்‌ அதிகாரம்‌ ரிசர்வ்‌ வங்கிக்கு உண்டு. ஆனால்‌, 
மத்திய அரசின்‌ நிதித்துறை பணச்சந்தையில்‌ தலையிடுகிறது. 
இதனால்‌ பணச்சந்தையினால்‌ சிறப்பாகப்‌ பணியாற்ற முடிய 
வில்லை. 


பன்னிரண்டாவதாக, சரியான பணச்சந்தை இல்லாததால்‌ 
வணிக வங்கிகள்‌ ரொக்கம்‌ வைத்துக்கொள்வது தேவையா 
கின்றது. வேளாண்மை நடவடிக்கைகள்‌ குறைவாக இருக்கும்‌ 
காலத்தில்‌ வணிக வங்கிகளிடம்‌ மிகுதியாக ரொக்கம்‌ இருக்கும்‌. 
இது, வங்கிகளுக்கு இலாபம்‌ இல்லை, ஏற்றமும்‌ குறுகியதுமான 
கால:முதலீட்டு வாய்ப்புகள்‌ இன்மையால்‌, அவற்றால்‌ இலாபம்‌ 
பெற முடிவதில்லை. 


பணச்‌ சந்தையின்‌ பிரிவுகள்‌ 

இலண்டனில்‌ இருப்பதைப்போன்று பணச்‌ சந்தைக்குத்‌ 
துணைச்‌ சந்தைகள்‌ நமது நாட்டில்‌ வளர்ச்சிபெறவில்லை, இருந்‌ 
தாலும்‌ இருக்கின்ற துணைப்‌ பணச்‌ சந்தைகளைக்‌ 8ழ்க்காணும்‌ 
நான்கு பிரிவுகளாகப்‌ பகுக்கலாம்‌: 


முதலாவதாக, அழைப்புப்‌ பணச்‌ சந்தை--இந்தியப்‌ பணச்‌ 
சந்தையின்‌ மையமாகத்‌ இகழ்வது அழைப்புப்‌ பணச்‌ சந்தை 
ஆகும்‌. கடன்‌ கொடுத்தவர்‌ கேட்கும்பொழுது திருப்பிச்‌ 
செலுத்தும்‌ உடனாக வணிக வங்கிகள்‌ அவற்றிற்கிடையே கடன்‌ 
கொடுத்து வாங்குகின்றன. சல தனியார்‌ நிதி நிறுவனங்களும்‌ 
இந்தச்‌ சந்தையில்‌ பங்குபெறுகன்றன. பொதுவாக, மாற்றுச்‌ 
சட்டுகளைக்‌ கழிவு செய்யவோ, சட்டப்படி வைத்திருக்க 
வேண்டிய ரொக்கம்‌ குறைகன்றபொழுதோ வங்கிகள்‌ கடன்‌ 
வாங்குகின்றன. இத்தகைய கடன்களை ஏற்பாடு செய்யத்‌ 
தரகர்கள்‌ உள்ளனர்‌. வட்டி வீதம்‌ 173 முதல்‌ 3 சதவீதம்வரை 
இருக்கிறது. 


280 வங்கியியல்‌ 


இரண்டாவதாக, குறுகியகால அரசு பத்திரங்களின்‌ சத்தை 
அரசின்‌ குறுகயகாலக்‌ கடன்‌ பத்திரங்களை நினைத்த 
நேரத்தில்‌ ரொக்கமாக மாற்றலாமென்பதால்‌ அவற்றை 
வங்கிகள்‌ விரும்புகின்றன. இத்தியாவில்‌ இப்பொழுது மத்திய 
மாநில அரசுகளின்‌ கடன்‌ பத்திரங்களை எல்லா வங்கிகளும்‌ 
வாங்குகின்றன. இதனால்‌ அவற்றின்‌ ரொக்கத்‌ தன்மை 
காப்பாற்றப்படுவதோடு இலாபமும்‌ கிடைக்கின்றது. 


மூன்றாவதாக, துணைப்‌ பிணைக்‌ (01218781) கடன்‌ சந்தை 
இருக்கின்றது. தங்கம்‌, வெள்ளி, அரசின்‌ கடன்‌ பத்திரங்கள்‌, 
இலெவகை நிறுவனங்களின்‌ பங்குப்‌ பத்திரங்கள்‌ ஆகியவற்றை 
ஈடாக வைத்துக்கொண்டு வணிக வங்கிகள்‌ மிகைப்பற்றுக்‌ 
கடனோ, ரொக்கக்‌ கடனோ தருகின்றன. பங்குச்‌ சந்தையில்‌ 
ஈடுபடும்‌ தரகர்கள்‌ இப்படிப்பட்ட கடன்களை மிகுதியாகப்‌ 
பெறுகன்றனர்‌. 


நான்காவதாக, மாற்றுச்‌ சீட்டுச்‌ சந்தை--இந்தியாவில்‌ 
மாற்றுச்‌ €ட்டுச்‌ சந்தை செம்மையாக அமையவில்லை. ஆனால்‌ 
அதன்‌ முக்கியத்துவத்தை உணர்ந்து ஒரு மாற்றுச்‌ €ட்டுச்‌ 
சந்தையை உருவாக்க ரிசர்வ்‌ வங்கி இட்டமிட்டு முயன்று 
வருகின்றது. 


இந்திய மாற்றுச்‌ சீட்டுச்‌ சந்தை 

பணச்‌ சந்தை சிறப்பாகச்‌ செயல்பட நல்ல மாற்றுச்‌ உட்டுச்‌ 
சந்தை அமைந்திருக்க வேண்டும்‌. இதில்‌ வாணிபச்‌ €ட்டு 
களான மாற்றுச்‌ £ட்டுகள்‌, வாக்குறுஇப்‌ பத்திரங்கள்‌ முதலிய 
நிதிச்‌ சீட்டுகள்‌, மூன்று மாதங்களுக்கு உட்பட்ட காலத்தில்‌ 
பணம்‌ பெறக்‌ கழிவு செய்யப்படுகின்றன. ஏற்பகங்கள்‌, கழி 
வகங்கள்‌ உள்ள இலண்டனில்‌, மாற்றுச்‌ சட்டுச்‌ சந்தை நன்கு 
வளர்ச்சி பெற்றிருக்கின்றது. வணிக வங்கிகள்‌ வங்கிகளிடமுள்ள 
உபரிப்‌ பணத்தை மாற்றுச்‌ சீட்டுகளில்‌ முதலீடு செய்வதால்‌ 
வருவாய்‌ பெறுகின்றன. பணத்தேவை ஏற்படுகின்றபொழுது 
கழிவு செய்து பணம்‌ பெறுகின்றன. இதனால்‌, வணிக வங்கிகள்‌ 
மாற்றுச்‌ சட்டுச்‌ சத்தையை விரும்புகின்றன. 


நமது நாட்டில்‌ மாற்றுச்‌ சீட்டுகள்‌ பரத்த அளவில்‌ புழக்‌ 
கத்தல்‌ இல்லாமையால்‌ கட்டுக்கோப்பான மாற்றுச்‌ €ட்டுச்‌ 
சந்தை வளர்ச்சி பெறவில்லை. இதற்குக்‌ பின்வரும்‌ 
காரணங்கள்‌ கூறப்படுகின்‌ றன : 
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முதலாவதாக, நமது நாட்டில்‌ அரசு பத்திரங்களில்‌ 
முதலீடு செய்வதில்‌ மிகுதயாக இலாபம்‌ கிடைக்கின்றது. 
மேலும்‌ அவை பாதுகாப்பானவையாகவும்‌, அதிக ரொக்கத்‌ 
தன்மை உடையனவாகவும்‌ இருக்கின்றன. ஆதலால்‌, வணிக 
வங்கிகள்‌ மாற்றுச்‌ சட்டுகளைக்‌ கழிவு செய்வதைவிட, அரசு 
பத்திரங்களை வாங்கவே விரும்புகின்றன. 


இரண்டாவதாக, வணிக வங்கிகள்‌ அரசாங்கப்‌ பத்திரங்கள்‌ 
முதலியவற்றை ஈடுவைத்துக்‌ கடன்‌ பெறுகின்றன. ரிசர்வ்‌ 
வங்கி எல்லா வகை மாற்றுச்‌ சீட்டுகளையும்‌ மறு கழிவு 
செய்யாமையாலும்‌, கடன்‌ வட்டி வீதம்‌ கழிவு வீதத்தைவிட 
அதிகமாக இல்லாமையாலும்‌ கடன்‌ பெறவே விரும்புசன்றன. 


மூன்றாவகாக, இந்தியாவில்‌ போதுமான அளவில்‌ மாற்றுச்‌ 
சிட்டுகள்‌ புழக்கத்தில்‌ இல்லாதது ஒரு குறையாகச்‌ சுட்டிக்‌ 
காட்டப்படுகின்றது. 


தான்காவதாக, மாற்றுச்‌ ட்டுகளில்‌ ஒட்டவேண்டிய 
முத்திரைகளின்‌ (818௩08) செலவுகள்‌ அதிகமாக இருக்கின்றன. 
இதனால்‌ மிகுதியாக மாற்றுச்‌ சீட்டுகள்‌ புழக்கத்திற்கு வரவில்லை. 


ஐந்தாவதாக, பொதுவாக வெளிநாட்டு மாற்றுச்‌ எட்டு 
களைக்‌ கழிவுசெய்யும்‌ பணியில்‌, அயலகச்‌ செலாவணி வங்கிகள்‌ 
ஈடுபடுகன்றன. இவை இத்தகைய மாற்றுச்‌ 2ட்டுகளை வெளி 
நாட்டுப்‌ பணச்‌ சந்தைகளில்‌ மறுகழிவு செய்வதால்‌. இந்தியப்‌ 
பணச்‌ சந்தை வளர்ச்சி பெறவில்லை. 


ஆறாவதாக, வணிகர்களிடையே மாற்றுச்‌ சீட்டுகள்‌ வரை 
இன்ற பழக்கம்‌ மிகவும்‌ குறைவாக இருக்கின்றது. பொதுவாக 
வங்கிகளிடம்‌ பொருள்களை ஈடுவைத்து ரொக்கக்‌ கடன்‌ 
வாங்கும்‌ வழக்கமே வணிகர்களிடம்‌ வளர்ந்துள்ளது. 


ஏழாவதாக, ரிசர்வ்‌ வங்கியிடம்‌ மாற்றுச்‌ £ட்டுகளைக்‌ குழிவு 
செய்தால்‌, அந்த வங்கியின்‌ நிதிநிலை வலுவற்றிருப்பதாகப்‌ 
பொதுமக்கள்‌ கருதுவார்களென்று வணிக வங்கிகள்‌ மாற்றுச்‌ 
சீட்டுகளை மறுகழிவு செய்யத்‌ தயங்குகின்றன. இதனால்‌ 
வணிக வங்கிகள்‌, கழிவு செய்யும்‌ மாற்றுச்‌ சீட்டுகள்‌ உரிய 
காலம்‌ வரும்வரை அவற்றிடம்‌ முடங்கிக்‌ கிடக்கின்றன. 


எட்டாவதாக, நமது தாட்டில்‌ தக்க ஏற்பகங்களும்‌ 
கழிவகங்களஞும்‌ அமையாமையால்‌ மாற்றுச்‌ சந்தை ஓங்கி 
வளரவில்லை. 
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ஒன்பதாவதாக, நமது நாட்டு உண்டியல்கள்‌ (170௦016) 
மாநிலத்திற்கு மாதிலம்‌ எழுதப்படும்‌ மொழியாலும்‌, மூறை 
களாலும்‌, வகைகளாலும்‌ வேறுபடுகின்றன. ஆதலால்‌ ஓர்‌ 
ஒருங்கிணைத்த மாற்றுச்‌ எட்டுச்‌ சந்தை உருவாகவில்லை. 


ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ மாற்றுச்‌ சீட்டுச்‌ சந்தைத்‌ திட்டம்‌ 

நமது நாட்டில்‌ ஒரு மாற்றுச்‌ சீட்டுச்‌ சந்தைத்‌ இட்டத்தைத்‌ 
தோற்றுவிக்க வேண்டியதன்‌ அவசியத்தை இந்திய அரசு 
முன்னரே உணர்ந்திருந்தது. இதனால்‌ ரிசர்வ்‌ வங்கியை அமைப்‌ 
பதற்கு முன்னர்‌, இம்பீரியல்‌ வங்கிக்கு அரசின்‌ வெளியீட்டுத்‌ 
துறையிடம்‌ 18 கோடி ரூபாவரை மறுகழிவு செய்ய உரிமை 
வழங்கி மாற்றுச்‌ சட்டுச்‌ சந்தைத்‌ திட்டத்தை உருவாக்க 
முயன்றனர்‌. இதனை ஒரு முன்னோடித்‌ திட்டமாகக்‌ கருதலாம்‌. 
ஆனால்‌, ஒரு முழு அளவான திட்டத்தை இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்க 
2952ஆம்‌ ஆண்டு ஜனவரியில்‌ வெளியிட்டது. 


இத்த மாற்றுச்‌ எட்டுச்‌ சந்தைத்‌ இட்டப்படி (8111 384115 
500686) பணம்‌ தேவைப்படும்‌ வங்கிகள்‌, ரிசர்வ்‌ வங்கியிடம்‌ 
ஒரு வாக்குறுதிப்‌ பத்திரம்‌ அவித்து, அதற்கு ஈடாக மாற்றுச்‌ 
சீட்டுகளைக்‌ கொடுத்துக்‌ கடன்‌ பெறலாம்‌. இதனால்‌ வணிக 
வங்கிகள்‌ வாடிச்கைக்காரர்களுக்கு மாற்றுச்சட்டுகளைக்‌ கழிவு 
செய்து பணம்‌ கொடுக்கலாம்‌. அத்தகைய சீட்டுகளை ஈடாக 
வைத்து ரிசர்வ்‌ வங்கியிடம்‌ பணம்‌ பெறலாம்‌. இதற்குரிய வட்டி 
வீதம்‌ வங்க வீதத்தைவிட 1 சதவீதம்‌ குறைவாக இருக்கும்‌. 
முத்திரைச்‌ செலவில்‌ பாதியை ரிசர்வ்‌ வங்கி ஏற்றுக்கொண்டது. 
மூதலில்‌ இத்‌ தட்டம்‌ சோதனை அடிப்படையில்‌ நான்காண்டு 
களுக்குச்‌ செயல்படுத்தப்பட்டது. 10 கோடி ரூபாவுக்குமேல்‌ 
மூதலுள்ள வங்கிகள்‌ ஓர்‌ இலட்ச ரூபாவுக்குக்‌ குறையாத தனி 
மாற்றுச்‌ சீட்டுகளின்‌ மூலம்‌ 25 இலட்ச ரூபாவுக்குக்‌ குறையாமல்‌ 
கடன்‌ பெறலாம்‌. பின்னர்‌, செராப்‌ குழுவின்‌ (8108 0௦01110௦) 
பரிந்துரையின்படி, வணிக வங்கிகள்‌ அவற்றின்‌ வைப்புசளைப்‌ 
பற்றிய கணக்கின்றிக்‌ குறைந்தது. ரூ. 50,000 சீட்டுகளாக 
ரூ. 10 இலட்சத்திற்குக்‌ குறையாத அளவில்‌ கடன்‌ பெறலாம்‌. 


மாற்றுச்‌ சட்டுச்‌ சந்தைத்‌ திட்டம்‌ ஓரளவு செல்வாக்குப்‌ 
பெற்று வருகின்றது. வேளாண்மையின்‌ பருவகாலத்‌ தேவைக்‌ 
கேற்பக்‌ குறிப்பிட்ட காலங்களில்‌ கடன்‌ தேவை மிகுகின்ற 
பொழுது வணிக வங்கிகள்‌ இத்‌ இிட்டத்தின்‌௧&ீழ்க்‌ கடன்‌ 
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பெறுகின்றன. இத்‌ திட்டத்தின்‌8ழ்‌ ரிசர்வ்‌ வங்கி கொடுத்துள்ள 
கடன்‌ அளவு: 








ஆண்டு ரூபா 
3951-52 29 கோடிகள்‌ 
1955-56 228 ௦2 
1960-67 255 ௦2 
1966-67 478 சே 
2967-68 268 நி 





மாற்றுச்‌ சீட்டுச்‌ சந்தைத்‌ இட்டத்தை ரிசர்வ்‌ வங்கி விரிவு 
படுத்திக்கொண்டு வருகின்றது. 1957ஆம்‌ ஆண்டில்‌ இத்‌ திட்டத்‌ 
தின்&ழ்‌ ஏற்றுமதி மாற்றுச்‌ சீட்டுகள்‌ சேர்க்கப்பெற்றன.. 
2962ஆம்‌ ஆண்டு ஜனவரியில்‌ தனி மாற்றுச்‌ சீட்டின்‌ குறைந்த 
அளவை ௫. 5,000 ஆகவும்‌, கடனில்‌ குறைந்த அளவை 
ரூ. 10,000 ஆகவும்‌ ரிசர்வ்‌ வங்கி குறைத்தது. 1968ஆம்‌ ஆண்டு 
மார்ச்சுத்‌ தங்களில்‌ “ஏற்றுமதி மாற்றுச்‌ சீட்டுக்‌ கடன்‌ திட்டம்‌” 
(01 £ப1 0௪011 8080௦) செயல்படுத்தப்பட்டது. 


புதிய உண்டியலங்காடித்‌ திட்டம்‌ 
0 111 நரிகா12% 8௦௦) 


1970 பிப்.பிரவரியில்‌ இந்திய உண்டியல்‌ அங்காடியைச்‌ 
சரியான மூறையில்‌ உருவாக்கும்‌ நோக்கில்‌ மாற்று உண்டியல்‌ 
களை விரிவாகப்‌ பயன்படுத்துவதைப்‌ பற்றி ஆராய 
எம்‌, நரசிம்மன்‌ தலைமையில்‌ ஒரு குழுவை நியமித்தனர்‌. 
அக்‌ குழு 1970 ஜூனில்‌ தனது அறிக்கையைச்‌ சமர்ப்பித்தது, 
குழுவின்‌ பரிந்துரைகளின்‌ அடிப்படையில்‌ ரிசர்வ்‌ வங்இ 1970 
நவம்பரில்‌ புதிய உண்டியல்‌ அங்காடித்‌ திட்டத்தை அறிவித்தது. 
இத்‌ தட்டம்‌ 17970 நவம்பர்‌ முதல்‌ தேதி முதல்‌ செயல்படத்‌ 
தொடங்கியது. இத்‌ திட்டத்தின்‌ முக்ய இயல்புகளைத்‌ 
தொகுத்துக்‌ கூறலாம்‌ ; 
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3. எல்லா வணிக வங்கிகளும்‌ (பொதுத்துறை வங்கிகள்‌ 
உட்பட) மாற்று உண்டியல்களை ரிசர்வ்‌ வங்கியிடம்‌ மறுகழிவு 
செய்யலாம்‌. 


3. பொருள்களின்‌ விற்பனை விவரத்தைக்‌ குறித்திருக்கும்‌ 
உண்மையான வாணிப உண்டியல்கள்‌ மட்டுமே இத்‌ திட்டத்தில்‌ 
சேரும்‌. 


2. ண்டியல்களுக்குப்‌ பணம்‌ பெறும்‌ காலம்‌ பொதுவாக 
90 நாள்களுக்குமேல்‌ போகக்கூடாது. ஆனால்‌, விதிவிலக்காக 
720 நாள்கள்‌ உண்டியல்களையும்‌ பெறலாம்‌. ஆனால்‌ அவற்றை 
ரிசர்வ்‌ வங்கியில்‌ கொடுக்கன்றபொழுது அவை 90 நாள்களில்‌ 
பணம்‌ கடைக்கும்‌ நிலையில்‌ இருக்கவேண்டும்‌. 


4. உண்டியல்களுக்கு மறுகழிவு செய்யும்‌ வசதிகள்‌ ரிசர்வ்‌ 
வங்கியின்‌ பம்பாய்‌, கல்கத்தா, சென்னை, புதுடில்லி ஆகிய 
அலுவலகங்களில்‌ கடைக்கும்‌. . 


5. மறுகழிவு செய்யும்‌ தனி உண்டியல்‌ 5,000 ரூபாவுக்குக்‌ 
குறையாமல்‌ இருக்கவேண்டும்‌. ஒரு சமயத்தில்‌ ரூ. 6,000-க்குக்‌ 
குறையாமல்‌ உண்டியல்களைக்‌ கழிவு செய்யவேண்டும்‌. 


இந்தியாவில்‌ மாற்றுச்‌ சீட்டுச்‌ சந்தைத்‌ இட்டம்‌, வங்கிகள்‌ 
கடன்‌ பெறுவதற்குரிய வாய்ப்புகளை மிகுதிப்படுத்தியிருக்‌ 
கின்றதே தவிர, ஓர்‌ உண்மையான மாற்றுச்‌ எட்டுச்‌ சந்தையை 
உருவாக்குவதில்‌ வெற்றிபெறவில்லை. இதற்கு, இது ஒரு 
செயற்கையான திட்டமாகச்‌ சிக்கல்‌ நிறைந்ததாக இருப்பதும்‌, 
ரிசர்வ்‌ வங்கி கொடுத்த சலுகைகளில்‌ சில காலப்போக்கில்‌ 
நிறுத்தப்பட்டதும்‌, இங்குள்ள வாணிபச்‌ சூழ்நிலைகளும்‌ 
காரணங்களாகக்‌ கூறப்படுகின்‌ றன . 
எதிர்காலம்‌ 

தமது நாட்டில்‌ மாற்றுச்‌ எட்டுச்‌ சந்தை நன்றாக அமைய, 
சல நடவடிக்கைகளை ரிசர்வ்‌ வங்‌, அரசின்‌ துணையோடு மேற்‌ 
கொள்ளவேண்டும்‌. நாட்டு வங்கியர்கள்‌, ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ 
கட்டுப்பாட்டிற்குள்‌ வரவேண்டும்‌. சில தகுதியான உள்நாட்டு 
மாற்றுச்‌ சீட்டுகள்‌ பரத்‌ த அளவில்‌ ஒருமைப்பாடான மூறையில்‌ 
நாடெங்கும்‌ புழக்கத்திற்கு வரவேண்டும்‌. நாட்டுப்புறங்களில்‌ 
கஇிட்டங்ககளை அமைத்து வேளாண்மைப்‌ பொருள்களை ஈடு 
வைத்துப்‌ பணம்பெற ஆவன செய்தல்‌ வேண்டும்‌. தமது 
நாட்டின்‌ பொருளாதாரத்‌ துறைகள்‌ எந்த அளவிற்குக்‌ கட்டுக்‌ 
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கோப்பான அமைப்பின்கீழ்‌ வருகன்‌்றனவோ அத்த அளவிற்கே 
மாற்றுச்‌ சட்டுச்‌ சந்தைத்‌ இட்டம்‌ வெற்றிபெறும்‌. 


உறுப்புகள்‌ : இந்தியப்‌ பணச்‌ சந்தையின்‌ உறுப்புகளில்‌ 
தலைமையானது இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கி என்ற முறையில்‌ கடன்‌ 
துறைகளின்‌ பணிகளை நெறிப்படுத்த முயல்கின்றது. நாட்டுப்‌ 
பொருளாதாரக்‌ காவலன்‌ என்ற அடிப்படையில்‌ பணச்‌ 
சந்தையை விரிவுபடுத்த மாற்றுச்‌ சீட்டுச்‌ சந்தைத்‌ திட்டம்‌ 
முதலியவற்றைத்‌ தீட்டி ஆக்கப்‌ பணிகளில்‌ ஈடுபடுகின்றது. 


தமது பணச்‌ சந்தையில்‌ இரண்டாவது இடத்தைப்‌ பெறுவது 
இந்திய ஸ்டேட்‌. வங்கயொகும்‌. இம்பீரியல்‌ வங்கியாக இருந்தது, 
7955ஆம்‌ ஆண்டு ஜூலை மாதத்தில்‌ நாட்டுடைமையாக்கப்‌ 
பெற்று, இந்திய ஸ்டேட்‌ வங்கி என்னும்‌ பெயரில்‌ செயல்‌ 
படுகின்றது. இது மிகவும்‌ விரைவாக வளர்ச்சி பெற்றுள்ளது. 
195௪ஆம்‌ ஆண்டில்‌ இதனிடமிருந்த வைப்புத்தொகை 288 
கோடி ரூபா. இது அளித்த கடன்‌ 103 கோடி ரூபா. 
7967ஆம்‌ ஆண்டில்‌ இதன்‌ வைப்புத்‌ தொகை 959 கோடி. 
ரூபாவாகவும்‌, கடனளிப்பு 588 கோடி ரூபாவாகவும்‌ உயர்ந்‌ 
துள்ளது. இதன்‌ கிளைகளின்‌ எண்ணிக்கை 7950ஆம்‌ ஆண்டில்‌ 
497 ஆசு இருந்தது. 1965ஆம்‌ ஆண்டிலிருந்த மொத்தக்‌ 
இளைகள்‌ 17,270, கூட்டுறவு, சிறுதொழில்கள்‌ வளர்ச்சிக்கு 
இது உதவுகின்றது. 1964-065ஆம்‌ ஆண்டில்‌ று தொழில்‌ 
களுக்கு 94 கோடி. ரூபாவும்‌, கூட்டுறவுத்‌ துறைக்கு 45 கோடி 
ரூபாவும்‌ வழங்கியுள்ளது. ஆனால்‌, ஸ்டேட்‌ வங்கி எதிர்‌ 
நோக்கியதுபோலச்‌ சிறு தொழில்கள்‌, வேளாண்மை முதலிய 
வற்றின்‌ வளர்ச்சிக்கு உதவுவதில்‌ முன்னேறவில்லையென்று 
கூறப்படுகின்றது. 


மூன்றாவதாக, கூட்டுப்‌ பங்கு வங்கிமுறை, இந்தியப்‌ பணச்‌ 
சந்தையில்‌ பங்கு பெறுகின்றது. கூட்டுப்பங்கு வங்கிகள்‌ நாடு 
முழுவதும்‌ பணி செய்கின்றனவென்று கூறமுடியாது. 1968ஆம்‌ 
ஆண்டில்‌ ஏறத்தாழ 900 நகரங்களில்‌ வங்கிகள்‌ அமையவில்லை 
யென்பது சுட்டிக்‌ காட்டப்பட்டது. எண்ணற்ற கிராமங்களில்‌ 
இனிமேல்தான்‌ வங்கிப்‌ பணிகள்‌ பரவவேண்டும்‌. இந்திய 
வங்கிகள்‌ பெருந்தொழில்களின்‌ முன்னேற்றத்திற்குக்‌ குறிப்‌ 
பிடத்தக்க அளவில்‌ கடன்‌ தருகின்றன. 1964ஆம்‌ ஆண்டில்‌ 
வங்கிக்‌ கடன்களில்‌ 55 சதவீதம்‌ தொழில்‌ துறைக்குக்‌ கொடுக்கப்‌ 
பட்டது. வேளாண்மைக்‌ துறையை வங்கிகள்‌ புறக்கணித்து 
விட்டதாகக்‌ குறைகூறுகின்றனர்‌. 7969ஆம்‌ ஆண்டில்‌ 
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72 பெரிய வங்கெளையும்‌, 1980-ல்‌ 6 பெரிய வங்கிகளையும்‌ 
நாட்டுடைமையாக்கய பின்னர்‌, வணிக வங்கிகளில்‌ பெரும்பகுதி 
அரன்‌ கட்டுப்பாட்டிற்குள்‌ வந்துள்ளன. இனி, வங்கிகள்‌ 
நாட்டின்‌ பொதுநலன்‌ கருதிப்‌ பல புதிய பணிகளை மேற்‌ 
கொள்ளுமென்று எதிர்பார்க்கலாம்‌. 


நான்காவதாக, அத்தியச்‌ செலாவணி வங்கிகள்‌ (18%0%2026 
நக) உள்ளன. ஆங்கிலேயர்களின்‌ ஆட்சியில்‌ அவர்கள்‌ 
ஆதரவு பெற்று வெளிநாட்டு மூலதனத்தோடு வளர்ந்தவை 
அத்தியச்‌ செலாவணி வங்கிகள்‌. இப்பொழுது இத்தகைய 
வங்ககள்‌ ஏறத்தாழ 12 இருக்கன்றன. இவை, வணிக வங்கி 
களின்‌ பணிகளை எல்லாம்‌ மேற்கொண்டபோதிலும்‌, முதன்மை 
யாக வெளிநாட்டு வாணிபத்திற்கு திதியளிப்பதிலேயே கவனம்‌ 
செலுத்துகின்றன. 1967-08-ல்‌ இவை 400 கோடி ரூபா 
வைப்புகளைப்‌ பெற்றிருந்தன. இவை அளித்த கடன்‌ 350 கோடி 
ரூபாவாகும்‌. 


ஐந்தாவதாக, மேற்கத்திய வங்கி முறையிலிருந்து மாறு 
பட்ட நாட்டுப்புற வங்கயொளர்கள்‌ பணியாற்றுகன்றனர்‌. 
இவர்களை ஒவ்வொரு கிராமத்திலும்‌ நகரத்திலும்‌ காணலாம்‌. 
இவர்கள்‌ பெரும்பாலும்‌ தங்களுடைய சொந்த மு.தலை வைத்துக்‌ 
கொண்டு, எல்லா வகையான எட்டின்‌ மீதும்‌ கடன்‌ 
தருகின்றனர்‌. இப்பொழுது இவர்கள்‌ வேளாண்மைக்‌ கடனில்‌ 
ஏறத்தாழ 90 சதவீதமும்‌, உள்நாட்டு வாணிபக்‌ கடனில்‌ 50 
சதவீதமும்‌ வழங்குகின்‌ றனர்‌. 


மூலதனச்‌ சந்தை (ேற[(81 1487%61) 


பொதுவாகப்‌ பணச்‌ சந்தை குறுகிய காலக்‌ கடன்‌ 
கொடுத்து வாங்குவதையே உள்ளடக்கியிருக்கின்றது. ஆனால்‌ 
வேளாண்மை, தொழில்‌ ஆகியவற்றின்‌ வளர்ச்சிக்கு, நீண்ட 
காலக்‌ கடன்‌ தேவைப்படுகின்றது. இதனைப்‌ பெரும்பாலும்‌ 
வணிக வங்கிகள்‌ வழங்குவதில்லை. ஆதலால்‌, நீண்ட காலக்‌ 
கடனை அளிப்பதற்கெனத்‌ தனி நிறுவனங்கள்‌ அமைக்கப்பட்டு 
இருக்கின்றன. இவை எல்லாம்‌ சேர்ந்து தனிச்‌ சந்தையாகும்‌. 


சரொமத்‌ தொழில்களுக்கும்‌'சிற்றளவுத்‌ தொழில்களுக்கும்‌ நிதி 
அளிப்பதற்காக நாடெங்கும்‌ தொழில்‌ கூட்டுறவுச்‌ சங்கங்கள்‌ 
அமைக்கப்படுசன்றன. மாநில அரசுகள்‌ தொழில்களுக்கு 
உதவும்‌ மாநிலச்‌ சட்டத்தின்படி (50216 கர்ம்‌ 6௦ ர்றும்யகமர1ஜ &௦4) 
நிதி உதவியளிக்கன்றன. சிறுதொழில்‌ வளர்ச்சிக்காக நிறுவப்‌ 
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பட்ட அகில இந்தியக்‌ கதர்‌, இகராமக்‌ கைத்தொழில்‌ 
கழகம்‌ முதலிய நிறுவனங்களும்‌, தேசிய சிறு தாழில்கள்‌ 
கழகமும்‌ (14211௦ற31 8811 1ப0ய51715 0௦1012110௨) இத்‌ துறையில்‌ 
ஈடுபட்டுள்ளன. 


பெருந்தொழில்கள்‌ அவற்றிற்கு வேண்டிய மூலதனத்தைப்‌ 
பங்குகளையும்‌, கடன்‌ பத்திரங்களையும்‌ விற்பதன்‌ மூலமாகவும்‌, 
திருவாகப்‌ பதிலாள்கள்‌ (1848022102 &ஐ6019) வழியாகவும்‌, சில 
இடங்களில்‌ பொதுமக்கள்‌ வைப்புகள்‌, வங்கக்‌ கடன்கள்‌ ஆகிய 
வற்றின்‌ வாயிலாகவும்‌ பெறுகின்றன. ஆயுள்‌ காப்பீட்டுக்‌ 
கழகமும்‌, பிற காப்பீட்டுக்‌ கழகங்களும்‌ தொழில்‌ முதலீடு செய்‌ 
இன்றன. 


தொழில்களுக்கு நீண்ட காலக்‌ கடன்‌ கொடுப்பதற்காகப்‌ 
பல புதிய நிறுவனங்கள்‌ தோற்றுவிக்கப்‌ பெற்றுள்ளன. 
இத்தியத்‌ தொழில்‌ கடன்‌ முதலீட்டுக்‌ கழகம்‌ (1பம்ப$1ரர௨1 201 
ஹம்‌ நற்‌ ோறராக11௦0) ஐத்து கோடி ரூபா மூல 
தனத்தோடு 1955ஆம்‌ ஆண்டில்‌ நிறுவப்பட்டது. தேசியத்‌ 
தொழில்‌ வளர்ச்சிக்‌ கழகம்‌ (1181100௨1 1ஈம்ப51778] 0 :21002₹ 
0120181400) ஒரு கோடி ரூபா மூலதனத்தோடு அமைக்கப்‌ 
பெற்றது. 1948ஆம்‌ ஆண்டு ஜூலையில்‌ தொழில்‌ நிதிக்‌ 
கழகத்தை (1001517121 %1௩௧0086 0020018110) நிறுவினர்‌. 
இதன்‌ ஒப்புக்கொள்ளப்பெற்ற முதல்‌ பத்துக்‌ கோடி ரூபா. 
ஐந்து கோடி ரூபா செலுத்தப்பெற்ற மூலதனத்தோடு 
தொடங்கப்பட்ட இது, தொடங்கியது முதல்‌ 1967ஆம்‌ ஆண்டு 
ஜுன்‌ மாதம்‌ வரை 229 கோடி ரூபா நிதி உதவி அளித்திருக்‌ 
கின்றது. 


2957ஆம்‌ ஆண்டில்‌ *மாதில நிதிக்‌ கழகங்களின்‌ சட்டம்‌” 
(51616 81080௦1௦1 0௦100க(௦௦ &௦) திறைவேற்றப்பட்டது. 
இதன்படி ஐம்மு, காஷ்மீர்‌ தவிர எல்லா மாநிலங்களிலும்‌ நிஜக்‌ 
கழகங்கள்‌ அமைக்கப்பட்டுள்ளன. இந்திய மறுநிதிக்‌ கழகம்‌ 
(820 800₹ மோற0121100 ௦4 10018) தொழில்களுக்கும்‌ கடன்‌ தரு. 
கின்றது. 1964ஆம்‌ ஆண்டு ஜூலையில்‌ தொழில்வளர்ச்ச9 வங்க 
(1 ம்ப517181 10:610றல₹% 82) திறுவப்பட்டது. 1964ஆம்‌ 
ஆண்டு பிப்பிரவரியில்‌ அமைக்கப்பட்ட “யூனிட்‌ டிரஸ்ட்‌” (பயா 
௦50) திறுவனம்‌ நடுத்‌ தர இனத்‌ இனரும்‌ தொழில்களில்‌ முதலீடு 
செய்ய வாய்ப்பளிக்கின்றது. 1966-67ஆம்‌ ஆண்டில்‌ இத்தப்‌ 
புதிய நிறுவனங்கள்‌ தொழில்களின்‌ வளர்ச்சிக்காக 130.2 கோடி 
ரூபா கடளளித்துள்ளன. 
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17. இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கி 
(650116 8 ௦4 1௩ப்18) 


பின்புலம்‌ 
இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கி 1985ஆம்‌ ஆண்டு ஏப்பிரல்‌ மாதம்‌ 
மூதல்‌ நாள்‌ நிறுவப்பட்டது. இருந்தாலும்‌ இந்தியாவுக்கு ஒரு 
மைய வங்கி தேவை என்ற கருத்து பதினெட்டாம்‌ நூற்றாண்‌ 
டிலேயே முளைவிடத்‌ தொடங்கிவிட்டது. ஆதலால்‌, இந்திய 
ரிசர்வ்‌ வங்கிக்கு ஒரு நீண்ட வரலாற்றுப்‌ பின்புலம்‌ அமைந்‌ 
திருப்பதைக்‌ காண்கின்றோம்‌. 


1772ஆம்‌ ஆண்டில்‌ ஐனவரி 89ஆம்‌ தேதியிட்ட கடிதத்தில்‌ 
வாரன்‌ ஹேஸ்டிங்ஸ்‌, *வங்காளத்திற்கும்‌ பீகாருக்கும்‌ பொது 
வங்கி” ((06008] 80% 10 2௨1 ஊர்‌ 11) என்ற திட்டத்தை 
வருவாய்த்துறைக்‌ கழகத்திடம்‌(௦ாம்‌ ௦8 ௩௦௦02) கொடுத்தார்‌. 
இதன்படி அரசின்‌ ஆதரவு பெற்ற தனியார்‌ வங்கி ஒன்று சல 
பொதுவான வக்ப்‌ பணிகளை மேற்கொள்ளத்‌ தொடங்கப்பட 
வேண்டும்‌. ஆனால்‌, இங்கிலாந்திலுள்ள இயக்குநர்‌ மன்றம்‌ 
இத்‌ திட்டத்தை ஏற்றுக்கொள்ளாததால்‌ இந்தப்‌ பெஈது வங்கி 
நீண்ட காலத்திற்குச்‌ செயல்படவில்லை. 


7808ஆம்‌ ஆண்டில்‌ பம்பாய்‌ அரசின்‌ உறுப்பினராக இருந்த 
இராபர்ட்‌ ரிக்கார்ட்ஸ்‌ (8௦௫ 1₹1018705) என்பவர்‌, *இந்தியா 
விற்குப்‌ பொது வங்கி (010781 18801: 807 1ஈப18) நிறுவ ஒரு 
திட்டம்‌ தீட்டினார்‌. இது முன்னைய திட்டத்தைவிட விரிவான 
தாக அமைந்திருந்தது. இத்த வங்கி மைய வங்கியின்‌ பணி 
களில்‌ பலவற்றை ஏற்று நடத்த வேண்டுமென்று கருதப்‌ 
பெற்றது. ஆனால்‌, இந்தத்‌ திட்டத்தையும்‌ இழக்கிந்திய நிறு 
வனத்தின்‌ இயக்குநர்‌ குழு மிகவும்‌ சிக்கலான இிட்டமென்று 
கூறி ஒதுக்கிவிட்டது. 


1886ஆம்‌ ஆண்டில்‌ பல பெரிய வணிகர்கள்‌ சேர்ந்து 
"ஆங்கிலேய இந்தியாவிற்குப்‌ பெரிய வங்கி நிறுவனம்‌” (0234 
நிற 1ப0த 9க11ஸ்றசர்‌ 807 நார்ப்ஸ்‌ 701௨) என்னும்‌ திட்டத்தை 
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வழங்கினர்‌. இதனையும்‌ முன்னைய இட்டத்தைப்‌ போன்றே. 
இயக்குதா்‌ குழு ஏற்றுக்கொள்ள மறுத்துவிட்டது. 


1859ஆம்‌ ஆண்டில்‌ ஜேம்ஸ்‌ வில்சன்‌ (7௨௫ 94111502) 
*இந்திய வங்கி”? (9801: ௦4 1௩௦/௧) ஒன்றை நிறுவ வேண்டியதன்‌ 
அவசியத்தை வலியுறுத்தினார்‌. 1866ஆம்‌ ஆண்டில்‌ சர்‌ பார்ட்லே 
ஃபிரேரே (812 8௨116 1ஈ2௬௨) என்பவர்‌ வங்காளம்‌, பம்பாய்‌, 
சென்னை ஆகிய இடங்களிலிருந்த மாதில வங்ககளை 
இணைத்துப்‌ (பெரிய பொது வங்க! (0684 080078] 8௨௦10) ஒன்றை 
உருவாக்க வேண்டுமென்று கூறின௱ஈர்‌. 2870ஆம்‌ ஆண்டில்‌ 
ஃபிரஞ்சு வங்கியைப்போல “இந்திய ஸ்டேட்‌ வங்க” (84816 ௨0]: 
01100418) ஒன்றை நிறுவ வேண்டுமென எல்லிஸ்‌ கூறினார்‌. 
1888ஆம்‌ ஆண்டில்‌ தெதர்லாந்து வங்கியைப்‌ பின்பற்றி 
*வெளியீட்டு மைய வங்கி” (ே*ரக] 1௧1: ௦8 186) ஒன்றை 
அமைக்க வேண்டுமென்று கூறப்பட்டது. ஆனால்‌, இந்தத்‌ 
திட்டங்களில்‌ எதுவும்‌ செயலுருவம்‌ பெறவில்லை. 


கர்ஸன்‌ பிரபுவும்‌ (1௦14 1201), சர்‌ இ. ஹெச்‌. ஹோல்டனும்‌ 
(8.1. 101/௪) தமது நாட்டில்‌ மைய வங்கி ஒன்று அமைக்க 
வேண்டுமென்ற திட்டத்தை ஆதரித்தனர்‌. 1913ஆம்‌ ஆண்டில்‌ 
ஜே. எம்‌. €ன்சும்‌ (7, 14. 8/3), சர்‌ ஏர்னஸ்ட்‌ கேபிளும்‌ 
(8 8ா( லே!6) சேர்ந்து சேம்பர்லின்‌ குழுவிடம்‌ 
(பேகம்‌ மேமாம்‌81௦0). இந்திய அரசு வங்கி ஓன்றை 
திறுவுவதற்கான திட்டத்தை வழங்கினர்‌. ஆனால்‌, இவையும்‌ 
நடைமுறைக்கு வரவில்லை. 


1921ஆம்‌ ஆண்டில்‌ மூன்று மாநில வங்கிகளை (1765146003. 
மிகா) இணைத்து இந்திய இம்பீரியல்‌ வங்கியை (1ற6ர1&1 98012 
௦81018) நிறுவியபொழுது மைய வங்கியின்‌ தேவை மிகுதியாக 
உணரப்பெற்றது. ஆனால்‌, இதனுடைய பணிகள்‌ வணிகர்‌ 
களுக்கு முழு மனநிறைவை அளிக்கவில்லை. “இந்தியப்‌ பணம்‌ 
நிதி பற்றிய அரசு குழு பொதுவாக ஈஹில்டன்‌-எங்‌ குழு” 
(811100 1௦002 மேற௱ம்‌$00) எனப்‌ பெயர்‌ பெற்றது, மைய வங்கி 
திறுவுவதன்‌ அவசியத்தை சுட்டிக்காட்டியது. இக்‌ குழு கடன்‌ 
கட்டுப்பாடும்‌ பண வெளியீடும்‌ ஒரே நிருவாகத்தின்‌8ழ்‌ இருக்க 
வேண்டிய அவசியத்தை வலியுறுத்தியது. 1987ஆம்‌ ஆண்டில்‌ 
ஜனவரியில்‌ இந்தியச்‌ சட்டமன்றத்தில்‌ மைய வங்கியை நிறுவக்‌ 
கொண்டுவந்த மசோதா பின்னர்க்‌ கைவிடப்பட்டது. 
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7987ஆம்‌ ஆண்டில்‌ இந்திய மைய வங்கி விசாரணைக்‌ குழு 
வங்கி முறை வளர்ச்சிக்கும்‌, பொருளாதார மூன்னேற்றத்திற்கும்‌ 
மைய வங்கி தேவையென்று வலியுறுத்தியது. 1999ஆம்‌ 
ஆண்டில்‌ வெளியிடப்பட்ட *வெள்ளை அறிக்கையும்‌ (971106 
ஹல) மைய வங்கியை திறுவவேண்டுமென்று கூறியது. 


2988ஆம்‌ ஆண்டு செப்டம்பார்த்‌ தங்கள்‌ எட்டாம்‌ நாள்‌ 
இந்தியச்‌ சட்டமன்றத்தில்‌ (100180 1621818117 கஷஊோம்‌]) ஒரு 
புதிய மசோதா கொண்டுவரப்பட்டது. 1984ஆம்‌ ஆண்டு 
மார்ச்சுத்‌ திங்கள்‌ ஆறாம்‌ நாள்‌ தலைமை ஆளுநரின்‌ (60142110 
2௨1) ஒப்புதல்‌ பெற்று “இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்‌௫ச்‌ சட்ட”மாக 
(886796 நிகாப்‌: ௦8 1௩012 &௦() மாறியது. 1985ஆம்‌ ஆண்டு 
ஏப்பிரல்‌ முதல்‌ தேதி முதல்‌ இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கி செயல்படத்‌ 
தொடங்கியது. 


நாட்டுடைமையாக்கல்‌ 

உலகப்‌ பெருமந்தத்திற்குப்‌ பின்னர்‌ அரசின்‌ பணம்‌, 
பொருளாதாரம்‌, நிதி ஆகயவைபற்றிய கொள்கைகளுக்‌ 
இடையில்‌ நெருங்கிய இணைப்பு இருக்க வேண்டுமென்று வலி 
யுறுத்தப்பட்டது. மைய வங்கியை நாட்டுடைமையாக்குவது 
குறித்துக்‌ கருத்து வளர்ந்தது. சமதர்மக்‌ கருத்துகளைப்‌ பின்‌ 
பற்றுகின்ற நாடுகளில்‌, அவற்றின்‌ கோட்பாட்டின்படி மைய 
வங்கள்‌ நாட்டுடைமையாக்கப்பட்டன. முதலாளித்துவ நாடு 
களிலும்‌ பொது நன்மை கருதி மைய வங்கியை அரசே நடத்து 
வதற்கான கருத்து வளர்ந்தது. இங்கிலாந்து, கனடா, 
தியூஜிலாந்து, இத்தாலி, அமெரிக்கா முதலிய நாடுகளில்‌ மைய 
வங்கி பொதுத்துறையில்‌ இயங்குகின்றது. 


நமது நாடு விடுதலையடைந்த பின்னர்‌, மைய வங்கியை 
நாட்டுடைமையாக்குவதற்கான சூழ்நிலை அதிகமாயிற்று, 
இந்திய அரசு விரைந்து முன்னேறத்‌ திட்டமிட்ட பொருளா 
தாரத்தைப்‌ பின்பற்ற முடிவு செய்தது, மைய வங்கியை 
நாட்டின்‌ உடைமையாக்க வேண்டுமென்று கருதுபவர்கள்‌ கூறிய 
காரணங்களில்‌ இரண்டு குறிப்பிடத்‌ தக்கவையாகும்‌. 


முதலாவதாக, ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ பங்குகள்‌ சல தனியாரிடம்‌ 
குவிந்திருந்ததைக்‌ குறிப்பிட்டு, அந்‌ நிலை நீடித்தால்‌ ரிசர்ல்‌ 
வங்கி பொதுநல நோக்கோடு செயல்படாதென்று கூறப்பட்டது. 


இரண்டாவதாக, எண்ணுகின்றபடி தட்டம்‌ செயல்பட 
வேண்டுமானால்‌ மைய வங்இயும்‌ அரசும்‌ இணைந்து பணி 
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ஆற்றுவது தேவை என்று கருதப்பட்டது. இதற்கு மைய 
வங்கியை நாட்டுடைமையாக்குவது. அவசியம்‌ என்று வலி 
யுறுத்தப்பட்டது. 


1948ஆம்‌ ஆண்டு செப்டம்பர்த்‌ தங்களில்‌ *ரிசர்வ்‌ வங்கி 
(பொதுத்துறை உடைமைக்கு மாத்றும்‌) சட்டம்‌” [8662146 130% 
(ாக0ரீசா 6௦ ஸ்‌11௦ 0ெறசாவள்ம்ற) ௧௦] நிறைவேற்றப்பட்டது. 
இதன்படி 1949ஆம்‌ ஆண்டு ஜனவரி முதல்‌ தேதியிலிருந்து 
இத்திய ரிசர்வ்‌ வங்கி நாட்டுடைமையாயிற்று. 


தேவை 


இத்திய சிசர்வ்‌ வங்கியை நிறுவியதற்குச்‌ சல முக்கியமான 
தேவைகள்‌ இருந்தன: 


முதலாவதாக, ரூபாவின்‌ உள்நாட்டு, வெளிநாட்டு மதிப்பை 
லைநிறுத்த மைய வங்‌! வைப்பட்டது. 
ஒரு கதே து 


இரண்டாவதாக, மற்றைய வங்கிகளின்‌ அமைப்பு முறை 
யிலும்‌, அவை பணி செய்வதிலும்‌ சல குறைகள்‌ இருந்தன. 
அவற்றை ரிசர்வ்‌ வங்க நீக்குமென்று எதிர்பார்க்கப்பட்டது. 


மூன்றாவதாக, நாட்டில்‌ சரியான கடன்‌ முறையைச்‌ செயற்‌ 
படுத்‌,த ரிசர்வ்‌ வங்கி துணை செய்யுமென்று கருதப்பட்டது. 


நான்காவதாக, வங்கிகள்‌, பணச்‌ சந்தைகள்‌ பற்றிய 
சரியான புள்ளிவிவரங்களைச்‌ சேகரித்து ரிசர்வ்‌ வங்க வெளியிடு 
மென்று எதிர்பார்த்‌ தனர்‌. 


ஐந்தாவதாக, அரசுக்கு நிதித்துறையில்‌ பதிலாளாகச்‌ 
(கஜா) செயல்பட ஒரு வங்கி தேவைப்பட்டது. ரிசர்வ்‌ வங்கி 
இந்தப்‌ பணியைத்‌ திறமையாகச்‌ செய்யுமென்று கருதினர்‌. 


ஆறாவதாக, அதுவரை வேளாண்மைக்‌ கடன்‌ வசதிகளை 
மற்ற வங்கிகள்‌ புறக்கணித்துவிட்டன. ரிசர்வ்‌ வங்கி 
வேளாண்மைக்‌ கடன்‌ வசதிகளைப்‌ பெருக்குமென்று எதிர்‌ 
பார்த்தனர்‌. 


அமைப்பு 
முதலாவதாக, இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கி ஒரு பங்குதாரர்கள்‌ 


வங்கியாக (8%212%010672' 8201) நிறுவப்பெற்றது. இதனுடைய 
மூதல்‌ ஐந்து கோடி ரூபா. இது நூது ரூபா மதிப்புள்ள ஐந்து 
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இலட்சம்‌ பங்குகளாகப்‌ பிரிக்கப்பட்டிருந்தது. ஒவ்வொரு 
பங்குக்கும்‌ முழுவதும்‌ பணம்‌ செலுத்தவேண்டும்‌. இந்திய 
அரசுக்கு ரூ. 2,80,000 மதிப்புள்ள பங்குகள்‌ ஒதுக்கப்பட்டன. 
வெளிநாட்டில்‌ பதிவு செய்துகொண்ட எந்த நிறுவனமும்‌ ரிசர்வ்‌ 
வங்கியின்‌ பங்கை வாங்கக்கூடாது. தனிப்பட்ட மனிதர்கள்‌ 
ஐந்து பங்குகளுக்குமேல்‌ வாங்குவதைத்‌ தடை செய்தனர்‌. 
7940ஆம்‌ ஆண்டுச்‌ சட்டப்படி ஒருவர்‌ பெயரிலோ, மற்றவரோடு 
கூட்டாகச்‌ சேர்ந்தோ ரூ. 80,000 மதிப்புக்குமேல்‌ பங்குகள்‌ 
வைத்திருக்கக்‌ கூடாதென்று உச்சவரம்பை விதித்தனர்‌. ஐந்து 
பங்குகளுக்கு ஒரு வாக்கு வீதம்‌ வாக்களிக்கும்‌ உரிமை வழங்கப்‌ 
பட்டது. ஒருவர்‌ பத்து வாக்குகளுக்குமேல்‌ போடக்கூடா 
தென்றும்‌ வரையறுத்தனர்‌. 


1949ஆம்‌ ஆண்டில்‌ இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கியை நாட்டு 
உடைமையாக்கியபொழுது நூறு ரூபாப்‌ பங்குக்கு ரூ. 178-160 
(ரூ. 118,62) கொடுக்கப்பெற்றது. கொடுக்கவேண்டிய பணம்‌ 
சரியாக நூறால்‌ பெருக்கக்‌ கூடியதாக இருந்ததால்‌ ரொக்கமாக 
அளித்தனர்‌. மற்றவற்றை மூன்று சதவீத அரசின்‌ உறுதிப்‌ 
பத்திரங்களாக வழங்கினர்‌. இவற்றிற்குரிய பணம்‌ 1975ஆம்‌ 
ஆண்டு அக்டோபர்‌ மாதம்‌ 15ஆம்‌ தேதிக்குப்‌ பின்னர்‌ வழங்கப்‌ 
படும்‌, மூன்று மாத முன்னறிவிப்புக்‌ கொடுத்தால்‌ 1970 
அக்டோபர்‌ 15ஆம்‌ தேதி முதல்‌ பணம்‌ செலுத்தப்பெறுமென்று 
கூறப்பட்டது. 


நிருவாகம்‌ 


ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ நிருவாகம்‌ மைய (லே%$[&]), வட்டாரக்‌ 
குழுக்களின்‌ (1,௦௦81 8௦8108) கையிலிருக்கிறது . 


மையக்‌ குழுவில்‌ (ேற181 9௦87ம்‌ 1012010186) மத்திய அரசு 
நியமிக்கின்‌்ற ஓர்‌ ஆளுநரும்‌, நான்கு துணை ஆளுநர்களும்‌, 
நான்கு வட்டாரக்‌ குழுக்களிலிருந்து நான்கு இயக்குதர்களும்‌, 
வேறு ஒன்பது இயக்குநர்களும்‌, ஓர்‌ அரசின்‌ அலுவலரும்‌ ஆகு 
மொத்தம்‌ 19 உறுப்பினர்கள்‌ உள்ளனர்‌. ஆளுநர்‌, துணை 
ஆளுதர்களின்‌ பதவிக்காலம்‌ ஐந்து ஆண்டுகள்‌. இயக்குநர்கள்‌ 
நான்கு ஆண்டுகள்‌ பதவியிலிருக்கின்‌ றனர்‌. 


வட்டாரக்‌ குழுவில்‌ மத்திய அரசால்‌ நியமிக்கப்பெற்ற ஐந்து 
உறுப்பினர்கள்‌ உள்ளனர்‌. இவர்களுள்‌ ஒருவர்‌ தலைவராகத்‌ 
தேர்ந்தெடுக்கப்படுசின்றார்‌. இவர்களுடைய பதவிக்காலமும்‌ 
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தான்கு ஆண்டுகள்‌. வட்டாரக்‌ குழுக்கள்‌ மையக்‌ குழுவிற்கு 
ஆலோசனை கூறுகின்றன. 

இப்பொழுது ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ இளைகள்‌ பம்பாய்‌, சென்னை, 
கல்கத்தா, டில்லி, பெங்களூர்‌, நாக்பூர்‌, கான்பூர்‌ ஆகிய 
இடங்களில்‌ இருக்‌கன்றன. வெளிநாட்டுக்‌ களையாக இலண்ட 
னில்‌ ஒரு களை அமைக்கப்பட்டுள்ளது. 


துறைகள்‌ 
இத்திய ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ தலைமை அலுவலகம்‌ பம்பாயில்‌ 
இருக்கின்றது. அங்கு ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ பல்வேறு துறைகள்‌ 
பணியாற்றுகன்றன. இவற்றில்‌ முக்கயமானவற்றையும்‌ 
அவற்றின்‌ பணிகளையும்‌ தொகுத்துக்‌ கூறுவோம்‌: 


முதலாவது, வெளியீட்டுத்‌ துறையாகும்‌ (18506 1922271201). 
இது அச்சடித்த பணத்தை நாசிக்கிலுள்ள இத்தியப்‌ பாதுகாப்பு 
அச்சகத்‌தலிருந்து (10018 560713 11068) பெறுகின்றது. பின்னர்‌, 
அதனைப்‌ பணப்‌ பாதுகாப்புப்‌ பெட்டிகள்‌ வைத்திருக்கின்ற 
கருஷூலங்களுக்கும்‌, துணைக்‌ கருவூலங்களுக்கும்‌, பிற தொடர்‌ 
புடைய நிறுவனங்களுக்கும்‌ ப௫ர்ந்தளிக்கிறது. பண வெளி 
யீட்டிற்கு நாட்டை ஏழு வட்டங்களாகப்‌ பிரித்திருக்கின்‌ றனர்‌. 
அவற்றில்‌, அலுவலகங்களை அமைத்திருக்கின்றனர்‌. ஒவ்வொரு 
இளையிலும்‌ இரண்டு பிரிவுகள்‌ உள்ளன. ஒன்று பொதுத்துறை 
(சாவி இறவை). இது நாசிக்‌ அச்சகத்திலிருந்து பணம்‌ 
பெறுகின்ற பணியைச்‌ செய்கின்றது; பெற்ற பணத்தைப்‌ 
பிறவற்றிற்கு இது ப௫ர்ந்தனிக்‌றது. இரண்டாவது, பணத்‌ 
துறையாகும்‌ (05% ரகம). இது பண நடவடிக்கைகளைக்‌ 
கவனிக்கின்றது; வங்கிகளுக்கும்‌ மற்றவற்றிற்கும்‌ பணம்‌ 
செலுத்துகின்றது. 


இரண்டாவதாக, வங்கித்துறை (881102 ரகா) 
செயல்படுகின்றது. ரிசர்வ்‌ வங்கி இந்திய அரசின்‌ வங்கி 
யாகவும்‌, வங்கிகளின்‌ வங்கியாகவும்‌ செய்யவேண்டிய பணிகளை 
எல்லாம்‌ இத்தத்‌ துறை கவனிக்கன்றது. இதனை நான்கு பிரிவு 
களாகப்‌ பகுத்துள்ளனர்‌. அவை: பொதுக்கடன்‌, பொதுக்‌ 
கணக்குகள்‌, வைப்புக்‌ கணக்குகள்‌, பத்திரங்கள்‌ ஆகிய பிரிவு 
களாகும்‌. ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ இளைகள்‌ உள்ள ஏழு இடங்களிலும்‌ 
இதற்கு அலுவலகங்கள்‌ உள்ளன. இவை தவிர உத்தரப்‌ 
பிரதேச அரசு வெளியிட்ட ஈட்டுக்‌ கடன்‌ பத்திரங்கள்‌ 


இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கி 29௪ 
(0521௦௩ நக்‌) தொடர்பான பணியைக்‌ கவனிக்க 
லக்னோவில்‌ ஓர்‌ அலுவலகம்‌ இருக்கின்றது . 


மூன்றாவதாக குறிப்பிடத்தக்க துறை வேளாண்மைக்‌ கடன்‌ 
துறையாகும்‌ (க.தூர்யே!(பர௨] சேகர வாரார்‌). இந்தத்‌ துறை 
2986ஆம்‌ ஆண்டு ஏப்பிரல்‌ திங்களில்‌ நிறுவப்பெற்றது. 
வேளாண்மைக்‌ கடன்‌ தொடர்பான சிக்கல்களை ஆராயக்கூடிய 
திறமையான அலுவலர்கள்‌ இப்‌ பிரிவில்‌ பணியாற்றுகின்றனர்‌. 
வேளாண்மைக்‌ கடனில்‌ ஈடுபட்டிருக்கிற மாநிலக்‌ கூட்டுறவு 
வங்கிகள்‌, பிற நிதி நிறுவனங்கள்‌ ஆகியவற்றின்‌ பணிகளை 
கிராமக்‌ கடன்‌ பணியுடன்‌ ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ இணைக்கின்ற 
பொறுப்பு இதனுடையதாகும்‌. இதில்‌ நான்கு பிரிவுகள்‌ 
உள்ளன. அவை, நிதிசோதனை (10௨006 ஊம்‌ 1180௦௦11௦0), 
திட்டமும்‌ மறு அமைப்பும்‌ (1218ஈறர்ஈத காம்‌ 7₹6-012801881101), 
கூட்டுறவுப்‌ பயிற்சியும்‌ வெளியீடும்‌ (00-000781146 1க1யர்பத 83 
மிஸ்ாம்க11௦0), கைத்தறி நிதி (118001௦௦ 11௦8௦௦) ஆகியவை 
யாகும்‌, இந்தத்‌ துறையின்‌ மண்டல அலுவலகங்கள்‌ பம்பாய்‌, 
புதுடில்லி, கல்கத்தா, சென்னை ஆதிய இடங்களில்‌ அமைக்கப்‌ 
பட்டுள்ளன. 1956ஆம்‌ ஆண்டில்‌ *வேளாண்மை உற்பத்திக்‌ 
(வளர்ச்சி, கிட்டங்கி) கழகச்‌ சட்ட” த்தை [க2ர10ய11ப81 1700106 
(0100 கயம்‌ /கரச்௦ய்த2) ோற௦ாக!1௦௨ ௧௦] திறை 
வேற்றிய பின்‌ நாடு முழுவதிலும்‌ கிட்டங்ககளை அமைக்கின்ற 
பணியில்‌ மத்திய, மாநில அரசுகளோடு இந்தப்‌ பிரிவும்‌ 
ஈடுபடுகிறது. 


நான்காவதாக, செலாவணி மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாட்டுத்‌ 
துறை (1800112026 ௦11701 1922கர1ய 201) . இத்தப்‌ பிரிவு 1949ஆம்‌ 
ஆண்டு செப்டம்பர்த்‌ தங்களில்‌ நிறுவப்பெற்றது. இரண்டாம்‌ 
உலகப்போர்‌ தொடங்கிய பின்னர்‌, அந்நியச்‌ செலாவணி 
மாற்றில்‌ தேவையான கட்டுப்பாடுகளைக்‌ கொண்டுவருகின்ற 
பணியை இந்தப்‌ பிரிவு மேற்கொண்டது. 1947ஆம்‌ ஆண்டில்‌ 
“அந்நியச்‌ செலாவணி நெறிப்படுத்தும்‌ சட்டம்‌” (102 
நிய கய 26 822பக1100 &௦() அத்தியச்‌ செலாவணிக்‌ கட்டுப்பாட்டு 
நிருவாகத்தை ரிசர்வ்‌ வங்கி மேற்கொள்ளத்‌ தேவையான 
அளவு அதிகாரங்களை வழங்கியிருக்கின்‌ றது. புதுடில்லி, பம்பாய்‌, 
கல்கத்தா, சென்னை, கான்பூர்‌ ஆகிய இடங்களில்‌ இதற்குக்‌ 
இளை அலுவலகங்கள்‌ அமைந்திருக்கின்‌ றன. 


ஐத்தாவதாக, பரிசோதனைத்‌ துறை (1050201100 நிவ 
601) இருக்கின்றது. இது குறிப்பிட்ட காலங்களில்‌ நிசர்வ்‌ 
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வங்கியின்‌ பல்வேறு துறைகளையும்‌ மேற்பார்வை செய்கின்றது. 
இதனுடைய தணிக்கை அறிக்கை தலைமைக்‌ கணக்குகளுக்கு 
அளிக்கப்படுகின்றது. 


ஆறாவதாக, வங்க வளர்ச்சித்‌ துறையாகும்‌ (0808105014 
௦08 நீதவிப்றஹ 1061௦0). கிராம வங்கி விசாரணைக்‌ குழுவின்‌ 
(%மாக1 இகாபி்றத 8 ரபரரு ேோோற!(₹62) பரிந்துரையின்படி, 
கிராமச்‌ சேமிப்புகளைத்‌ திரட்டவும்‌, கிராமப்‌ பகுதிகளுக்கான 
கடன்‌ வசதிகளைப்‌ பெருக்கவும்‌, இத்‌ துறை தொடங்கப்‌ 
பெற்றது. இது இந்திய ஸ்டேட்‌ வங்கியோடும்‌, ஐதராபாத்‌ 
ஸ்டேட்‌ வங்கியோடும்‌ நெருங்கிய தொடர்பு கொண்டிருக்‌ 
இன்றது; அரசோடு தொடர்புடைய வங்கிகளின்‌ எதிர்கால 
அமைப்புகளின்மீது கவனம்‌ செலுத்துகின்றது. இறுசேமிப்புக்‌ 
கழகத்திற்கும்‌ (811 58918 8௦87ம்‌) ரிசர்வ்‌ வங்கிக்கும்‌ 
இடையில்‌ இது ஓர்‌ இணைப்புப்‌ பாலமாக இருக்கின்றது. வணிக 
வங்கிகளின்‌ வளர்ச்சியிலும்‌ இது கவனம்‌ செலுத்துகின்றது. 


ஏழாவதாக, ஆராய்ச்சி, புள்ளிவிவரத்துதை (0608110601 
0176968701 800 5181181108) செயல்படுகின்றது. ரிசர்வ்‌ வங்கி 
அதனுடைய பொருளாதார, நிதிக்‌ கொள்கைகளை உருவாக்கத்‌ 
துணை செய்வதே இந்தப்‌ பிரிவின்‌ தலையாய பணியாகும்‌. 
பொருளாதாரம்‌, நிதித்‌ தொடர்பான இக்கல்களுக்குத்‌ தீர்வுகாண 
மத்திய மாநில அரசுகளுக்குத்‌ தக்க ஆலோசனைகளைக்‌ 
கூறுகின்றது. இதில்‌ வங்க ஆராய்ச்சி (8242 15696880௦1), புள்ளி 
விவரங்கள்‌ (5181181108), பண ஆராய்ச்சி (404203 15852௧7௦4), 
கிராமப்‌ பொருளாதாரம்‌, (8௨1 1௦௦௩௦௦1௦8), பன்னாட்டு நிதி 
(1018081100௨1 1108006) ஆகிய ஐந்து பிரிவுகளை உலகப்‌ 
பொருளாதார நிதி வளர்ச்ச தொடர்பானவற்தோடு நெருங்கிய 
தொடர்புகொண்டிருக்கின்‌ றன. 


எட்டாவதாக, வங்கிச்‌ செயல்களின்‌ பிரிவு (1080871084 
நகாிவ்ரத 0ற௦211008). இத்திய ரிசர்வ்‌ வங்கிச்‌ சட்டமும்‌, வங்கி 
நிறுவனங்களின்‌ சட்டமும்‌ மற்றைய வங்கிகளைக்‌ கட்டுப்படுத்த 
ரிசர்வ்‌ வங்கிக்கு ௮தஇக அளவில்‌ அதிகாரங்களை வழங்கியிருக்‌ 
இன்றன. நாட்டிலுள்ள எல்லா வங்கிகளையும்‌ கண்காணிப்பது 
இந்தப்‌ பிரிவின்‌ பணியாகும்‌. குறிப்பிட்ட காலத்திற்கொருமுறை 
வங்ககளை மேற்பார்வை செய்வது, வங்கிகளின்‌ கடன்‌ 
விண்ணப்பங்களைப்‌ பரிசீலனை செய்வது, வங்கித்‌ தொழிலைத்‌ 
தொடங்க, தொடர வருகின்ற விண்ணப்பங்களைக்‌ கவனித்தல்‌, 
மூலதனம்‌ கேட்டு வருகின்ற விண்ணப்பங்களைச்‌ சரிபார்த்தல்‌ 


இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்க 297 
ஆவை இந்தத்‌ துறையின்‌ பணிகளோடு சேரும்‌. இதன்‌ 
கிளை அலுவலகங்கள்‌ புதுடில்லி, கல்கத்தா, சென்னை, 
நாக்பூர்‌,  இருவனந்தபுரம்‌, கான்பூர்‌ ஆசிய இடங்களில்‌ 
அமைந்திருக்கின்‌ றது. 


ஒன்பதாவதாக, தொழில்நிதித்‌ துறை (0ஜகாசர்‌ ௦8 
7ரம்ம811க1 11௧௩௦௨) இயங்குகின்றது. இத்‌ துறை 1957ஆம்‌ 
ஆண்டு செப்டம்பர்த்‌ இங்கள்‌ முதல்‌ செயல்படுகின்றது. இத்‌ 
துறை மாநில நிதிக்‌ கழகங்கள்‌, தொழில்வளர்ச்சி வங்கி ஆகிய 
தொழில்களுக்கு நிதியுதவி தருன்ற நிறுவனங்களின்‌ பணிகளைக்‌ 
கண்காணிக்கின்றது. 


பத்தாவதாக, சட்டத்துறை (1,62௨ ரல்‌). பல்வேறு 
துறைகளின்‌ சட்ட நுணுக்கங்களைப்பற்றி ஆராய இந்தத்‌ துறை 
உருவாக்கப்‌ பெற்றிருக்கின்றது. வங்ககளோடு தொடர்புடைய 
சட்டங்களுக்கு விளக்கம்‌ கூறுவது, புதிய சட்டங்களை, சட்டத்‌ 
இருத்தங்களை வரைந்து கொடுப்பது ஆகிய பணிகளை இப்‌ பிரிவு 
கவனிக்கின்றது. 
ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ பணிகள்‌ 

இந்திய ரிசர்வ்‌ வற்ிகி பல்வேறு வகையான பணிகளைச்‌ 
செய்கின்றது. இவற்றை மைய வங்கிப்‌ பணிகள்‌ (01181 
நஹி்றத 111ற௦(1௦௦8) என்றும்‌, சாதாரண வங்கிப்‌ பணிகள்‌ 
(010 கரு நிகார்ர்த 100011008) என்றும்‌ இரு பெரும்‌ பிரிவுகளாகப்‌ 
பகுத்து ஆராயலாம்‌. 


மைய வங்கிப்‌ பணிகள்‌ 

உலஒல்‌ பிற நாடுகளிலுள்ள மைய வங்கிகள்‌ என்னென்ன 
பணிகளை மேற்கொள்கின்றனவோ அத்தனை பணிகளையும்‌ 
இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கி ஏற்றுச்‌ செய்கின்றது. அவற்றை ஒவ்வொன்‌ 
றாகக்‌ குறிப்பிடலாம்‌ : 


1. பணம்‌ வெளியிடுதல்‌: 1994ஆம்‌ ஆண்டின்‌ இந்திய 
ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ சட்டத்தின்‌ 22(7)ஆம்‌ பிரிவின்படி பண 
வெளியீட்டு முற்றுரிமை இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கிக்கு வழங்கப்‌ 
பட்டிருக்கின்றது. இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கியில்‌ வெளியீட்டுத்துறை 
02 இரவா), வங்கித்துறை (கயி//றத இிஞுகார்ம கடு 
என்னும்‌ தனிப்‌ பிரிவுகள்‌ உள்ளன. வெளியீட்டுத்‌ துறை பண 
வெளியீட்டைக்‌ கவனிக்கின்றது.. 
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இத்திய அரசு வெளியிடுகின்ற ஒரு ரூபா தவிர, மற்றைய 
கா௫தப்‌ பணம்‌ எல்லாவற்றையும்‌ இத்திய ரிசர்வ்‌ வங்கதான்‌ 
வெளியிடுகின்றது. தக்க சொத்துகளை ஈடு வைத்துக்கொண்டு 
வெளியீட்டுத்துறை பணத்தை வெளியிடுகின்றது. பணத்தைப்‌ 
பொதுமக்களுக்குக்‌ கொடுத்து வாங்கும்‌ பணியை வங்கித்துறை 
கவனிக்கின்றது. 


7984ஆம்‌ ஆண்டின்‌ இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கிச்‌ சட்டப்படி பண 
வெளியீட்டில்‌ வீத அளவுக்‌ காப்புமுறை (0001110081 850146 
820) பின்பற்றப்பட்டது. இதன்படி மொத்தம்‌ வெளியிட்‌ 
டுள்ள காசதெப்‌ பணத்தில்‌ 40 சதவீதம்‌ தங்கக்‌ காசுகளாகவும்‌, 
தங்கக்‌ கட்டிகளாகவும்‌, ஸ்டெர்லிங்‌ பத்திரங்களாகவும்‌ இருப்பு 
வைத்திருக்கவேண்டும்‌. இவற்றில்‌ 40 கோடி ரூபாவுக்குக்‌ 
குறையாமல்‌ தங்கக்‌ காசுகளும்‌ தங்கக்‌ கட்டிகளும்‌ இருக்க 
வேண்டும்‌. ஒரு தோலா தங்கத்தின்‌ மதிப்பு ரூ. 21-9-8 
(ரூ. 27.24) என்று குறிப்பிடப்பட்டது. மீதி 60 சதவீதம்‌ 
ரூபாப்‌ பத்திரங்களாகவும்‌, ரூபா தாணயங்களாகவும்‌, குறிப்‌ 
பிடப்பட்ட மாற்று உண்டியல்களாகவும்‌, வாக்குறுதிச்‌ சட்டு 
களாகவும்‌ இருக்கலாம்‌. இவற்றில்‌ ரூபாப்‌ பத்திரங்களின்‌ மதப்பு 
50 கோடி ரூபா அல்லது மொத்தத்தில்‌ நான்கில்‌ ஒரு பகுதிக்குக்‌ 
கூடாமல்‌ இருக்கவேண்டும்‌. 


ஐந்தாண்டுத்‌ திட்டங்களுக்கு அரசுக்கு மிகுதியாகப்‌ பணம்‌ 
தேவைப்பட்டது. ஆதலால்‌, பண வெளியீட்டில்‌ நெஒழ்வுத்‌ 
தன்மையைக்‌ கொண்டுவர 1956ஆம்‌ ஆண்டில்‌ இந்திய ரிசர்வ்‌ 
வங்கிச்‌ சட்டத்தைத்‌ தருத்தினர்‌. இதன்படி குறைந்த அளவுக்‌ 
காப்பு முறை (14ீம்மர்வபா 78587௨ 39840) தடைமுறைக்கு 
வந்தது. இதன்படி 400 கோடி ரூபாவுக்கு அயல்நாட்டுப்‌ பத்திரல்‌ 
களும்‌, 115 கோடி ரூபாவுக்குத்‌ தங்கமும்‌ ஆக மொத்தம்‌ 
575 கோடி ரூபாவுக்குக்‌ காப்பீடு இருக்கவேண்டும்‌. பன்னாட்டுப்‌ 
பண நிதியிடம்‌ ஒப்புக்கொண்டபடி ஒரு தோலா தங்கத்தின்‌ 
மதிப்பு ரூ. 62.50 ஆயிற்று. 


அத்தியச்‌ செலாவணியில்‌ பற்றாக்குறை ஏற்பட்டது. 
இதனால்‌, 1957ஆம்‌ ஆண்டில்‌ ரிசர்வ்‌ வங்கிச்‌ சட்டத்தை 
மறுபடியும்‌ இருத்திக்‌ காப்புத்‌ தொகையை 20 கோடி ரூபாவாகக்‌ 
குறைத்தனர்‌. இதில்‌ 115 கோடி ரூபாவுக்குக்‌ குறையாமல்‌ 
தங்கக்‌ காசுகளும்‌ தங்கக்‌ கட்டிகளும்‌ இருக்கவேண்டும்‌. 


இத்தியாவில்‌ பணவெளியீடு மிகவும்‌ கூடியிருப்பது குறிப்பிடத்‌ 
தக்கது. 1950-51ஆம்‌ ஆண்டில்‌ இந்தியாவில்‌ 1,838] கோடி 


இத்திய ரிசர்வ்‌ வங்கி 399 


ரூபாவுக்குக்‌ காகிதப்‌ பணம்‌ புழக்கத்திலிருந்தது. இது 
2967-68ஆம்‌ ஆண்டில்‌ 8,150 கோடி ரூபாவாகவும்‌, 1970-7 1-ல்‌ 
4271 கோடியாகவும்‌, 1982 டிசம்பரில்‌ 75,750 கோடியாகவும்‌ 
உயர்ந்தது. 
இத்திய ரிசர்வ்‌ வங்கி வெளியிட்ட பணத்தின்‌ அளவைக்‌ 
கீழ்க்காணும்‌ அட்டவணை காட்டுகின்றது 7 
இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ பண வெளியீடு 
(இலட்ச ரூபாவில்‌) 














வங்கத்‌ துறையில்‌ 2-௮ | மொத்தப்‌ பொறுப்பு 
ஆண்டு கையிருப்பூப்‌  மிக்கத்திலுள்ள (வெளியிட்ட 
பணம்‌ ய மொத்தப்‌ பணம்‌) 
1970-7] 9,509 கடார 4,227,36 
7977-72 28,13 4,697,18 4,652, 
1972-73 ரகாச 5,253, ௪5 5,272,20 


கணம்‌ ப மமம்‌ டம டட டம்‌ ப பப. 
ரிசர்வ்‌ வங்கி வெளியிடும்‌ பணத்தின்‌ அளவு தொடர்ந்து 
கூடிக்கொண்டே வருவது குறிப்பிடத்தக்கதாகும்‌. 


தமது நாட்டிலுள்ள பணவிீக்கத்திற்கு இது ஒரு காரண 
மாகக்‌ கூறப்படுகின்றது. 


2. வங்கிகளின்‌ வங்கி : இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கி, வங்கெகளின்‌ 
வங்கியொகச்‌ செயல்படுகின்றது. 1924ஆம்‌ ஆண்டின்‌ ரிசர்வ்‌ 
வங்கிச்‌ சட்டத்தின்‌ 42ஆம்‌ பிரிவின்படி, ஒவ்வொரு பட்டியலில்‌ 
சேர்க்கப்பட்ட வங்கியும்‌ அதனுடைய கால வைப்பில்‌ இரண்டு 
சதவீதமும்‌, தேவை வைப்பில்‌ ச சதவீதமும்‌ ரிசர்வ்‌ வங்க 
யிடம்‌ இருப்பாக வைத்திருக்கவேண்டும்‌. 1956ஆம்‌ ஆண்டில்‌ 
கொண்டுவந்த சட்டத்‌ திருத்தம்‌, கால வைப்பிற்கு எட்டுச்‌ 
சதவிதமாகவும்‌, தேவை வைப்பிற்கு 80 சதவீகமாகவும்‌ 
உயர்த்தியது. 


2962ஆம்‌ ஆண்டில்‌ இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கிச்‌ (திருத்தச்‌) 
சட்டம்‌ [1827௨ நிக ௦4 ॥றப்/க (கறம ்றுறட) க] திறை 
வேற்றப்பட்டது. இதன்படி. வங்கியிலுள்ள கால, தேவை 
வைப்புகளின்‌ மொத்தப்‌ பொறுப்பில்‌ மூன்று சதவீதம்‌ ரிசர்வ்‌ 
வங்கியிடம்‌ வைத்‌்திருக்கவேண்டும்‌. இதற்கு முன்னர்‌ 90 நாள்‌ 


900 வங்கியியல்‌ 


களுக்கு உட்பட்ட அயல்நாட்டு உண்டியல்களைத்தாம்‌ மறு 
கழிவு செய்தோ ஈடாக வைத்துக்கொண்டோ ரிசர்வ்‌ வங்கி 
பணம்‌ கொடுத்தது. சட்டத்திருத்தத்தின்படி 180 நாள்கள்‌ 
வரையுள்ள அயல்நாட்டு உண்டியல்களுக்கு ரிசர்வ்‌ வங்கி பணம்‌ 
கொடுக்கலாம்‌. 


7949ஆம்‌ ஆண்டின்‌ வங்கி நிறுவனங்களின்‌ சட்டம்‌ 
(&யி302 மேறகா/% &௦0) வங்கிகளைக்‌ கட்டுப்படுத்த மிகுதியாக 
அதிகாரம்‌ வழங்யிகிருக்கின்றது. இந்தச்‌ சட்டத்தின்‌ 23ஆம்‌ 
பிரிவின்படி. வெளிநாடுகளிலோ இத்தியாவிலோ களைகளைத்‌ 
தொடங்க வங்கிகள்‌ ரிசர்வ்‌ வங்கியிடம்‌ முன்கூட்டியே அனுமதி 
பெறவேண்டும்‌. வங்கிகள்‌ தங்களுடைய பணிபுரியும்‌ இடங்களை 
மாற்றவும்‌ முன்‌ அனுமதி பெறவேண்டும்‌. இந்தச்‌ சட்டத்தின்‌ 
95ஆம்‌ பிரிவின்படி ரிசர்வ்‌ வங்கி வங்கிகளை எந்த நேரத்திலும்‌ 
பரிசோதனை செய்யலாம்‌. 1950ஆம்‌ ஆண்டு மார்ச்சு மாதத்தில்‌ 
எல்லா வங்கி நிறுவனங்களையும்‌ அடிக்கடி குறிப்பிட்ட கால 
இடைவெளிகளின்படி பரிசோதிக்க நிலையான ஒரு நிருவாக 
அமைப்பை ஏற்படுத்தினர்‌. சட்டத்தின்‌ 36-(1) (6) (5) பிரிவின்‌ 
படி, ரிசர்வ்‌ வங்கி தேவையென்று கருதினால்‌ எத்த வங்கியின்‌ 
திருவாகத்திலும்‌ மாறுதலைச்‌ செய்யலாம்‌. 


2962ஆம்‌ ஆண்டின்‌ வங்கி நிறுவனங்களின்‌ (திருத்தச்‌) 
சட்டம்‌ [92ய/4௦2 000165 (கீறும்‌) ௧௦1962], பட்டியலில்‌ 
சேர்க்கப்படாத வங்கிகளும்‌ அவற்றிடம்‌ இருக்கன்ற கால, 
தேவை வைப்புகளின்‌ மொத்த மதிப்பில்‌ மூன்று சதவீதத்தை 
ரிசர்வ்‌ வங்கியிடம்‌ வைத்திருக்க வேண்டுமென்று கூறியது. 


3. கடன்‌ கட்டுப்பாடு: வங்கிகளின்‌ கடனளவில்‌ ஏற்படு 
இன்ற ஏற்றத்தாழ்வுகள்‌ மக்களின்‌ வாங்கும்‌ சக்தியை மாற்றி, 
நாட்டின்‌ பொருளாதார நடவடிக்கைகளில்‌ மாற்றங்களை ஏற்‌ 
படுத்துகின்றன. ஆதலால்‌, வங்கிகளின்‌ கடனளவைக்‌ கட்டுப்‌ 
படுத்த வேண்டியது மைய வங்கியின்‌ அவசியமான பணியா 
கின்றது. அந்நியச்‌ செலாவணி மாற்று வீதத்தை நிலைப்‌ 
படுத்துதல்‌, விலைகளை நிலைப்படுத்துதல்‌, பொருளாதாரத்தை 
நிலைப்படுத்துதல்‌ ஆகிய மூன்று முக்கியமான தோக்கங்களோடு 
மைய வங்கி கடன்‌ கட்டுப்பாட்டுப்‌ பணியை மேற்‌ 
கொள்கின்றது. 

இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்‌, இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கிச்‌ சட்டம்‌, வங்கி 
நிறுவனங்களின்‌ சட்டம்‌ ஆகியவை அளித்திருக்கின்ற அதி 
காரங்களைப்‌ பயன்படுத்தி வணிக வங்கிகளின்‌ கடனளவைக்‌ 
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கட்டுப்படுத்துகின்றது. இதற்காக (1) வங்கி வீதங்களை 
மாற்றுவது; (14) வெளி அங்காடி. நடவடிக்கைகளில்‌ ஈடுபடுவது; 
(114) வணிக வங்கிகள்‌ வைத்திருக்க வேண்டிய இருப்பு வீதங்களை 
மாற்றுவது; (14) தெரிந்தெடுத்த, நேரடிக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறை 
ஆகியவற்றைப்‌ பின்பற்றுகன்றது. இந்த முறைகளை ரிசர்வ்‌ 
வங்கி கடந்த காலத்தில்‌ எப்படிப்‌ பின்பற்றி வந்திருக்கின்றது. 
என்பதைத்‌ தனித்தனியாக விளக்கலாம்‌? 


(0 வங்கி வீதம்‌: ரிசர்வ்‌ வங்கி மலிவுப்‌ பணக்‌ 
கொள்கையைப்‌ பின்பற்றியதால்‌, 1996ஆம்‌ ஆண்டு முதல்‌ 
1957ஆம்‌ ஆண்டு நவம்பர்‌ 15ஆம்‌ தேதிவரை, வங்கி வீதம்‌ 
தொடர்ந்து மூன்று சதவீதமாக இருந்துவந்தது. நமது 
நாட்டில்‌ வங்கிகள்‌ பண உதவி கேட்டு ரிசர்வ்‌ வங்கியிடம்‌ 
போகின்ற பழக்கத்தை வளர்த்துக்கொள்ளவில்லை. 1998-89. 
ஆம்‌ ஆண்டில்‌ பட்டியலில்‌ சேர்க்கப்பட்ட வங்கிகளுக்கும்‌ மாநிலக்‌ 
கூட்டுறவு வங்கிகளுக்கும்‌ சேர்த்து ரிசர்வ்‌ வங்கி இரண்டு 
இலட்ச ரூபா கடன்‌ கொடுத்திருந்தது. 1947-48ஆம்‌ 
ஆண்டில்‌ இந்தத்‌ தொகை 21 இலட்ச ரூபாவாகத்தான்‌ கூடி 
யிருந்தது. 


இந்திய வணிக வங்கிகள்‌ ரிசர்வ்‌ வங்கியிடம்‌ அதிகமாக 
கதவி வேண்டிச்‌ செல்லாததற்குக்‌ 8ழ்க்காணும்‌ இரு காரணங்கள்‌ 
கூறப்படுகின்றன: 


முதலாவதாக, வணிக வங்கிகள்‌ உதவி நாடி ரிசர்வ்‌ வங்கி 
யிடம்‌ செல்ல விரும்பவில்லை. அப்படிச்‌ செல்வது வங்கெளின்‌ 
வலிமைக்‌ குறைவாகக்‌ கருதப்பட்டது. 


இரண்டாவதாக, பேர்ச்‌ காலத்திலும்‌ அதளைத்‌ 
தொடர்ந்தும்‌ வங்கிகளுக்கு எளிதாக, மிகுதியாகப்‌ பணம்‌ 
கிடைத்தது. அரசின்‌ கடன்‌ பத்திரங்களை வங்கிகள்‌ அதிகமாகப்‌ 
பெற்று இருப்பு வைத்திருந்தன. அதோடு ரொக்கப்‌ பணமும்‌ 
அதிகமாசு இருந்தது. போருக்குப்‌ பின்னர்ப்‌ பணத்தேவை 
எற்பட்டபொழுது உண்டியல்களைக்‌ கழிவுசெய்து பணம்‌ 
பெறுவதைவிட எளிதாக அரசுப்‌ பத்திரங்களை விற்று பணம்‌ 
பெற முடிந்தது. 


தாடு விடுதலை பெற்ற பின்னர்ப்‌ பொருளாதார நட 
வடிக்கைகள்‌ மிகுதிப்பட்டதாலும்‌, ஆக்கப்பணிகள்‌ அதிகமான 
தாலும்‌ நாட்டில்‌ பணத்தேவை கூடியது. வங்கிகள்‌ கடன்‌ 
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பெறவும்‌, முன்பணம்‌ கேட்டும்‌, மறுகழிவு செய்யவும்‌ ரிசர்வ்‌ 
வங்கியை தாடிச்சென்றன. 1949ஆம்‌ ஆண்டில்‌ ரிசர்வ்‌ வங்கி, 
வங்கிகளுக்குக்‌ கடனாகவும்‌ முன்பணமாகவும்‌ 394 இலட்ச 
ரூபாவும்‌, மறுகழிவு செய்து 29 இலட்ச ரூபாவும்‌ கொடுத்தது. 
2950ஆம்‌ ஆண்டில்‌ கடனாகவும்‌ முன்பணமாகவும்‌ 839 
இலட்ச ரூபாவும்‌, மறுகழிவு வகையில்‌ 58 இலட்ச ரூபாவும்‌ 
கொடுத்திருந்தது. 


7951ஆம்‌ ஆண்டு தவம்பர்த்‌ திங்கள்‌ 15ஆம்‌ நாள்‌ கடன்‌ 
விரிவாக்கத்தைக்‌ கட்டுப்படுத்தக்‌ கருதி, வட்டி வீதத்தை 35 சத 
வீதமாகக்‌ கூட்டினர்‌. இதனை ஒட்டி நாட்டின்‌ வட்டி வீதமும்‌ 
உயர்ந்தது. கடன்‌ ஓரளவு கட்டுப்படுத்தப்பட்டது. வட்டி 
வீத மாற்றத்தின்‌ மூலமாக ரிசர்வ்‌ வங்கியால்‌ வணிக வங்கிகளை 
மேலும்‌ கட்டுப்படுத்த முடிந்தது. வணிக வங்கிகள்‌ கொடுத்த 
கடனின்‌ அளவு குறைந்தது. 1950-517ஆம்‌ ஆண்டில்‌ மிகுதி 
யாகப்‌ பொருளாதார நடவடிக்கைகள்‌ இருத்த பருவ காலத்தில்‌ 
வங்கள்‌ 782 கோடி ரூபா கடன்‌ கொடுத்திருந்தன. 
1957-52ஆம்‌ ஆண்டில்‌ இதே பருவகாலத்தில்‌ வங்கிக்‌ கடன்‌ 
82 கோடி ரூபா வரைதான்‌ கூடியிருந்ததென்பது குறிப்பிடத்‌ 
தக்கதாகும்‌. 


அடுத்து 1957ஆம்‌ ஆண்டு மேத்‌ இங்கள்‌ 15ஆம்‌ நாள்‌ வட்டி 
வீதத்தை நான்கு சதவீதமாக உயர்த்தினர்‌. இரண்டாம்‌ 
ஐந்தாண்டுத்‌ திட்டம்‌ செயல்படப்‌ போவதை ஓட்டி இந்த 
மாற்றம்‌ செய்தனர்‌. நாட்டில்‌ பணவீக்கப்‌ போக்குக்‌ காணப்‌ 
பட்டதால்‌ பணவிக்கத்தைக்‌ கட்டுப்படுத்துவது தேவை 
யாயிற்று. இதற்காக ரிசர்வ்‌ வங்கி கடனளவைக்‌ கட்டுப்‌ 
படுத்தும்‌ நடவடிக்கைகளை மேற்கொண்டது. 


1960ஆம்‌ ஆண்டு மார்ச்சு மாதம்‌ 17ஆம்‌ தேதி முதல்‌ 
வங்கள்‌ அவற்றின்‌ கூடிய வைப்புகளில்‌ 25 சதவீதம்‌ ரிசர்வ்‌ 
வங்கியிடம்‌ வைக்கவேண்டுமென்று கூறப்பட்டது. இதனை மே 
மாதம்‌ ஆறாம்‌ தேதி 50 சதவீதமாக உயர்த்தினர்‌. ஆனால்‌ 
வங்கெளின்‌ கடன்‌ குறையவில்லை. 


ஆதலால்‌, 1960ஆம்‌ ஆண்டு அக்டோபர்‌ மூதல்‌, புதிய 
மூன்றடுக்கு முறை” (70706 1127 598000) பின்பற்றப்பட்டது. 
இதன்படி ஒவ்வொரு வங்கியும்‌ எவ்வளவு கடன்‌ வாங்கலா 
மென்று குறிக்கப்பட்டது. முதலாவதாக, கடனளவுப்‌ பங்கு 
(0௦௦18) சராசரிச்‌ சட்ட இருப்பில்‌ (512101013 ௦5146) 50 சத 
வீதம்‌ ஆகும்‌. இரண்டாவதாக, இதற்கு 100 சதவீதம்வரை 
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கடன்‌ பெற்றால்‌, அதற்கு வங்கி வட்டி வீதத்திற்குமேல்‌ ஒரு சத 
விதம்‌ தண்ட (1221) வட்டி விதிக்கப்படும்‌, மூன்றாவதாக, 
அதற்கு மேலும்‌ வணிக வங்கி ரிசர்வ்‌ வங்கியிடம்‌ கடன்‌ 
வாங்கினால்‌ 2 சதவீதம்‌ தண்ட வட்டி கொடுக்கவேண்டும்‌. 


1968ஆம்‌ ஆண்டில்‌ வட்டி வீதத்தை 48% சதவீதமாக 
உயர்த்தினார்கள்‌. 2964ஆம்‌ ஆண்டில்‌ மூன்றடுக்கு முறைக்குப்‌ 
பதிலாக இரண்டடுக்கு மூறை புகுத்தப்பட்டது. இதன்படி சட்ட 
இருப்பில்‌ 50 சதவிதத்திற்குக்‌ குறைந்ததற்கு 4$ சதவீத 
வட்டியும்‌, அதற்கு மேற்பட்டதற்கு 6 சதவீத வட்டியும்‌ விதிக்கப்‌ 
பட்டது. 


பங்கு முறை 1964ஆம்‌ ஆண்டு செப்டம்பர்த்‌ தங்களில்‌ 
மறைந்தது, அப்பொழுது நான்காவது தடவையாக வட்டி 
வீதம்‌ 5௪ சசவீதமாக உயர்த்தப்பட்டது. வங்கிகளின்‌ ரொக்க 
வீதத்தை ஒட்டிக்‌ கடனுக்கு வட்டி விதிக்கப்பட்டது. ரொக்க 
வீதம்‌ 28 சதவீதத்திற்குக்‌ குறைந்ததால்‌ வட்டி வீதம்‌ உயர்த்தப்‌ 
பட்டது. 1965ஆம்‌ ஆண்டு பிப்பிரவரித்‌ இங்களில்‌ வட்டி வீதம்‌ 
8 சதவீதமாகவும்‌, ரொக்க வீதம்‌ 30 சதவீதமாகவும்‌ உயர்த்தப்‌ 
பட்டது. நமது நாட்டில்‌ பண அங்காடி நன்றாக அமையாத 
தாலும்‌, உண்டியலங்காடி இல்லாமையாலும்‌ வங்கி வீதத்தால்‌ 
எதிர்பாக்கின்ற பலன்கள்‌ விளைவதில்லை. 1982 டிசம்பரில்‌ 
வங்கி வீதம்‌ 10% ஆக இருந்தது. 


மற்றைய நாட்டு மைய வங்கள்‌, வங்கி வீதத்தை 
மாற்றியதோடு ஒப்பிட்டால்‌, தமது நாட்டில்‌ வங்கி வீதத்தை 
மாற்றியது மிகவும்‌ குறைந்த தடவைகளேயாகும்‌. நமது 
நாட்டில்‌ வங்கி தொடங்கி, முதல்‌ முப்பது ஆண்டுகளில்‌ 
(1985-65) ஆறு தடவைகள்‌ வங்கி வீதம்‌ மாற்றப்பட்டது. 
7922ஆம்‌ ஆண்டுக்கும்‌ 7949ஆம்‌ ஆண்டுக்கும்‌ இடையில்‌ 
தியூஜிலாந்தில்‌ 8 தடவைகளும்‌, தென்னாப்பிரிக்காலில்‌ 78 
தடவைகளும்‌ மாற்றப்பட்டன. 2844ஆம்‌ ஆண்டு முதல்‌ 
2900ஆம்‌ ஆண்டுவரை ஃபிரான்ஸ்‌ வங்கி வட்டி வீதத்தை 717 
தடவைகளும்‌, இங்கிலாந்து வங்கி 400 தடவைகளும்‌ மாற்றி 
இருக்கின்றன. 


(1) வெளிச்‌ சந்தை நடவடிக்கைகள்‌: பணச்‌ சற்தையிலுள்ள 
கடன்‌ சூழ்நிலைகளை மாற்றுவதற்காக ரிசர்வ்‌ வங்கி வெளி 
அங்காடி நடவடிக்கைகளில்‌ ஈடுபடுகின்றது. இந்திய ரிசர்வ்‌ 
வங்கியின்‌ சட்டத்தின்‌ 27ஆம்‌ பிரிவில்‌ ௪, 8(4) பகுதிகளில்‌ 
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வெளி அங்காடித்‌ தொடர்பான &8ழ்க்காணும்‌ நடவடிக்கைகளில்‌ 
ஈடுபடலாமென்று கூறப்படுகிறது: 


முதலாவதாக, மத்திய மாநில அரசுகளின்‌ கடன்‌ பத்தி 
ரங்களை வாங்கி விற்கலாம்‌. மத்திய மாநில அரசுகளின்‌ உறுதி 
பெற்ற பல்வேறு நிறுவனங்களின்‌ பத்திரங்களையும்‌ வாங்க 
விற்கலாம்‌. 


இரண்டாவதாக, இந்திய ஸ்டேட்‌ வங்கி, மத்திய அரசு 
குறிக்கின்ற பிற வங்கிகள்‌ ஆயெவற்றின்‌ பங்குகளை வாங்க 
விற்கலாம்‌. 


7951ஆம்‌ ஆண்டில்‌ ரிசர்வ்‌ வங்கி அரசு பத்திரங்களை 
வாங்க விற்பதைக்‌ கைவிட்டது. 196.2-62ஆம்‌ ஆண்டில்‌ சிசர்வ்‌ 
வங்கி 10.6 கோடி ரூபாப்‌ பத்திரங்களை விற்றிருந்தது. இந்த 
அளவு 1963-64ஆம்‌ ஆண்டில்‌ 44.7 கோடியாக உயர்ந்தது. 
7980 வரை வணிக வங்கிகள்‌ 8,462 கோடியளவிற்கு அரசு 
பத்திரங்களில்‌ முதலீடு செய்திருந்தன. 


நமது நாட்டில்‌ வெளிச்சத்தை நடவடிக்கைகளைப்‌ பரந்த 
அளவில்‌ கையாண்டு, எதிர்பார்க்கும்‌ விளைவுகளைப்‌ பெற 
மூடியாததற்குச்‌ சல காரணங்கள்‌ உள்ளன. 


முதலாவதாக, இத்தியப்‌ பணச்‌ சந்தையை இதுவரை 
சரியாக அமைக்கவில்லை. 


இரண்டாவதாக, ரிசர்வ்‌ வங்க வாங்க விற்கக்கூடிய 
பத்திரங்களின்‌ எண்ணிக்கை மிகக்‌ குறைவு. 


மூன்றாவதாக, வணிக வங்கள்‌ ரிசர்வ்‌ வங்கியோடு முழு 
அளவில்‌ ஒத்துழைப்பதில்லை. 


நான்காவதாக, அரசு அடிக்கடி பொதுக்‌ கடன்‌ திரட்டு 
வதால்‌, ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ வெளி அங்காடி நடவடிக்கைகள்‌ 
வலுவற்றுப்போகின்றன. 


(04) இருப்பு வீதம்‌: இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கிச்‌ சட்டத்தின்‌ 
42 (1) பிரிவின்படி பட்டியலில்‌ சேர்க்கப்பெற்ற எல்லா வங்கி 
களும்‌ அவற்றின்‌ வைப்புகளில்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட சதவீதத்தை 
ரிசர்வ்‌ வங்கியில்‌ வைத்திருக்கவேண்டும்‌. இது முதலில்‌ கால 
வைப்பில்‌ 2 சதவீதமாகவும்‌, தேவை வைப்பில்‌ 5 சதவீத 
மாகவும்‌ இருந்தது. இப்பொழுது இதனை எல்லா வகையான 
வைப்புகளுக்கும்‌ சோர்த்து மொத்தத்தில்‌ 3 சதவீதமாக மாற்றி 
உள்ளனர்‌... 
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(10) தேர்ந்தெடுக்கப்பெற்ற : கடன்‌ கட்டுப்பாடு; கடன்‌ 
தன்மைக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகளையும்‌, இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கி 
பின்பற்றுகின்றது. 1956ஆம்‌ ஆண்டில்‌ வங்கிக்‌ கடனில்‌ பெரும்‌ 
பகுதி வேளாண்மைப்‌ பொருள்களை இருப்புவைத்து ஊக 
வாணிபம்‌ செய்யப்‌ பயன்படுத்தப்பட்டது. இதனால்‌ குறிப்பிட்ட 
பத்திரங்களின்மீது வங்கிகள்‌ எவ்வளவு கடன்‌ கொடுத்தன 
என்பதற்கு மாதம்‌ இரு முறை அறிக்கை அளிக்க வேண்டுமென்று 
ரிசர்வ்‌ வங்கி அறிவித்தது. 1956ஆம்‌ ஆண்டு மே மாதத்தில்‌ 
நெல்லின்மீதும்‌ அரிசியின்மீதும்‌ கொடுக்கின்ற கடனைக்‌ கட்டுப்‌ 
படுத்தினர்‌. செப்டம்பரில்‌ பிற தானியங்களின்மீதும்‌ கட்டுப்‌ 
பாட்டை, விரிவுபடுத்தினர்‌. நோக்கம்‌ நிறைவேறிய பின்னர்‌ 
, தடைகளை நீக்கினர்‌. 


3957ஆம்‌ ஆண்டில்‌ ரிசர்வ்‌ வங்க மற்ற வங்கிகளுக்கு உணவு 
தானியங்களின்மீது கடன்‌ கொடுக்கின்றபொழுது 40 சதவீதத்‌ 
திற்குக்‌ குறையாமல்‌ வரம்பு (18ீகாஜ்ப) கட்டிக்கொள்ள 
வேண்டுமென்று கூறியது. இதனால்‌ நல்ல பலன்‌ விளைந்தது. 
1959ஆம்‌ ஆண்டில்‌ கடலைக்கு, 45 சதவீதம்‌ வரம்பு கட்டிக்‌ 
கொள்ள வேண்டுமென்று ரிசர்ல்‌ வங்கி ஆணையிட்டது. 


உணவு மண்டலங்களை அமைத்த பின்னர்‌, நாட்டின்‌ 
பொருளாதாரச்‌ சூழ்நிலை சாதகமாக மாறியது. ஆதலால்‌, 
1960ஆம்‌ ஆண்டு அக்டோபர்த்‌ திங்களில்‌ நெல்லுக்கும்‌ 
அரிசிக்கும்‌ சூறிப்பிடப்பட்டிருந்த வரம்பு வீதத்தை 85 ஆகக்‌ 
குறைத்தளனர்‌. 


1960ஆம்‌ ஆண்டில்‌ சணல்‌ பொருள்களின்‌ விலை வெகு வேக 
மாகக்‌ கூடியது. இதனால்‌, 1960ஆம்‌ ஆண்டு ஜனவரி 12-ல்‌ 
மூலச்‌ சணலின்மீது கடன்‌ கொடுக்கின்றபொழுது குறைந்தது 
25 சதவீத வரம்பும்‌, சணல்‌ பொருள்களில்‌ 40 சதவீத வரம்பும்‌ 
வைத்துக்கொள்ள வேண்டுமென்று ரிசர்வ்‌ வங்கி குறிப்பிட்டது. 
3961ஆம்‌ ஆண்டில்‌ பிப்பிரவரி 84-ல்‌ சணல்‌ பொருள்களின்‌ 
ஏற்றுமதிக்கு நிதிய தவும்பொருட்டு, கப்பல்‌ நிறுவனங்களுக்கு 
வரம்புத்‌ கொசையை 40 சதவீதத்‌திலிருந்து 25 சதவீதமாகக்‌ 
குறைத்தனர்‌. 1961ஆம்‌ ஆண்டு ஆகஸ்டுத்‌ தங்கள்‌ 29-ல்‌ 
வரம்புத்‌ தேவை விதிகளை எல்லாம்‌ இரும்பப்‌ பெற்றனர்‌. 


2964ஆம்‌ ஆண்டில்‌ மறுபடியும்‌ உணவுத்‌ தானியங்கள்‌, 
கடலை, காய்கறி, எண்ணெய்‌ ஆகியவற்றின்மீது கடன்‌ 


வூ20 
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கொடுக்கின்றபொழுது வங்கிகள்‌ வைத்துக்கொள்ள வேண்டிய 
வரம்புத்‌ தொகையை 45 சதவீதத்திலிருந்து 50 சதவீதமாக 
உயர்த்தினர்‌. இத்தகைய தெரிந்தெடுக்கப்பட்ட கடன்‌ கட்டுப்‌ 
பாட்டு முறைகள்‌ மொத்தக்‌ கடனளவைக்‌ குறைக்கப்‌ பெரிதும்‌ 
பயன்‌ பட்டுள்ளன. 


5. அரசின்‌ வங்கி: ரிசர்வ்‌ வங்கி மத்திய, மாநில 
அரசுகளின்‌ வங்கியாகவும்‌ பணியாற்றுகின்றது. இதற்காக 
அவற்றோடு தனி ஒப்பந்தங்கள்‌ செய்துகொண்டுள்ளது? அரசுக்‌ 
காகப்‌ பணம்‌ வாங்குதல்‌, செலுத்துதல்‌, பொதுக்கடனை 
நிருவசித்தல்‌ ஆகிய பணிகளைச்‌ செய்கின்றது. அரசு மைய 
வங்கியிடம்‌ வைப்புக்‌ கணக்கு வைத்திருக்கன்றது. மத்திய, 
மாநில அரசுகளுக்குப்‌ பணம்‌ தேவைப்பட்டால்‌ 90 நாள்களில்‌ 
திருப்பிச்‌ செலுத்தும்‌ வகையில்‌ வழிவகைக்‌ (197295 ௨ம்‌ 185808) 
கடன்கள்‌ தருகின்றது. அரசுக்கான வங்கிப்‌ பணிகளைப்‌ 
பொதுக்‌ கணக்குத்‌ துறை (20011௦ &0௦௦00015 மறவா) சுவனிக்‌ 
கின்றது. ரிசர்வ்‌ வங்கக்குக்‌ இளைகள்‌ இல்லாத இடங்களில்‌ 
ஸ்டேட்‌ வங்கியின்‌ களைகள்‌ இப்‌ பணியைக்‌ கவனிக்கின்றன. 
அரசின்‌ நிதி ஆலோசகராகவும்‌ ரிசர்வ்‌ வங்க திகழ்கின்றது. 


6. அந்நியச்‌ செலாவணிக்‌ காப்பு: அந்நியச்‌ செலாவணி 
மாற்று வீதத்தை நிலைபெறச்‌ செய்யும்‌ பொறுப்பு மைய 
வங்கியினுடையது. 1934ஆம்‌ ஆண்டுச்‌ சட்டம்‌ ரிசர்வ்‌ வங்க 
ஒரு ரூபாவுக்கு 1 ஷில்லிங்‌ 51? பென்னிக்குக்‌ குறையாமலும்‌, 
ம ஷில்லிங்‌ 6% பென்னிக்குக்‌ கூடாமலும்‌ ஸ்டெர்லிங்கை 
வாங்கி விற்க வேண்டுமென்று கூறியது. 1947ஆம்‌ ஆண்டில்‌ 
பன்னாட்டுப்‌ பண நிதியில்‌ இந்தியா உறுப்பினரான பின்னர்‌, 
ஸ்டெர்லிங்கை வாங்கி விற்கும்‌ பணியை அது செய்ய 
வேண்டியதில்லை. எல்லா நாடுகளின்‌ செலாவணிகளையும்‌ 
மத்திய அரசு குறிப்பிடும்‌ .மாற்று வீதத்தில்‌ வாங்க விற்கின்ற 
பணியை ரிசர்வ்‌ வங்கி செய்துவருகன்றது.. இப்‌ பணிகளைச்‌ 
செலாவணிக்‌ கட்டுப்பாட்டுத்‌ துறை (150%8025 (0௦௦1701 
மிரயா(ய000) கவனிக்கிறது. 


7. வேளாண்மைக்‌ கடன்‌: வேளாண்மை மூன்னேற்றத்திற்‌ 
காகக்‌ கடன்‌ தருவது ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ பணிகளில்‌ ஒன்று. 
இதற்காக வேளாண்மைக்‌ கடன்துறை (&ஜார்ப14மாவ] ரசம்‌ 
மவ) திறுவப்பெற்றுள்ளது. இத்துறை இரண்டு முக்கிய 
மான பணிகளைச்‌ செய்கின்றது. 


இத்திய ரிசர்வ்‌ வங்கி 807 


முதலாவதாக, இந்தத்‌ துறை வேளாண்மைக்‌ கடன்பற்றி 
ஆராய்கின்றது. அரசுகளுக்கும்‌, கூட்டுறவு, மற்றைய வங்கி 
களுக்கும்‌ கிராமக்‌ கடன்‌ குறித்து ஆலோசனைகள்‌ கூறுகின்றது. 


இரண்டாவதாக, ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ வேளாண்மைக்‌ கடன்‌ 
பணிகளையும்‌, மாநிலக்‌ கூட்டுறவு வங்கிகள்‌, பிற வங்கிகளின்‌ 
சடன்‌ பணிகளையும்‌ இணைக்கின்றது. 


வேளாண்மைக்‌ கடனுக்குச்‌ ல சலுகைகள்‌ வழங்கப்பெற்‌ 
றுள்ளன. வேளாண்மை நட.வடிக்சைகளுக்காகப்‌ பெற்ற கடனுக்‌ 
குரிய மாற்று உண்டியல்களுக்கு 9 மாதங்களுக்குப்‌ பதிலாக 
25 மாதங்களில்‌ பணம்‌ தரலாம்‌. வங்கி வட்டி வீதம்‌ எதுவாக 
இருந்தாலும்‌, கூட்டுறவு நிறுவனங்களுக்கு 1 சதவீத 
வட்டிக்குக்‌ கடன்‌ தருகின்றது. 7951ஆம்‌ ஆண்டுச்‌ சட்டம்‌ 
ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ ரொமக்கடன்‌ பணிகளை மேலும்‌ விரிவாக்க 
யுள்ளது. 1948ஆம்‌ ஆண்டில்‌ நில அடைமான வங்கிகள்‌ வெளி . 
யிடும்‌ கடன்‌ பத்திரங்களில்‌ 10 சதவீதம்‌ ரிசர்வ்‌ வங்‌இ வாங்குவ 
தாக ஒப்புக்கொண்டது. இந்த அளவை 1960ஆம்‌ ஆண்டில்‌ 
20 சதவீதமாக உயர்த்தினர்‌. 


1955ஆம்‌ ஆண்டில்‌ ரிசர்வ்‌ வங்கிச்‌ சட்டத்திருத்தப்படி 
ரிசர்வ்‌ வங்கி, (தேசிய வேளாண்மைக்‌ கடன்‌ (நீண்ட கால 
நடவடிக்கைகள்‌) நிதியையும்‌” [18க11௦0௧1 இதார்சயிர்மாக] ரசப்‌ 
(0ஊத-12ய ஜெராக11008) மாய], தேசிய வேளாண்மைக்‌ கடன்‌ 
(நிலைநிறுத்தும்‌) நிதியையும்‌ அமைத்துள்ளது. நீண்ட, கால 
நடவடிக்கைகள்‌ நிதி 10 கோடி ரூபா மூலதனத்தோடு 
தொடங்கப்பெற்று ஆண்டுதோறும்‌ 5 கோடி ரூபா பெற்று, 
அதன்‌ பணிகளைச்‌ செய்கின்றது. நிலைநிறுத்தும்‌ நிதிக்கு 
ஒவ்வோர்‌ ஆண்டும்‌ ஒரு கோடி ரூபா ஒதுக்கப்பெறுகின்றது. 


8. பிற மைய வங்கிப்‌ பணிகள்‌: மைய வக்கயாக ரிசர்வ்‌ 
வங்கி தீர்வகங்களை (01௦௨110ஜ 110088) நிருவ௫ிக்கின்றது. நாடு 
திட்டங்களைத்‌ நீட்டிச்‌ செயல்படுத்தத்‌ தொடங்கிய பின்னர்ப்‌ 
பல வளர்ச்சிப்‌ பணிகளையும்‌ ரிசர்வ்‌ வங்க மேற்கொள்கின்றது. 
ரிசர்வ்‌ வங்கி குறிப்பிட்ட கால இடைவெளிகளில்‌ கூட்டுப்பங்கு 
நிறுவனங்களையும்‌, கூட்டுறவு வங்க நிறுவனங்களையும்‌ பற்றிய 
புள்ளிவிவரங்களை வெளியிடுகின் றது. இந்தப்‌ புள்ளிவிவரங்களி 
லிருந்து இவற்றின்‌ நிதிநிலையை அறித்துகொள்ளலாம்‌. இது 
பல குறிப்பிடத்தக்க அறிக்கைகளையும்‌ ஏடுகளையும்‌ வெளியிட்டு 
இருக்கின்றது. அவற்றில்‌ (1) பணம்‌, நிதி பற்றிய அறிக்கை (716 
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சற0ார்‌ 0௩ மோரசர09 நேம்‌ *ரரறோ௦5), (1) இத்திய வங்கிகளின்‌ 
போக்கும்‌ வளர்ச்சியும்‌ பற்றிய அறிக்கை (16 122071 ௦௨ 196 
7220ம்‌ கரம்‌ 202555 ௦4 நிகறபிப்றஜ 10 18018), (14) இயக்குநர்களின்‌ 
மையக்‌ குழுவின்‌ அறிக்கை (11% 7₹20011 01 (9௦ 0௦0201 5௦8704 ௦8 
160075), (19) கூட்டுறவு இயக்கத்தின்‌ மதிப்பீடு (17%6 ரர 
௦8 டீ 00-0ற0ரக1ம46 38௦46௫) ஆகியவை முக்கியமானவை 
யாகும்‌. இவற்றில்‌ முதல்‌ மூன்றும்‌ ஆண்டறிக்கைகள்‌. 
நான்காவது ஆண்டிற்கு இருமுறை வெளியிடப்படுகின்றது. 
மாதம்‌ ஓர்‌ இதழ்‌ (88௦ஈ04ப1ு ய11ச1௦) ஒன்றையும்‌ நடத்து 
கின்றது. 


சாதாரண வங்கிப்‌ பணிகள்‌ 


மைய வங்கியாகப்‌ பணி புரிகின்ற ரிசர்வ்‌ வங்கி, பல 
சாதாரண வங்கிப்‌ பணிகளையும்‌ மேற்கொள்ளலாம்‌. அவற்றைத்‌ 
* தொகுத்துக்‌ கூறுவோம்‌: 


மூதலாவதாக, யாரிடமிருந்தும்‌--மத்திய, மாநில அரசுகள்‌, 
உள்ளாட்சி மன்றங்கள்‌ முூதலியவற்றிடமிருந்தும்‌--வட்டி 
கொடுக்காமல்‌ வைப்புகளைப்‌ பெற்று வைத்திருக்கலாம்‌. 


இரண்டாவதாக, ஓர்‌ இலட்ச ரூபாவுக்குக்‌ குறையாமல்‌ 
பட்டியலில்‌ சேர்க்கப்பெற்ற வங்கிகளுக்கு ஸ்டெர்லிங்கை வாங்கி 
விற்கலாம்‌. ௬ 

மூன்றாவதாக, மத்திய, மாநில அரசுகளின்‌ கடன்‌ பத்தி 
ரங்களை வாங்கவும்‌ விற்கவும்‌ செய்யலாம்‌. 


நான்காவதாக, பேற்றுரிமைச்‌ ஈட்டுகளை (0௨46) 
வழங்கலாம்‌. 


ஐந்தாவதாக, தங்க நாணயங்களையும்‌ தங்கக்‌ கட்டிகளை 
யும்‌ விருப்பம்போல்‌ வாங்கலாம்‌, விற்கலாம்‌. 


ஆறாவதாக, பணத்தையும்‌ மதப்புள்ள பத்திரங்களையும்‌ 
பாதுகாப்பாகப்‌ பெற்று வைத்திருக்கலாம்‌. 

ஏழாவதாக, மாற்று உண்டியல்களை வாங்கலாம்‌; 
விற்கலாம்‌; மறுகழிவு செய்யலாம்‌. 


எட்டாவதாக, பட்டியலில்‌ சேர்க்கப்பெற்ற வங்கியிட 
மிருந்தோ, அல்லது வெளிநாடுகளில்‌ பணம்‌ வெளியிடுகின்ற 
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வங்கியிடமிருந்தோ ஒரு மாதத்திற்குள்‌ திருப்பிச்‌ செலுத்து 
வதாகக்‌ கடன்‌ பெறலாம்‌. இப்படி. வாங்குகின்ற கடன்‌ அதன்‌ 
பங்குமுதலைவிட. அதிகமாக இருக்கக்கூடாது. 


ஒன்பதாவதாக, வெளிநாடுகளில்‌ பணம்‌ வெளியிடுகின்ற 
அதிகாரம்‌ பெற்ற வங்கியிடமோ, அல்லது அத்தகைய வங்கிகள்‌ 
இணைந்து உருவாக்கும்‌ பன்னாட்டு வங்கியோடோ கணக்கு 
வைத்துக்கொள்ளலாம்‌. 


பத்தாவதாக, மாநில அரசுகளுக்கும்‌, உள்ளாட்சி மன்றங்‌ 
களுக்கும்‌, கூட்டுறவு நிறுவனங்களுக்கும்‌, வங்கிகளுக்கும்‌ கடன்‌ 
தரலாம்‌. 


இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ செயல்துறைகள்‌ 
இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கியில்‌ 178 முக்கியமான துறைகள்‌ 
உள்ளன. பல்வேறு பணிகளையும்‌ மேற்கொள்ளச்‌ செயல்படு : 
கின்ற அந்தத்‌ துறைகளின்‌ கீழ்க்காணும்‌ பட்டியலிலிருந்து 
ரிசர்வ்‌ வங்கி மேற்கொள்ளும்‌ விரிவான பணிகளை அறிந்து 
கொள்ளலாம்‌: 


பணம்‌ வெளியீட்டுத்‌ துறை 

பொதுக்‌ கணக்குத்‌ துறை 

பொதுக்‌ கடன்‌ துறை 

பத்திரங்கள்‌ (8600111408) துறை 

அந்நியச்‌ செலாவணிக்‌ கட்டுப்பாட்டுத்‌ துறை 
நிருவாகத்‌ துறை 

பணிகள்‌ ($6771068) துறை 


௦31.9. 8. % ஷே ஜ.வ 


கணக்குகள்‌, செலவுத்‌ துறை 
9, வங்கிப்‌ பணிகள்‌ வளர்ச்சித்‌ துறை 

20. தொழில்நிதித்‌ துறை 

23. செயலாளர்‌ துறை 

38. வங்கிப்‌ பணிகளற்ற நிறுவனங்களின்‌ (14௦0-0க]2்பத 
௦0௧/6) துறை 

22. சட்ட நுணுக்கத்‌ துறை 

34... ஆய்வுத்‌ துறை 

75. கட்டடத்‌ துறை (நிர்மாணம்‌) 
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76. கட்டட நிருவாகத்‌ துறை 
77. பொருளாதாரத்‌ துறை 
28. புள்ளிவிவரத்‌ துறை. 


மதிப்பீடு 


இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கி பல்வேறு வகையான பணிகளைச்‌ 
செய்கின்றது; பண அங்காடியிலுள்ள உறுப்பினர்களின்‌ பணி 
களைக்‌ கட்டுப்படுத்தி நெறிப்படுத்துகன்றது. இந்தியாவில்‌ 
செம்மையான வங்கிமுறை அமையத்தக்க அடிப்படையை 
ரிசர்வ்‌ வங்கி அமைத்திருக்கின்றது. 


இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்க ல துறைகளில்‌ குறிப்பிடத்தக்க 
வெற்றி பெற்றுள்ளது. நாட்டில்‌ வட்டி வீதம்‌ குறைவதற்கு 
ரிசர்வ்‌ வங்கி எடுத்துக்கொண்ட முயற்சிகள்‌ வெற்றி 
பெற்றுள்ளன. குறைந்த செலவில்‌ ஓரிடத்திலிருந்து மற்றோர்‌ 
இடத்திற்குப்‌ பணத்தை அனுப்ப முடிகின்றது. வணிக வங்கி 
களைக்‌ கட்டுப்படுத்தி வழிகாட்டுவதிலும்‌, நாட்டின்‌ கடனளவை 
நெறிப்படுத்துவதிலும்‌, அரசுக்காகப்‌ பொதுக்கடனை நிருவூப்‌ 
பதிலும்‌ ரிசர்வ்‌ வங்கி இறமையோடு நடந்துகொள்கிறது. 


வேளாண்மைக்குப்‌ பெருமளவில்‌ ரிசர்வ்‌ வங்கி கடன்‌ 
வழங்குகின்றது. 1950-51ஆம்‌ ஆண்டில்‌ வேளாண்மைக்கு 
ரிசர்வ்‌ வங்கி அளித்த குறுகிய காலக்‌ கடன்‌ 7:6 கோடி ரூபா. 
7967-68ஆம்‌ ஆண்டில்‌ ரிசர்வ்‌ வங்கி அளித்த கடனின்‌ அளவு 
380 கோடி ரூபா. இதிலிருந்து வோளண்மைக்‌ கடன்‌ துறையில்‌ 
ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ சாதனையைத்‌ தெரிந்துகொள்ளலாம்‌. 


2969ஆம்‌ ஆண்டில்‌ இந்தியாவிலுள்ள பதினான்கு பெரிய 
வங்கிகளையும்‌ 7980-ல்‌ ஆறு பெரிய வங்கிகளையும்‌ 
நாட்டுடைமையாக்கிய பின்னர்‌, ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ பொறுப்பு 
மிகுந்திருக்கன்‌. றது. 

இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கியின்மீது சல குறைகளும்‌ கூறப்படு 
இன்றன. இந்தியாவிலுள்ள எல்லாக்‌ கடன்‌ நிறுவனங்களையும்‌ 
'இறமையாக இணைக்காமலிருப்பது ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ குறையாகக்‌ 
கூறப்படுகின்றது. பண அங்காடியில்‌ பல்வேறு வட்டி வீதங்கள்‌ 
நிலவுவதையும்‌, அவற்றிற்கிடையில்‌ வேறுபாடுகள்‌ காணப்படு 
வதையும்‌ சுட்டிக்‌ காட்டுகன்‌ றனர்‌. ர 


இலர்‌, ரிசர்வ்‌ வங்க, மைய வங்ூயின்‌ பணிகளோடுகூடப்‌ 
பல்வேறு வகையான இதரப்‌ பணிகளையும்‌ செய்யவேண்டி 


இந்திய ரிசர்வ்‌ வங்கி டந்த 


யிருப்பதால்‌, மைய வங்கிப்‌ பணிகள்‌ பின்புலத்திற்குச்‌ சென்று 
விடுகின்றனவென்று கூறுகின்றனர்‌. ரிசர்வ்‌ வங்கி மைய 
வங்கிப்‌ பணிகளிலேயே மிகுதியாகக்‌ கவனம்‌ செலுத்த வேண்டு 
மென்று கூறப்படுகின்றது. 

மிகவும்‌ வலுவான உண்டியலங்காடியைத்‌ தக்க முறையில்‌ 
அமைக்க ரிசர்வ்‌ வங்கி தீவிரமாக முயலவேண்டுமென்று கூறப்‌ 
படுகின்றது. வேளாண்மைக்‌ கடன்‌ முறையை மாற்றியமைக்க 
வேண்டுமென்று சிலர்‌ கூறுகின்றனர்‌. 

ஆர்‌. எஸ்‌. சேயர்ஸ்‌ சிறிய நாட்டிற்கு ஒரு மைய வங்கி 
போதுமென்றும்‌, இந்தியா முதலிய பெரிய நாட்டிற்கு அமெரிக்க 
மைய வங்கி முறைதான்‌ ஏற்றதென்றும்‌ கூறுகின்றார்‌. மைய 
வங்கியைப்‌ பல மண்டல வங்கிகளாகப்‌ பிரித்து, அவற்றின்‌ 
பணிகளை ஒரு *மைய நிதிக்‌ கழகத்தின்‌? (ோரா£க1 88௦ய௦(கரர 
ி௦கம்‌) மூலம்‌ இணைக்கலாமென்று கூறப்படுகின்றது. 

நாட்டின்‌ பொருளாதார வளர்ச்சிக்கு வங்கிமுறை துணை 
செய்யும்‌ வகையில்‌ இயங்க மைய வங்கியான ரிசர்வ்‌ வங்கி 
திறமையாகப்‌ பணிபுரிவது இன்றியமையாத்‌ தேவையாகும்‌. 


துணை நூல்கள்‌ 
ம்‌, எடி 7$698076 81% ௦8 70 418--1700014005 கயம்‌ 97011202'. 
உ ௰.$. ந, நிகல, “க போஜ 08 றற ற0ாகரு கபிப்பத 


1008”. 

3,194. ஷ்‌, “நிற்க நகீ0௦க்கரு ௦110 ௦1 75082776 ]9காப்‌2 ௦7 
ப்தி 

4. 8. டேரற்மயக, ய 18௦4871॥ இகரப்ப்றத உறும்‌ 80 ய௦4கரு 
38161”. 


5. நீ60]்கார்‌, “நிக 110த $951002'. 

6. 8.5. 38/25, “1400870 88ா11ற2'. 

3. நி. 88௧ கய, “8970111400 01 சோழ்ரக1 இகபர ர்உ ரப, 

8. %.$, ௧0, “706 7016 01 1%5 15656746 நகற% ௦8 1ஈ01௧ 
ம்ம 106 5௦0௨05 ௦ரீ த்தூர்மேபிமாக ரகம” ௩.1.1. 
இிய]16110--தயதப, 1947). 

9.14, வ, “709 நந௦றச்கரு 1௦11௫ ௦8 106 168001௨0௧௩ 
01 10012”. 

10, 0.0வலயற்‌, “0ரற்க] ப பள பபா 

க 1₹21705ற0601”. 


41. 5. 8, நரீமாதார், “1௦ 8கற1ர்றத 1ற ரக”. 


18. இங்கிலாந்து வங்கி 
(வ: ௦8 திம்‌) 
பின்புலம்‌ 

உலகத்து மைய வங்கெளுக்கும்‌ நடைமுறையில்‌ முன்னோடி 
யாக விளங்குவது இங்கிலாந்து வங்கயொாகும்‌, இது 1694ஆம்‌ 
ஆண்டில்‌ அரசின்‌ சாசனத்தின்‌ மூலம்‌ நிறுவப்பட்டது. 

இங்கிலாந்து வங்கியின்‌ இயல்பை அறிந்துகொள்ள அது 
அமைந்த வரலாற்றுச்‌ சூழ்நிலையை அறிந்துகொள்வது தேவை 
யாகும்‌. 

7640ஆம்‌ ஆண்டுவரை இலண்டனிலுள்ள பெரும்‌ 
வணிகர்கள்‌ தங்களிடமிருந்த எச்சப்‌ பணத்தைப்‌ பாதுகாப்புக்‌ 
கருதி இலண்டன்‌ கோபுரத்திலிருந்‌்த தங்கசாலையில்‌ கொடுத்து 
வைத்தனர்‌. நிதி நெருக்கடியின்‌ காரணமாக முதலாம்‌ சார்லஸ்‌ 
மன்னர்‌, கோபுரத்திலிருந்‌த 7,30,000 பவுன்‌ மதிப்புள்ள தங்கத்‌ 
தைக்‌ கைப்பற்றிப்‌ பயன்படுத்திவீட்டார்‌. இதன்‌ பின்னர்‌, 
வணிகர்கள்‌ பொற்கொல்லர்களிடம்‌ தங்களுடைய பணத்தைக்‌ 
கொடுத்து வைத்தனர்‌. 


காலப்போக்கில்‌ வைப்புகளைப்‌ பெற்றுக்கொண்டிருந்த 
பொற்கொல்லர்களின்‌ எண்ணிக்கை கூடியது, அவர்கள்‌ 
மிகுதியாகத்‌ தங்கம்‌ வைத்திருந்தனர்‌. அவர்களிடமிருந்த 
செல்வத்தின்‌ காரணமாக, அவர்கள்‌ தேவைப்படுகின்‌ றபொழு 
தெல்லாம்‌ அரசின்‌ வங்கியாளர்களாகவும்‌ பணியாற்றினர்‌. 
அவர்களிடமிருந்து அரசு 18,00,000 பவுன்‌ கடன்‌ பெற்று 
இருந்தது. இதனை அரனால்‌ இருப்பிச்‌ செலுத்த இயல 
வில்லை. இது வங்கத்‌ தொழிலில்‌ பெருஞ்சிக்கலை ஏற்படுத்தியது. 
இருந்தபோதிலும்‌, பொற்கொல்லர்கள்‌ ஒரு வகையாக இச்‌ 
சிக்கலைச்‌ சமாளித்தனர்‌. இது முதல்‌ இங்கலாந்துக்கு ஒரு 
மைய வங்கி வேண்டுமென்ற உணர்வு தோன்றி வளர்ந்தது. 

மூன்றாம்‌ வில்லியம்‌ மன்னருக்கு ஃபிரெஞ்சுப்‌ போரை 
நடத்தப்‌ பெரும்‌ பொருள்‌ தேவைப்பட்டது. மக்களுக்கு மன்ன 
னிடம்‌ கடன்‌ கொடுக்குமளவிற்கு நம்பிக்கை இல்லை. 


இங்கிலாந்து வங்கி சர்ச்‌ 


ஆதலால்‌, அரசன்‌ வேறுவழியைப்‌ பின்பற்றிக்‌ கடன்‌ பெற 
முயன்றான்‌. அந்த முயற்சியின்‌ விளைவாக ஸ்காட்லாந்துக்‌ 
காரரான வில்லியம்‌ பேடர்ஸனின்‌ (]/1111கர நிதர்ரகமாப்‌ 
திட்டப்படி 1694-ல்‌ இங்கிலாந்து வங்கியை நிறுவ அரசு ஒரு 
சாசனம்‌ (மோ) வழங்கியது. 


இங்கிலாந்து வங்கி தனியார்‌ சிலரின்‌ கூட்டு நிறுவனமாக 
அரசின்‌ சாசனப்படி இயங்கியது. இஃது அரசுக்கு 8 சதவீத 
வட்டிக்குப்‌ பன்னிரண்டு இலட்சம்‌ பவுன்கள்‌ கடன்‌ கொடுத்தது. 
கடனின்‌ அளவிற்குக்‌ காகிதப்‌ பணம்‌ (11௦16) அச்டே வங்கி 
உரிமை பெற்றது. அரசு ஆண்டிற்கு 4,000 பவுன்கள்‌ நிருவாகச்‌ 
செலவிற்கு மானியமாகத்‌ தர ஒப்புக்கொண்டது. ஆண்டிற்கு 
வட்டியும்‌ நிருவாக மானியமும்‌ ஓர்‌ இலட்சம்‌ பவுன்‌ வருமானம்‌ 
வரும்‌ ஏற்பாட்டுடன்‌ இங்கிலாந்து வங்கி பணியாற்றத்‌ தொடங்‌ 
கியது. இங்கிலாந்து வங்கிக்கு முதலில்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட காலத்‌ 
திற்கு வழங்கப்பெற்ற சாசனம்‌, உரிய காலங்களில்‌ தொடர்ந்து 
புதுப்பிக்கப்பட்டது. 

வளர்ச்சி 

3708ஆம்‌ ஆண்டுச்‌ சட்டம்‌ ஆறு பேருக்கு மேல்‌ பங்காளி 
களைக்‌ கொண்ட வேறு எந்த நிறுவனமும்‌ காகிதப்‌ பணம்‌ வெளி 
யிடுவதைத்‌ தடை செய்தது. இதனால்‌, காகிதப்பணம்‌ வெளி 
யிடுகின்ற முற்றுரிமை இங்கிலாந்து வங்கிக்குக்‌ கிடைத்தது. 
7757ஆம்‌ ஆண்டில்‌, பொதுக்கடனை நிருவகிக்கும்‌ பொறுப்பை 
அரசு இங்கிலாந்து வங்கிக்கு வழங்கியது. பொற்கொல்லர்களும்‌ 
வணிகர்களும்‌ இங்கிலாந்து வங்கியோடு போட்டியிட்ட 
போதிலும்‌, இங்கிலாந்து வங்கி விரைந்து வளர்ந்தது, 1774ஆம்‌ 
ஆண்டில்‌ இர்வகங்கள்‌ நிறுவப்பட்டன, றிய வங்கிகளுக்கு 
நிதி நெருக்கடி வந்தபொழுது, இங்கிலாந்து வங்கி வேண்டிய 
உதவி செய்து, *வங்கிகளின்‌ வங்கி” (381278 1811) என்ற 
நிலைக்கு உயர்ந்தது. 


1882ஆம்‌ அண்டில்‌ அரசு இங்கிலாந்து வங்கியின்‌ 
சாசனத்தைப்‌ புதுப்பிக்கின்றபொழுது, புதிய திட்டம்‌ ஒன்றைக்‌ 
கொடுத்தது. அதன்படி இலண்டனிலும்‌ அதன்‌ சுற்றுவட்டமான 
65 மைல்களுக்குள்ளும்‌ நோட்டுகள்‌ வெளியிடும்‌ முற்றுரிமை 
இங்கிலாந்து வங்கிக்கு உண்டு. அந்த வட்டத்தின்‌ புறப்பகுதி 
களில்‌ கூட்டுப்பங்கு வங்கிகள்‌ காகிதப்‌ பணத்தை வெளியிடும்‌ 
உரிமையோடு இயங்கலாமென்பதே இட்டம்‌, ஆனால்‌) 


224 வங்‌இயியல்‌ 


உடனடியாக இந்தத்‌ திட்டத்தைச்‌ செயல்படுத்தவில்லை. ௨௧ 
வாணிபப்‌ பெருக்கமும்‌, மிகுதியாகக்‌ காகிதப்‌ பணத்தை வெளி 
யிட்டதும்‌, 7825ஆம்‌ ஆண்டில்‌ ஒரு நெருக்கடி நிலையைத்‌ 
தோற்றுவித்தன. ஆறு வார காலத்திற்குள்‌ எழுபதுக்கு மேற்‌ 
பட்ட வங்கிகள்‌ முறிந்தமையால்‌ அரசு தலையிட்டது. 


இங்கிலாந்து வங்கியும்‌, பெரிய கூட்டுப்பங்கு வங்கிகளும்‌ 
போட்டியிட்டுக்கொண்டு காகிதப்‌ பணத்தை வெளியிட்டதால்‌ 
காததப்‌ பணத்தின்‌ அளவு மிகவும்‌ கூடியது. இதனால்‌ நோட்டு 
களின்‌ அளவைக்‌ கட்டுப்படுத்‌ த வேண்டிய சிக்கல்‌ தோன்றியது. 
இதுபற்றிய கருத்துகள்‌ . வெளியிட்டவர்களைச்‌ செலாவணி 
முறைக்‌ கருத்தாளர்கள்‌” (போலு 501௦௦1), *வங்கி முறைக்‌ 
கருத்தாளர்கள்‌” (82ஊிம்2 500௦௦1) என்று இரு வகைகளாகப்‌ 
பிரிக்கலாம்‌. செலாவணிமுறைக்‌ கருத்தாளர்கள்‌ முழுத்‌ தங்க 
இருப்போடு, எப்பொழுதும்‌ தங்கமாக மாற்றும்‌ வகையிலேயே 
காசதெப்பணத்தை அச்சிட வேண்டுமென்று கூறினர்‌. இவர்கள்‌ 
பாதகமான அந்நியச்‌ செலாவணிச்‌ சூழலில்‌ தங்க இருப்பின்றிக்‌ 
காகிதப்‌ பணத்தை வெளியிட்டால்‌, தங்கம்‌ நாட்டை விட்டு 
வெளியேறுமென்று கருதினர்‌. 


வங்கி முறைக்‌ கருத்தாளர்களோ வாணிபத்தின்‌ தேவைக்‌ 
கேற்ப, தங்கமாக மாற்றக்‌ கூடியவரை தங்க இருப்பின்றியே 
காகிதப்‌ பணத்தை வெளியிடலாமென்று கூறினர்‌. வங்கிமுறைக்‌ 
கருத்தைவிடச்‌ செலாவணி முறைக்‌ கருத்தைப்‌ பின்பற்றுவது 
பாதுகாப்பானதென்று கருதியமையால்‌, தலைமை அமைச்சராக 
இருந்த சர்‌ இராபர்ட்‌ பீல்‌ செலாவணி முறையையே ஆதரித்‌ 
தார்‌. காகிதப்‌ பணங்களை வெளியிடும்‌ கோட்பாடுகளை வரை 
யறுக்கும்‌ வகையில்‌ 1844ஆம்‌ ஆண்டின்‌ வங்கிச்‌ சாசனச்‌ சட்டம்‌ 
(காம்‌ பேக ௧௦0) நிறைவேற்றப்பட்டது. ர 


2844ஆம்‌ ஆண்டின்‌ வங்கிச்‌ சாசனச்‌ சட்டப்படி, இங்கி 
லாந்து வங்கி வெளியீட்டுத்‌ துறை (18806 காவ), வங்கித்‌ 
துறை (88ப/ப்புத 02றகாாகர) என இரண்டு துறைகளாகப்‌ 
பிரிக்கப்பட்டது. வெளியீட்டுத்‌ துறை காகிதப்‌ பணம்‌ வெளியிடும்‌ 
பணியைக்‌ கவனித்தது. 740 இலட்சம்‌ பவுன்‌ மதிப்புள்ள காகிதப்‌ 
பணத்தைப்‌ பத்திரங்களை மட்டும்‌ ஈடாக வைத்துக்கொண்டு 
வெளியிடச்‌ சட்டம்‌ அனுமதி வழங்கியது. அதற்குமேல்‌ வெளியிடு 
கின்ற காகிதப்‌ பணத்திற்குப்‌ பொன்னை ஈடாக இருப்புவைக்க 
வேண்டுமென்று சட்டம்‌ வரையறுத்தது. வங்கித்துறை அன்றாட. 
வங்கப்‌ பணிகளான கொடுக்கல்‌. வாங்கலைக்‌ கவனிக்கும்‌. 


இங்கிலாந்து வங்கி கரக 


இருப்புத்‌ தங்கத்தையும்‌ வெளியிட்டுள்ள காகிதப்‌ பணத்தின்‌ 
மதிப்பையும்‌ குறித்து, வாரந்தோறும்‌ இங்கிலாந்து வங்கி ஓர்‌ 
அறிக்கையை வெளியிட்டது. 


1844ஆம்‌ ஆண்டுச்‌ சட்டத்தின்‌ நோக்கத்தின்படி. சிறிது 
சிறிதாகக்‌ காகிதப்‌ பணத்தை வெளியிடும்‌ உரிமை இங்கிலாந்து 
வங்கிக்கு வந்தது. 7921ஆம்‌ ஆண்டில்‌ பத்திரங்களை ஈடாக 
வைத்துக்கொண்டு 1875 இலட்சம்‌ பவுன்‌ மதிப்புள்ள காகிதப்‌ 
பணத்தை வெளியிடும்‌ உரிமை இங்கிலாந்து வ௫௫க்குக்‌ 
கிடைத்தது. அரசின்‌ நிதிக்கொள்கையை உருவாக்குவதிலும்‌ 
இதற்குப்‌ பங்கிருந்தது. 


மூதல்‌ உலகப்‌ போர்க்காலத்திலும்‌, போருக்குப்‌ பின்னரும்‌, 
இரண்டாம்‌ உலகப்‌ போர்க்காலத்திலும்‌ தேவையை ஒட்டி, 
இங்கிலாந்து வங்கி பலவகையான மாற்றங்களைப்‌ பெற்று 
வளர்ந்தது. 1946ஆம்‌ ஆண்டு மார்ச்சு முதல்‌ நாள்‌ தொழிற்‌ 
கட்சி அரசால்‌, இங்கிலாந்து வங்கி நாட்டுடைமையாக்கப்‌ 
பட்டது. 


அமைப்பு 

இங்கிலாந்து வங்கியை நாட்டுடைமையாக்குகின்‌ றவரை,, 
அது பங்குதாரர்கள்‌ வங்கியாகவே இருந்தது. வங்கியின்‌ 
நிருவாகத்தில்‌ அரசுக்கு எந்த வகையான பங்கும்‌ இல்லை. 
ஆனால்‌, அரசின்‌ கருஷல.த்தோடு இங்கிலாந்து வங்கி இணைந்து 
பணிபுரிந்தது. அரசின்‌ கொள்கைகளைச்‌ செயற்படுத்தும்‌ 
பொறுப்பை ஏற்றுக்கொண்டது. அரசின்‌ கொள்கைகளை 
உருவாக்கத்‌ தேவையான ஆலோசனை கூறியது. வங்கியின்‌ 
நிருவாகம்‌ ஒரு மன்றத்தின்‌ (0001() கையிலிருந்தது. 


நிருவாக மன்றத்தில்‌ ஓர்‌ ஆளுநர்‌ (0040:001), ஒரு துணை 
ஆளுநர்‌, 84 இயக்குநர்கள்‌ இருந்தனர்‌. எல்லாரும்‌ ஓராண்டுக்‌ 
காலத்திற்குப்‌ பங்குதாரார்களால்‌ தேர்ந்தெடுக்கப்பட்டனர்‌. 
இவர்கள்‌ மறுபடியும்‌ தேர்தலுக்கு நிற்கும்‌ உரிமை பெற்றிருந்‌ 
தனர்‌. ஆளுநர்‌ இரண்டு ஆண்டுக்‌ காலத்திற்கு மட்டுமே 
பணிபுரிவாரென்று ஒரு மரபு ஏற்படுத்தப்பட்டது. ஆனால்‌, இம்‌ 
மரபுக்கு விதிவிலக்காக மான்டேகு நார்மன்‌ (40௦-1௨2 1$01021) 
7920 முதல்‌ பல ஆண்டுகள்‌ ஆளுநராகப்‌ பணிபுரிந்தார்‌. 


1946ஆம்‌ ஆண்டு மார்ச்சு முதல்‌ தேதியிலிருந்து இங்கலாந்து 
வங்கிச்‌ சட்டத்தின்படி இங்கிலாந்து வங்கி நாட்டுடைமையான 


916 வகிகியியல்‌ 


பின்னர்‌, முழுவதும்‌ அரன்‌ கட்டுப்பாட்டிற்குள்‌ வந்துவிட்டது. 
இருந்தாலும்‌, இங்கிலாந்து வங்கியின்‌ அமைப்பில்‌ பெரிய 
மாற்றம்‌ எதுவும்‌ நிகழவில்லை. பங்குதாரர்களுக்குப்‌ பங்குத்‌ 
தொகை முழுவதும்‌ அரசின்‌ உறுதிபெற்ற பங்குப்‌ பத்திரங்களாக 
விளங்கப்‌ பெற்றன. ஓவ்வொரு பங்குதாரரும்‌ 100 பவுன்‌ மூல 
மதிப்புள்ள பங்குக்கு 3 சதவீத வட்டியுள்ள 400 பவுன்‌ மதிப்புள்ள 
பத்திரங்களைப்‌ பெற்றார்‌. இந்தப்‌ பத்திரங்களுக்கு இருபது 
ஆண்டுகள்‌ கழித்து 7966ஆம்‌ ஆண்டில்‌ பணம்‌ கிடைக்குமென்று 
கூறப்பட்டது. 


வங்கி இப்பொழுதும்‌ சுதந்தரமாகச்‌ செயல்படலாம்‌. 
இயக்குநர்‌ மன்றத்தில்‌ (௦0% ௦1 1017200015) சில மாற்றங்களைச்‌ 
செய்தனர்‌. 284ஆக இருந்த இயக்குநர்களின்‌ எண்ணிக்கை 
76ஆகக்‌ குறைக்கப்பட்டது. இவர்களைத்‌ தவிர, ஓர்‌ ஆளுநரும்‌, 
ஒரு துணை ஆளுநரும்‌ இருக்கின்றனர்‌. இயக்குநர்கள்‌ நான்கு 
ஆண்டுக்‌ காலத்திற்குப்‌ பதவியிலிருப்பார்கள்‌. தொடக்கத்தில்‌ 
இயக்குநர்கள்‌ ஓராண்டு முதல்‌ நான்காண்டுகள்‌ வரை 
வேறுபட்ட காலத்திற்கும்‌ பதவியில்‌ நியமிக்கப்பட்டனர்‌. 
இப்பொழுது ஆண்டுதோறும்‌ நான்கில்‌ ஒரு பங்கு இயக்குநர்கள்‌ 
பதவியில்‌ இருந்து வெளியேற, புதிய இயக்குநர்கள்‌ பதவிக்கு 
வருகின்றனர்‌. இயக்குநரும்‌ துணை இயக்குநரும்‌ ஐந்து ஆண்டுக்‌ 
காலத்திற்குப்‌ பதவியில்‌ இருக்கின்றனர்‌. 


வங்கிச்‌ சட்டப்படி இங்கிலாந்து வங்கியை நெறிப்படுத்த 
மிகுதியான அளவிற்கு அதிகாரம்‌ கருஷலத்திற்குத்‌ தரப்பெற்‌ 
றுள்ளது. கருஷலம்‌, எப்படி இங்கிலாந்து வங்கி செயல்பட 
வேண்டுமென்ற முறைகளை வகுத்துத்‌ தருகின்றது, 


1946ஆம்‌ ஆண்டுச்‌ சட்டப்படி மற்றைய வங்கிகளைக்‌ கட்டுப்‌ 
படுத்தப்‌ போதுமான அதிகாரம்‌ இங்கிலாந்து வங்ூக்கு 
வழங்கப்பட்டிருக்கன்றது. இங்கிலாந்து வங்கி, மற்ற வங்கி 
களிடமிருந்து தேவையான விவரங்களைப்‌ பெறலாம்‌. வங்கிகள்‌ 
இப்படி. நடைபெற வேண்டுமென அறிவுறுத்தலாம்‌. ஆனால்‌, 
இவற்றை எல்லாம்‌ கருவூலத்தின்‌ ஒப்புதலோடுதான்‌ செய்ய 
வேண்டும்‌. 

பணிகள்‌ 
இங்கிலாந்து வங்கி அமைப்பின்‌ அச்சாணியாக, இங்கி 


லாந்து வங்கி இருக்கின்றது. தொடக்க காலத்திலிருந்தே 
அரசின்‌ சாசனங்களின்‌ மூலம்‌ உரிமைகளையும்‌. அதிகாரங்‌ 
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களையும்‌ பெற்று வளர்ந்ததால்‌ அது ஈடு இணையற்று வளர்ந்‌ 
இருக்கின்றது. 


இங்கிலாந்து வங்கி, காசிதப்‌ பணம்‌ வெளியிடுவதில்‌ 
மூற்றுரிமை பெற்று விளங்குகின்றது. 1844ஆம்‌ ஆண்டின்‌ 
வங்கிச்‌ சாசனச்‌ சட்டம்‌, காகிதப்‌ பணம்‌ வெளியிடுவதை 
நெறிப்படுத்தியது. பத்திரங்களைப்‌ பின்னணியாகக்‌ கொண்டு 
காகிதப்பணம்‌ வெளியிடுவதை நம்பிக்கை வெளியீடு” 
(27ம்ம௦்க0 1806) என்று கூறுகின்றார்கள்‌. 1939ஆம்‌ ஆண்டின்‌ 
*நாணய, வங்கிக்‌ காகிதப்‌ பணச்‌ சட்டம்‌” (0ம£00037 ௨ய0ப 14016 
240: &௦0) நம்பிக்கை வரம்பை 200 மில்லியன்‌ பவுனாக்கியது. 
ஆனால்‌, போர்க்காலத்தில்‌ இந்தத்‌ தொகை வேகமாகக்‌ 
கூடியது. அவசரக்‌ காலச்‌ சட்டங்கள்‌ இதற்கு வழிவகுத்தன. 
3953ஆம்‌ ஆண்டில்‌ நம்பிக்கை வரம்பை 1,575 மில்லியனாக 
உயர்த்தச்‌ சட்டம்‌ இயற்றினர்‌. பண வெளியீட்டில்‌ கிடைக்‌ 
கின்ற ஆதாயத்தை “மாற்றுச்‌ சமன்பாட்டுக்‌ கணக்கற்குக்‌” 
((8%௦0௧026 0081181100 &௦௦௦௧௱௫) கொண்டு வந்தனர்‌. 
இப்பொழுது 4,00,000 பவுன்‌ மதிப்புள்ள தங்கம்தான்‌ இங்கி 
லாந்து வங்கியிடம்‌ பண வெளியீட்டிற்கு ஈடாக இருக்கின்ற 
தென்பது குறிப்பிடத்தக்கதாகும்‌. 


இங்கிலாந்து வங்கி, அரசின்‌ வங்கியாகப்‌ பணியாற்று 
கின்றது; அரசுக்காகப்‌ பணம்‌ பெறுதல்‌, பணம்‌ செலுத்துதல்‌ 
ஆகிய பணிகளை மேற்கொள்கின்றது. நாடு முழுவதும்‌ வரி 
வரூலாகப்‌ பெறுகின்ற பணம்‌ இங்கிலாந்து வங்கியின்‌ கிளைகளின்‌ 
மூலம்‌ நிதியமைச்சகத்திற்கு அனுப்பப்படுகின்றது. அரசின்‌ 
புதிய கடன்‌ பத்திரங்களை நிருவூக்கின்ற பொறுப்பும்‌ இங்கி 
லாந்து வங்கியிடமே பெறுகின்றது. 


இங்கிலாத்து வங்கி, வங்கிகளின்‌ வங்கியாகவும்‌ திறமை 
யாகப்‌ பணியாற்றுகின்றது. உலகன்‌ நிதிநிலையங்களில்‌ 
ஒன்றாக இலண்டனும்‌ இருப்பதால்‌ இங்கிலாத்திலுள்ள வங்கிகள்‌ 
மட்டும்‌ அன்றிப்‌ பல வெளிநாட்டு வங்கிகளும்‌ இங்கிலாந்து 
வங்கியிடம்‌ ஒரளவு வைப்புக்‌ கணக்கில்‌ பணம்‌ வைத்திருக்‌ 
இன்றன. வங்ககளுக்கடையில்‌ பணம்‌ கொடுக்கல்‌ வாங்கல்‌ 
இருப்பதைத்‌ தீர்த்துக்கொள்ள இங்கிலாந்து வங்கி துணை 
செய்கின்றது. இது மற்றைய வங்ககளோடு பண அங்காடியில்‌ 
போட்டியிடுவதில்லை. இதனிடமபிருக்கும்‌ வைப்புகளுக்கு இது 
வட்டி தருவதில்லை. வாடிக்கையாளர்களுக்குக்‌ கொடுக்கின்ற 
கடனுக்கு அதிக வட்டி வாங்குகின்றது. இது வங்கிகளின்‌ 
இறுதிநிலைக்‌ கடன்‌ ஈவோனாகவும்‌ பணி புரிகின்றது. 


218 வங்கியியல்‌ 


அரசின்‌ பண, நிதிக்‌ கொள்சைகளை உருவாக்குவதில்‌ துணை 
நிற்ன்றது. இது நாட்டின்‌ இருப்புகளுக்குப்‌ பாதுகாவலனாகப்‌ 
பணிபுரிஏின்றது. அந்நியச்‌ செலாவணி மாற்றுக்‌ கொள்கையை 
உருவாக்கச்‌ செயல்படுத்துவதில்‌ இது பெரும்பங்கு பெறுகின்றது. 
பணமதிப்பை நிலைதாட்டுகின்ற பொறுப்பும்‌ இதனிடம்தான்‌ 
இருக்கின்றது. 


இங்கிலாந்து வங்கி, பொதுமக்களுக்காகச்‌ சில சாதாரண 
வங்‌இப்‌ பணிகளையும்‌ மேற்கொள்கின்றது. யார்‌ வேண்டுமானா 
லும்‌ இங்கிலாந்து வங்கியில்‌ கணக்கு வைத்துக்கொள்ளலாம்‌. 
பணத்தை அனுப்ப, உண்டியல்களைக்‌ கழிவு செய்யவேண்டிய 
வசதிகளைச்‌ செய்து கொடுக்கின்றது. 


இங்கிலாந்து வங்கி தனது பணிகளை எல்லாம்‌ திறம்படச்‌ 
செய்வதற்குப்‌ போதுமான அதிகாரங்களைப்‌ பெற்றிருக்கின்றது. 
வணிக வங்கிகளை இரண்டு வரையறைகட்கு உட்பட்டுத்தான்‌. 
இங்கிலாந்து வங்கி கட்டுப்படுத்தலாம்‌. முதலாவதாக, கருவூலத்‌ 
தின்‌ ஆதரவோடு மட்டுமே கட்டுப்பாட்டு அதிகாரங்களைப்‌ 
பயன்படுத்தலாம்‌. இரண்டாவதாக, வணிக வங்கிகளின்‌ முழு 
வாணிபத்தையோ, ஒரு வங்கியின்‌ மொத்த வாணிபத்தையோ 
கட்டுப்படுத்தலாமே தவிர, எந்த ஒரு தனி வாடிக்கையாளரோடு 
கொண்ட தனிப்பட்ட வாணிபத்‌ தொடர்பைக்‌ கட்டுப்படுத்த 
முடியாது, 


கடன்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகள்‌ 


வங்கிகளின்‌ கடனளவைக்‌ கட்டுப்படுத்த இங்கிலாந்து வங்கி 
கடனளவுக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகளையும்‌, கடன்‌ தன்மைக்‌ 
கட்டுப்பாட்டு முறைகளையும்‌ கையாள்கின்றது. கடனளவு 
அங்காடி கட்டுப்பாட்டு முறைகளான வங்கி வீதமும்‌, வெளி 
நடவடிக்கைகளும்‌ விரிவாகப்‌ பயன்படுத்தப்படுகின்‌ றன. 
இயக்குநர்‌ குழு ஒவ்வொரு வியாழக்கிழமையும்‌ இங்கிலாந்து 
வங்‌ எந்த வீதத்தில்‌ முதல்நிலை மாற்றுச்‌ சட்டுகளைக்‌ கழிவு 
செய்யுமென்பதை அறிவிக்கின்றது. 


வணிக வங்கள்‌ பொதுவாக வைப்புக்குரிய வட்டிவீதத்தை 
வங்க வீதத்தைவிட இரண்டு சதவீதம்‌ குறைவாகவும்‌, 
கடனுக்கு *$ சதவீதம்‌ அதிகமாகவும்‌ திருணயிக்கின்‌ றன. 
7982ஆம்‌ ஆண்டு முதல்‌ 1951ஆம்‌ ஆண்டுவரை .8 சதவீதமாக 
இருந்த வங்கி வீதம்‌ 1957ஆம்‌. ஆண்டில்‌ 21 சதவீதமாக 
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உயர்த்தப்பட்டது. 1987ஆம்‌ ஆண்டில்‌ ஏழு சதவீதமாக 
உயர்ந்த வங்கி வீதம்‌ 1968ஆம்‌ ஆண்டில்‌ 4$ சதவீதமாகக்‌ 
குறைக்கப்பட்டது. வங்கி வீத முறைக்குத்‌ துணையாக வெளி 
அங்காடி. நடவடிக்கைகளை மேற்கொள்கின்றது. 


இங்கிலாந்து வங்க, பணவீக்கத்தைக்‌ கட்டுப்படுத்தச்‌ “சிறப்பு 
வைப்புகள்‌? (8ற௦012] ௦௨) முறையைப்‌ புதிதாகப்‌ புகுத்தி 
யிருக்கின்றது. இதன்படி, வணிக வங்கிகள்‌ இங்கிலாந்து வங்கி 
யிடம்‌ வழக்கமாக வைத்திருக்கும்‌ எட்டுச்‌ சதவீத ரொக்கத்திற்கு 
மேல்‌ பணத்தை வைப்பாக வைக்கலாம்‌. இதற்கு 1/16 சத 
வீதம்‌ வட்டி தரப்படுகின்றது இங்கலொந்து வங்கி அவ்வப்போது 
அறிவுரைகள்‌ கூறி வணிக வங்ககெளின்‌ கடனை நெறிப்படுத்திக்‌ 
சட்டுப்படுத்துகின்றது. இங்கிலாந்தில்‌ இங்கிலாந்து வங்கிக்கும்‌ 
வணிக வங்கிகளுக்கும்‌ இடையில்‌ நல்ல தொடர்பு இருப்பதால்‌, 
இங்கிலாந்து வங்கியால்‌ அவற்றை எளிதாகக்‌ கட்டுப்படுத்த 
முடிகின்றது. 


துணை நூல்கள்‌ 
ம்‌. இர்ர, நெறர்டிர, “ர த ௦ி 024105. 


2. 3, 89109) “திறப தகறகர்்ரறு நசிவு னை [ற நற திரம்‌ 
நகாப்ப்ெத”, 


3. 1. 0. 7௧0, திர்டத ரியாக கம்‌ ஊோளயளாம்‌ 
ரர்0 10 ர்ர்கர்ற்‌. 


4, 8.5. கரத, 180 காபித்‌. 
5. 6, ே௦ரரம்ச, “கம மெர1றச ௦ நரி”. 
6, 2.1, நிிண்கா “நவயிபோேத 8ரல்கட”. 


19. அமெரிக்கக்‌ கூட்டரசு 
ரிசர்வ்‌ முறை 
(1௩ நி6ம்சாக]்‌ 1865016899 ௦8 106 10. 5. &) 
வரலாற்றுப்‌ பின்புலம்‌ 


அமெரிக்கா விடுதலை பெற்றவுடன்‌ நிதி நிலையைச்‌ 9€ர்‌ 
இருத்த அரசு நடவடிக்கைகள்‌ எடுத்தது. கருவூலச்‌ செயலாளரான 
(820761வர. ௦4 006 1ர2௦ஊமார) ஹாமில்டன்‌ (11௨0௯41100), இங்கி 
லாத்து வங்கியைப்போல, ஆனால்‌ சில மாறுதல்களுடன்‌ ஒரு 
தேசிய வங்கியை ஏற்படுத்தி இருபதாண்டுகள்‌ நடத்த 1791ஆம்‌ 
ஆண்டில்‌ சாசனம்‌ அளித்தார்‌. இதன்படி ஐக்கிய மாநிலங்‌ 
களின்‌ முதல்‌ வங்கி (11176 இக% ௦7 '0ஈம்‌6ம்‌ 568165) திறுவப்‌ 
பட்டது. இந்த வங்க 1817ஆம்‌ ஆண்டுவரை சிறப்பாகச்‌ 
செயல்பட்டது. ஆனால்‌, இதனைத்‌ தொடர்ந்து இயங்கச்‌ 
செய்வதற்கு எதிர்ப்பு இருந்தமையால்‌ இதற்குரிய சாசனம்‌ 
புதுப்‌பிக்கப்படவில்லை. 


காகிதப்‌ பணத்தின்‌ அளவு மிகவும்‌ கூடியதால்‌, அதனை 
நெறிப்படுத்த 1816ஆம்‌ ஆண்டில்‌ இரண்டாவது ஐக்கிய 
மாநிலங்களின்‌ வங்கயைத்‌ தொடங்கி 20 ஆண்டுகள்‌ நடத்தச்‌ 
சாசனம்‌ அளித்தனர்‌. முதல்‌ வங்கியைப்‌ போன்றே இரண்டாம்‌ 
வங்கியின்‌ அமைப்பு முறையும்‌ இருந்தது. அரசின்‌ கொள்கையின்‌ 
காரணமாக 1826ஆம்‌ ஆண்டில்‌ அதன்‌ சாசனக்‌ காலம்‌ 
முடிவதற்கு முன்னரே இரண்டாம்‌ மைய வங்கி வலுவிழந்தது. 


கூட்டரசு ரிசர்வ்‌ முறை 


பத்தொன்பதாம்‌ நூற்றாண்டிலேயே ஒரு மைய வங்கியை 
அமைக்க அமெரிக்கா முயன்ற போதிலும்‌, 1913ஆம்‌ ஆண்டின்‌ 
கூட்டரசு ரிசர்வ்‌ முறைச்‌ சட்டத்தின்‌ (1₹60078] 1%6861176 $]/81000. 
௦) மூலமாகத்தான்‌ ஒரு தனிவகை மைய வங்கி முறையை 
உருவாக்கியுள்ளனர்‌. 1913ஆம்‌ ஆண்டுச்‌ சட்டம்‌ பின்காணும்‌ 
தடைமுறைகளை ஏற்படுத்தியது: 


அமெரிக்கக்‌ கூட்டரசு ரிசர்வ்‌ முறை ன 


முதலாவதாக, நாட்டைப்‌ பன்னிரண்டு மாவட்டங்களாகப்‌ 
பிரித்தனர்‌. ஒவ்வொரு மாவட்டத்தின்‌ ஒரு முக்கிய நகரிலும்‌ 
கூட்டரசு ரிசர்வ்‌ வங்கி (6௦881 680016 1௨1) ஒன்றை அமைத்‌ 
தனர்‌. இப்படிப்‌ பன்னிரண்டு மைய வங்்‌களை ஏற்படுத்திய 
தற்குச்‌ ல காரணங்கள்‌ இருந்தன. அமெரிக்காவில்‌ தனி 
வங்கிமுறை வளர்ந்திருந்தது. இதனால்‌ அங்கு ஏராளமான 
வங்கிகள்‌ இருந்தன. ஒவ்வொரு வட்டாரத்திற்கும்‌ ஏற்றாற்‌ 
போல்‌ வங்கக்‌ கொள்கையைப்‌ பின்பற்ற வேண்டுமென்று 
கருதினர்‌. அமெரிக்கர்கள்‌ பணச்சக்தி ஓரிடத்திலேயே குவிவ)தை 
விரும்பவில்லை. ஆதலால்‌, ஒரு மைய வங்கஇிக்குப்‌ பதிலாகப்‌ 
பன்னிரண்டு வங்கிகளை நிறுவினர்‌. 


இரண்டாவதாக, ஒவ்வொரு தேசிய வங்கியும்‌ கூட்டரசு 
ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ தனது மூலதனத்தில்‌ ஆறு சதவீதத்தை வைப்பு 
நிதியாக அளித்து உறுப்பினராகவேண்டும்‌. மற்றைய வங்கிகள்‌ 
விரும்பினால்‌ உறுப்பினராகலாம்‌. 


மூன்றாவதாக, ஒன்பது உறுப்பினர்களைக்கொண்ட குழு 
ஒவ்வொரு மாவட்ட. வங்கியையும்‌ நிருவ௫க்கும்‌. ஒன்பது 
உறுப்பினர்களில்‌ ஆறுபோர்களை உறுப்பினர்‌ வங்கிகள்‌ தேர்ந்‌ 
தெடுக்கும்‌. மூன்று பேர்களைக்‌ கூட்டரசு ரிசர்வ்‌ கழகம்‌ (176048181 
1080176 19௦810) நியமிக்கும்‌. 


நான்காவதாக, இந்த முறையை முழுக்கச்‌ செயல்படுத்த 
எட்டு உறுப்பினர்களைக்கொண்ட ஒரு கூட்டரசு ரிசர்ல்‌ கழகம்‌ 
நிறுவப்பட்டது. சுருஷலச்‌ செயலாளரும்‌, செலாவணிமுழைக்‌ 
தணிக்கையாளரும்‌ இந்தக்‌ கழகத்தின்‌ உறுப்பினர்களாக 
இருப்பார்கள்‌. மீதி ஆறு பேர்களைக்‌ குடியரசு தலைவர்‌ 
நியமிப்பார்‌. 


ஐந்தாவதாக, இந்தக்‌ கழகத்திற்கு ஆலோசனை கூற 
ஓவ்வொரு மாவட்ட வங்கியிலிருந்தும்‌ ஒரு சார்பாளராகப்‌ 
பன்னிரண்டு பேரைக்கொண்ட கூட்டரசு ஆலோசனைக்‌ 
குழுவை (160181 &07500ர 0000011) அமைத்தனர்‌. 


ஆறாவதாக, ரிசர்வ்‌ வங்கிகள்‌, அரசின்‌ வங்கிகளாகச்‌ 


செயல்பட்டதால்‌ சுதந்தரக்‌ கருஷலமுறை கைவிடப்பெற்றது. 


அமைப்பு 


இன்றுள்ள கூட்டரசு ரிசர்வ்‌ முறையின்‌ அமைப்பை 
விளக்கலாம்‌. 
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72 கூட்டரசு சிசர்வ்‌ வங்கிகளின்‌ பணிகளையும்‌ இணைக்க 
வாஷிங்டனிலுள்ள தலைமையகத்தில்‌ ஆளுநர்‌ குழு (1௦87ம்‌ ௦8 
(00670018) ஒன்று செயல்படுகின்றது. இதுதான்‌ அமெரிக்க 
மைய வங்கியின்‌ திருவாகக்‌ குழுவாகும்‌. இதில்‌ ஏழு உறுப்‌ 
பினர்கள்‌ உள்ளனர்‌. இவர்களை அமெரிக்கக்‌ குடியரசு தலைவர்‌ 
சட்டமன்றத்தின்‌ (860816) ஒப்புதலின்மீது 14 ஆண்டுக்‌ காலத்‌ 
திற்கு நியமிக்கின்றார்‌. இரண்டு ஆண்டுக்‌ காலத்தில்‌ ஒன்றுக்கு 
மேற்படாத இயக்குநர்கள்‌ ஓய்வுபெறும்‌ வகையில்‌ பதவிக்‌ 
காலத்தை நிருணயித்துள்ளனர்‌. இதனால்‌ திருவாகத்தில்‌ ஒரு 
தொடர்பை ஏற்படுத்த இயல்கின்றது. எப்பொழுதும்‌ ஏழு 
ஆளுநதர்களில்‌ ஆறு பேர்‌ நிருவாகப்‌ பயிற்சியுடையவர்களாகவே 
இருப்பார்கள்‌. ஒருவரின்‌ பதவிக்காலம்‌ முடிந்த பின்னர்‌, 
அவரை மறுபடியும்‌ இயக்குநராக நியமிப்பதில்லை. ஆளுநர்‌ 
குழுவில்‌ ஒருவரைத்‌ தலைவராகவும்‌, மற்றொருவரைத்‌ துணைத்‌ 
'தலைவராகவம்‌ அமெரிக்கக்‌ குடியரசு தலைவர்‌ தியமிக்கின்றார்‌. 
ஆளுதர்கள்‌ ஆண்டு ஊதியம்‌ பெறுகின்றனர்‌. 


உறுப்பினர்களைத்‌ தெரிந்தெடுக்கின்றபொழுது நிதி, 
தொழில்‌, வேளாண்மை, வாணிபம்‌ ஆகிய பல்வேறு துறை 
களுக்கும்‌ பிரதிநிதித்துவம்‌ இருக்கும்படியும்‌, நாட்டின்‌ எல்லாப்‌ 
பகுதிகளையும்‌ திருப்திசெய்யும்படியும்‌, உறுப்பினர்களைத்‌ 
தெளிவுசெய்ய முயல்கின்றனர்‌. எந்தக்‌ கூட்டரசு ரிசர்வ்‌ 
மாவட்டத்திலிருந்தும்‌ இரண்டு ஆளுநதர்களைக்‌ தெரித்தெடுக்‌ 
காமல்‌ பார்த்துக்கொள்கின்றனர்‌. 


ஒவ்வொரு கூட்டரசு ரிசர்வ்‌ வங்கியையும்‌ ஓர்‌ இயக்குநர்‌ 
குழு கண்காணித்து நடத்துகின்றது. இதில்‌ ஒன்பது உறுப்‌ 
பினர்கள்‌ உள்ளனர்‌. இவர்கள்‌ மூன்றாண்டு காலத்திற்குப்‌ 
ப.தவியிலிருக்கின்றனர்‌. இந்த இயக்குநர்களை மூன்று பிரிவு 
களாகப்‌ பிரிக்கலாம்‌. முதல்‌ மூன்று இயக்குநர்களை உறுப்பினர்‌ 
வங்கிகள்‌ தோர்த்தெடுக்கின்றன. இரண்டாவது மூன்று 
இயக்குதர்கள்‌, அந்த மாவட்டத்தின்‌ வாணிபத்தில்‌ ஈடுபட்‌ 
டுள்ளவார்கள்‌ பிரதிநிதிகளாக இருக்கின்றனர்‌. மூன்றாவது 
பிரிவான மூன்று இயக்குநர்கள்‌ கூட்டுறவு ரிசர்வ்‌ முறையின்‌ 
ஆளுநர்‌ குழுவால்‌ நியமிக்கப்படுகன்றனர்‌. இயக்குதர்‌ 
குழுவால்‌ ஒரு தலைவர்‌ நியமிக்கப்படுகன்றார்‌. இவரது 
நியமனத்தை ஆளுநர்‌ குழு ஏற்றுக்கொள்ளவேண்டும்‌. இந்தத்‌ 
தலைவர்‌, கூட்டரசு ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ தலைமை திருவாக 
அலுவலராக (461 00006 0௦) ஐத்தாண்டுக்‌ காலத்‌ 
திற்குப்‌ பணிபுரிகின்‌ றார்‌. 


அமெரிக்கக்‌ கூட்டரசு ரிசர்வ்‌ முறை 922 


உறுப்பினர்கள்‌: எல்லாத்‌ தேய வங்கிகளும்‌ கூட்டரசு 
ரிசர்வ்‌ முறையில்‌ உறுப்பினர்களாகச்‌ சேரவேண்டியது அவசிய 
மாகும்‌. மற்றைய மாநில வங்கிகளும்‌ டிரஸ்ட்‌ நிறுவனங்களும்‌ 
(ராமர்‌ மேோமகாம6) சல தியதிகளை நிறைவேற்றினால்‌ உறுப்‌ 
பினர்களாகலாம்‌. தனியார்‌ வங்கிகள்‌ உறுப்பினர்களாக 
முடியாது. ஆளுநர்‌ குழு ஒரு வங்கியை உறுப்பினராகச்‌ 
சேர்த்துக்கொள்வதற்கு முன்னர்‌ அதன்‌ நிதி நிலைமை, நிருவாக 
அமைப்பு முறை, அதன்‌ பணிகள்‌ ஆகியவை எல்லாம்‌ சட்டப்படி 
அமைந்திருக்கின்றனவாவென்பதைக்‌ கவனித்தே சேர்த்துக்‌ 
கொள்கின்றது. குறிப்பட்ட அளவு பங்கு மூலதனம்‌ 
செலுத்தி வங்கெள்‌ உறுப்பினர்களாகின்றன. 


கூட்டரசு வைப்புக்‌ காப்பீட்டு முறை (1764281 19800811 1ஈ௨யாகற06 
899110) 

1983ஆம்‌ ஆண்டில்‌ ஜூன்‌ 76ஆம்‌ தேதி நிறைவேற்றப்பட்ட. 
சட்டம்‌ கூட்டரசு வைப்புக்‌ காப்பீட்டு முறையைத்‌ தொடங்கி 
யிருக்கன்றது. 7934ஆம்‌ ஆண்டு ஜனவரி முதல்‌ தேதியிலிருந்து 
ஓவ்வொரு தனிப்பட்ட கணக்கையும்‌ 8,500 டாலர்வரை 
காப்பீடு செய்கின்ற முறை தோற்றுலிக்கப்பட்டது. முதலில்‌ 
இது தாற்காலிசுமாக ஓராண்டுக்கு மட்டும்‌ பின்பற்றப்பட்டது. 
1985ஆம்‌ ஆண்டின்‌ வங்கிச்‌ சட்டம்‌ காப்பீடு செய்கின்ற தனிக்‌ 
கணக்கின்‌ தொகையை 5,000 டாலராக உயர்த்தியது. 
1950ஆம்‌ ஆண்டில்‌ : செப்டம்பர்த்‌ திங்கள்‌ இருபத்தோராம்‌ 
நாளில்‌ கூட்டரசு வைப்புக்‌ காப்பீட்டுச்‌ சட்டத்தை நிறை 
வேற்றினர்‌. இதன்படி காப்பீடு செய்துகொள்ளக்கூடிய 
தொகையை 10,000 டாலராக உயர்த்தியது, இதன்படி. 10,000 
டாலார்வரை இருக்கின்ற வைப்புக்‌ கணக்குப்‌ பாதுகாப்பு 
இருக்கின்றது. 

1988ஆம்‌ ஆண்டின்‌ வங்கிச்‌ சட்டம்‌ இந்தத்‌ திட்டத்தை 
நிருவ௫க்கக்‌ கூட்டரசு வைப்புக்‌ காப்பீட்டுக்‌ கழகத்தை (11604௦78௨1 
122005814 1880741006 ௦100181101) உருவாக்கியது. இக்‌ கழகத்தை 
மூன்று இயக்குநர்களைக்கொண்ட குழு நிருவ௫ூக்கன்றது. 
இதனுடைய உறுப்பினர்கள்‌ ஆறு ஆண்டுக்‌ காலத்திற்குப்‌ 
பதவியிலிருக்கின்றனர்‌. 


கூட்டரசு வெளிச்‌ சந்தைக்‌ குழு (7648௨1 றம ]ரீகா120% 
ம௦யபம்‌(126) 


பன்னிரண்டு கூட்டரசு ரிசர்வ்‌ வங்கிகளும்‌ தனித்தனியாக 
வெளிச்‌ சந்தை நடவடிக்கைகளில்‌ ஈடுபடுசன்றன. இவற்றின்‌ 
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நடவடிக்கைகளை எல்லாம்‌ இணைக்க வேண்டியதன்‌ தேவை 
உணரப்பட்டது. இதன்‌ தொடக்கமாக 1928ஆம்‌ ஆண்டில்‌ 
ரிசர்வ்‌ வங்கிகளின்‌ நான்கு ஆளுநர்களைக்கொண்ட ஒரு குழு 
அமைக்கப்பட்டது. இதற்கு வெளிச்சந்தை முதலீட்டுக்‌ குழு 
(0060 4௧71௨௦ 1௩4 ச%ய ர்‌ 000ம்‌ா66) என்று பெயர்‌. 7930ஆம்‌ 
ஆண்டில்‌, கூட்டரசு ரிசர்வ்‌ வங்கிகளின்‌ எல்லா இயக்குநர்‌ 
களையும்‌ சேர்த்து வெளிச்‌ சந்தைக்‌ கொள்கை மாநாடு (0060 
நரகா1:01 1௦1109) 0014812106) நடத்தினர்‌. 


7988ஆம்‌ ஆண்டின்‌ வங்கிச்‌ சட்டப்டடி கூட்டரசு வெளிச்‌ 
சந்தைக்‌ குழு (176/சர௨1 ற 14கா16% மேமயாம்‌6) ஒன்றை 
அமைத்தனர்‌. இதில்‌ ஒவ்வொரு கூட்டரசு ரிசர்வ்‌ வங்கியின்‌ 
சார்பாளரும்‌ இக்‌ குழுவில்‌ இடம்பெற்றார்‌. 1925ஆம்‌ ஆண்டின்‌ 
வங்கிகளின்‌ சட்டம்‌ இக்‌ குழுவில்‌ ஆளுநர்கள்‌ குழுவைச்‌ சேர்த்துக்‌ 
கொண்டு ரிசர்வ்‌ வங்கிகளின்‌ சார்பாளர்கள்‌ எண்ணிக்கையை 
ஐந்தாகக்‌ குறைத்தது. 


பணிகள்‌ 


கூட்டரசு ரிசர்வ்‌ வங்கிகள்‌ ஆறு முக்கியமான பணிகளை 
மேற்கொள்கின்றன. அவை: 


7 உறுப்பினர்‌ வங்கிகளின்‌ சட்டமுறை இருப்புகளையும்‌ 
தங்கச்‌ சான்றிதழ்களின்‌ இருப்புகளையும்‌ வைத்திருக்கின்றன . 

2. இருப்புகளின்மீது உறுப்பினர்களுக்குக்‌ கடன்‌ தரு 
கின்றன. 

2.  வெளிச்சந்தை நடவடிக்கைகளில்‌ ஈடுபடுகின்றன . 

4, கூட்டரசு ரிசர்வின்‌ காகிதப்‌ பணத்தை அளிக்கின்ற 
மைய அளிப்பு நிறுவனங்களாகப்‌ பணிபுரிகின்றன . 

5. காசோலைகளின்‌ தீர்வகங்களாகவும்‌ பணம்‌ அனுப்பு 
இன்ற நிறுவனங்களாகவும்‌ செயல்படுகின்‌ றன. 

6. அமெரிக்க அரசுக்காக நிதித்துறைப்‌ பணிகளை மேற்‌ 
கொள்கின்றன. 


வங்கிக்‌ காப்புகள்‌ 

எல்லா உறுப்பினர்‌ வங்கிகளும்‌ ரிசர்வ்‌ வங்கிகளிடம்‌ தங்க 
ளுடைய கணக்கில்‌ வைப்புத்‌ தொகையை வைத்திருக்கின்றன. 
ஒவ்வொரு வங்கியும்‌ குறைந்த அளவிலும்‌ உச்ச அளவிலும்‌ 
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எவ்வளவு தொகை வைத்திருக்க வேண்டுமென்பதைச்‌ சட்டம்‌ 
வரையறுக்கன்றது. அதுதவிர, கூட்டரசு ரிசர்வ்‌ வங்கிகள்‌ 
அவற்றின்‌ வைப்புத்‌ தொகையிலும்‌ கூட்டரசு ரிசர்வ்‌ காகிதப்‌ 
பொறுப்புகளிலும்‌ சட்டப்படி 25 சதவீதம்‌ தங்கச்‌ சான்றிதழ்‌ 
களாக வைத்திருக்கவேண்டும்‌. பொதுவாக அமெரிக்க மைய 
வங்கிகளிடம்‌ சட்டப்படி, இருக்கவேண்டியதைவிட அதிகமாகவே 
இருப்புப்‌ பணம்‌ இருக்கின்றது. 


கழிவு செய்தலும்‌ முன்பணம்‌ தருதலும்‌ 

ரிசர்வ்‌ வங்கிகளிடமிருந்து உறுப்பினர்‌ வங்கிகள்‌ 
தேவைக்கும்‌ நெருக்கடி காலங்களிலும்‌ பணம்‌ பெறுகின்றன. 
வங்கிகள்‌ தாங்கள்‌ கழிவுசெய்து வாடிக்கையாளர்களுக்குப்‌ 
பணம்‌ கொடுத்த கடன்‌ கருவிகளை மறுகழிவு செய்து பணம்‌ 
பெறுகின்றன. வங்கிகள்‌ தங்கள்மீதகே எழுதிய வாக்குறுதிப்‌ 
பத்திரங்களை ரிசர்வ்‌ வங்கியிடம்‌ கொடுத்து அவற்றின்மீது முன்‌ 
பணம்‌ பெறவும்‌ செய்யலாம்‌. இது கடன்‌ வாங்குவதைப்‌ 
போன்ற பணியேயாகும்‌. மறுகழிவு செய்கின்ற பத்திரங்கள்‌ 
90 நாள்களுக்குள்‌ பணம்‌ பெறக்கூடியனவாக இருக்கவேண்டும்‌. 
முன்பணம்‌ பெற வங்கிகள்‌ தங்கள்மீதே எழுதித்‌ தருகின்ற 
வாக்குறுதிப்‌ பத்திரங்களும்‌ 90 நாள்களுக்குட்பட்ட. காலத்திற்கு 
எழுதப்பெற்றதாக இருக்கவேண்டும்‌. நடைமுறையிலுள்ள 
வட்டி வீதத்தைவிடக்‌ கழிவு செய்கின்றவற்றிற்கு $ழ சதவீதம்‌ 
அதிக வட்டி விதிக்கப்படுகின்றது. 


வெளிச்‌ சந்தை நடவடிக்கைகள்‌ 


கூட்டரசு ரிசர்வ்‌ வங்கிகளின்‌ வெளி அங்காடி. நடவடிக்கை 
களைக்‌ கூட்டரசு வெளி அங்காடிக்‌ குழு கவனிக்கின்றது. கூட்‌ 
டரசு ரிசர்வ்‌ வங்கிகளின்‌ கடன்‌ முறையின்‌ மிகவும்‌ முக்கியமான 
பகுதியாக வெளிச்‌ சந்தை நடவடிக்கை அமைகின்றது. 
அமெரிக்க அரசின்‌ பத்திரங்களை வெளி அங்காடியில்‌ வாங்கு 
வதன்மூலம்‌ ரிசர்வ்‌ வங்கிகள்‌ பணச்‌ சந்தைக்குக்‌ தேவையான 
பணத்தை அளிக்கின்றன. அரசின்‌ பத்திரங்களை விற்பதன்‌ 
மூலம்‌ பணச்‌ சந்தையிலிருந்து பணத்தைப்‌ பெறுகின்றன. 
நாட்டின்‌ கடனளவைக்‌ கூட்டவோ குறைக்கவோ இஃது ஒரு 
சக்திவாய்ந்த வழிமுறையாக இருக்கின்றது, 


பண வெளியீடு 


நாட்டில்‌ மிகுதியாகப்‌ பணம்‌ தேவைப்படுகின்றபொழுது 
வங்கிகள்‌ ரிசர்வ்‌ வங்கிகளிடமிருந்து தங்களுடைய வைப்புகளைப்‌ 


926 வங்கியியல்‌ 


பெறுகின்றன. வங்கிகள்‌ எச்சமாக வைப்புகளை வைத்‌ 
திருந்தால்‌, அவற்றை எடுத்துப்‌ பயன்படுத்தலாம்‌. அப்படி 
யில்லையென்றால்‌, அவை கடன்‌ வாங்குவது தேவையாகின்றது. 
தாட்டில்‌ பணம்‌, தேவையைவிட மிகுதியாக இருத்தால்‌, பொது 
மக்கள்‌ அவற்றை வங்கிகளில்‌ செலுத்துவார்கள்‌. வங்கிகள்‌ 
ரிசர்வ்‌ வங்கியிலுள்ள தங்களுடைய வைப்புகளைப்‌ பெருக்க 
இந்தப்‌ பணத்தைப்‌ பயன்படுத்தும்‌. 


தாட்டில்‌ புழங்குகின்ற பணத்தில்‌ ஏறத்தாழ 85 சதவீதம்‌ 
ரிசர்வ்‌ வங்கள்‌ வெளியிட்ட பணமென்று குறிப்பிடத்தக்க 
தாகும்‌, ரிசர்வ்‌ வங்கி வெளியிடுகின்ற பணத்திற்கு 25 சத 
வீதம்‌ தங்கச்‌ சான்றிதழ்கள்‌ ஈடாக இருக்கவேண்டும்‌. 
இதனால்‌ ரிசர்வ்‌ வங்கிகளிடம்‌ இருக்கின்ற தங்கச்‌ சான்றிதழ்‌ 
களைப்போன்று நான்கு மடங்குப்‌ பணம்‌ புழக்கத்திலிருக்கலாம்‌. 


ஆளுநதர்குழு விரும்பினால்‌ காப்பீட்டுத்‌ தேவையைக்‌ 
குறைத்துக்‌ கா௫ிதப்‌ பணத்தை நான்கு மடங்குக்கு மேலும்‌ 
மிகுதிப்படுத்தலாம்‌. ஆனால்‌, காப்பீட்டுத்‌ தேவை அளவை 
விடக்‌ குறைவதற்கு வளர்வீதத்தில்‌ வரி செலுத்தவேண்டும்‌. 
காப்பீட்டளவு 20 சதவீதம்வரை குறைந்தால்‌, ஆண்டிற்கு 
ஒரு சதவீதத்திற்குமேற்‌ போகாமல்‌ வரி செலுத்தவேண்டும்‌. 
காப்பளவு 280 சதவீதத்திற்கும்‌ குறைந்தால்‌ 1 சதவீதம்‌ 
முதல்‌ 2$ சதவீதம்வரை வரி செலுத்தவேண்டும்‌. கூட்டரசு 
ரிசர்வ்‌ வங்கெள்‌ இந்த வரியைச்‌ செலுத்தவேண்டும்‌. ஆனால்‌, 
இது கழிவு வீதத்தில்‌ (101500ய0 7816) சேர்த்துக்கொள்ளப்படு 
மென்பது கவனிக்கத்தக்கதாகும்‌. 


ரிசர்வ்‌ வங்கிகள்‌ வெளியிடுகின்ற பணத்திற்கு நூறு சத 
வீதம்‌ தங்கச்‌ சான்றிதழ்களும்‌, தகுதியான கடன்‌ பத்திரங்‌ 
களும்‌ அரசு பத்திரங்களும்‌ காப்பீடாக இருக்கன்றனவென்பது 
குறிப்பிடத்‌ தக்கதாகும்‌. கூட்டரசு ரிசர்வ்‌ வங்கிப்‌ பணம்‌ மிகவும்‌ 
நெகிழ்ச்சி உடையதாக அமைந்திருக்கின்றது. நாட்டின்‌ 
தேவையை ஒட்டி ரிசர்வ்‌ வங்கெள்‌ இவற்றைக்‌ ' கூட்டவோ 
குறைக்கவோ செய்கின்றன. 


அரசுக்காக நிதிப்‌ பணிகள்‌ 


ரிசர்வ்‌ வங்கிகள்‌ அரசுக்காகப்‌ பல்வேறு வகையான நிதிப்‌ 
பணிகளை மேற்கொள்கின்றன. கூட்டரசு சிசர்வ்‌ சட்டப்படி, 
கருவூலச்‌ செயலாளரின்‌ (86076180ுு 08 (48 178609) வேண்டு 
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தலின்படி. ரிசர்வ்‌ வங்கிகள்‌ அரசுக்காக வரிகளைப்‌ பெறுதல்‌, 
காசோலைகளின்மூலம்‌ பிரித்துக்‌ கொடுத்தல்‌, அரசுக்காக நிதிப்‌ 
பதிலாளராகச்‌ செயல்படுதல்‌ ஆகிய பணிகளைச்‌ செய்கின்றன. 
அரசின்‌ கருவலத்தின்‌ பணிகளை ரிசர்வ்‌ வங்கிகளின்‌ களைகள்‌ 
மேற்கொள்கின்றன. 


ரிசர்வ்‌ வங்கியிலுள்ள கருவூலத்தின்‌ வைப்புக்‌ கணக்கு 
களில்‌ வருமான வரிகள்‌, சுங்க வரிகள்‌, பல்வேறு வகையான 
உள்நாட்டு வருவாய்கள்‌, அஞ்சலக வருவாய்கள்‌, அரசின்‌ 
பத்திரங்களை விற்பதால்‌ இடைப்பவை, தங்கப்‌ பத்திரங்கள்‌ 
ஆகியவை இடம்பெறுகின்றன. கருவூலம்‌ ரிசர்வ்‌ வங்கிகளின்‌ 
96 கஇளைகளிலும்‌ பெறுகின்ற வகையில்‌ பல்வேறு வகையான 
காரணங்களுக்காகக்‌ காசோலைகளை வழங்குகின்றது. 


ரிசர்வ்‌ வங்கெள்‌ கருவூலத்திற்குச்‌ செய்கின்ற முக்கியமான 
பணிகளுள்‌ ஒன்று அரசின்‌ பத்திரங்களை விற்பனை செய்வதாகும்‌. 
பெருமந்தக்‌ காலத்திலும்‌, போர்க்‌ காலத்திலும்‌ இப்‌ பணி மிகவும்‌ 
முக்கியத்துவம்‌ பெற்றுத்‌ இகழ்ந்தது. ' ரிசர்வ்‌ வங்கிகள்‌ புதிய 
கடன்‌ பத்திரங்கள்‌ வெளியிடப்‌ பெறுகின்றபொழுதெல்லாம்‌ 
முன்னதாகவே அறிவித்து விற்பனை செய்கின்றன. அரசு 
பத்திரங்களுக்கு வட்டி செலுத்துதல்‌, உரிய காலத்தில்‌ பணம்‌ 
கொடுத்தல்‌ ஆகியவற்றையும்‌ கவனிக்கின்றன. நியூயார்க்கி 
லுள்ள ரிசர்வ்‌ வங்கி அமெரிக்க அரசின்‌ சார்பில்‌ தங்கம்‌, 
அந்நியச்‌ செலாவணி ஆகியவற்றை வாங்கி விற்கின்ற பணி 
களைச்‌ செய்கின்றது. 


கடன்‌ கட்டுப்பாடு 


தொடக்கக்‌ காலத்தில்‌ ரிசர்வ்‌ வங்கெள்‌ கழிவுவீதம்‌, வெளி 
அங்காடி நடவடிக்கைகள்‌ ஆகிய இரண்டு முறைகளைப்‌ பின்‌ 
பற்றிக்‌ கடனைக்‌ கட்டுப்படுத்தியது. கழிவு வீதத்தைக்‌ கூட்டி. 
வணிக வங்கிகள்‌ கடனை மிகுஇப்படுத்துவதைத்‌ தடுத்தது. 
அரசின்‌ பத்திரங்களை விற்பதன்‌ மூலமாக உறுப்பினர்‌ வங்கி 
களின்‌ இருப்பைக்‌ குறைக்க முடிந்தது. 


இப்பொழுது கடன்‌ கட்டுப்பாட்டிற்கு மேலும்‌ இரு முறைகள்‌ 
பின்பற்றப்படுகன்றன. முதலாவதாக, பத்திரங்களை வாங்கு 
வதற்கு வங்கிகள்‌ பெறுகின்ற கடனைக்‌ கட்டுப்படுத்துகிறனர்‌. 
இரண்டாவதாக, காப்புத்‌ தேவைகளை மாற்றுகின்ற 
அதிகாரத்தை ஆளுநர்‌ குழு பயன்படுத்துசன்றது. 


328 வங்கியியல்‌ 


7957ஆம்‌ ஆண்டு மார்ச்சு 74ஆம்‌ தேதியில்‌ ஆளுநர்‌ குழு 
வணிக வங்கிகள்‌, முதலீட்டு வங்கிகள்‌, காப்பீட்டுக்‌ கழகங்கள்‌ 
ஆகியவற்றின்‌ 18 சார்பாளர்களைக்கொண்ட "தேசியத்‌ தன்‌ 
விருப்பக்‌ கடன்‌ கட்டுப்பாட்டுக்‌ குழு” (இிகர4௦021 1௦10றர்கரு 
(02014 உ கரவப்றர்‌ சோர்‌) ஒன்றை அமைத்தனர்‌. இந்தக்‌ 
குழு ஏப்பிரல்‌ மாதத்தில்‌ 72 மண்டலக்‌ குழுக்களை அமைத்‌ 
துள்ளது. இக்‌ குழுக்கள்‌ வணிக வங்கிகளின்‌ கடன்‌ சிக்கலைக்‌ 
கவனிக்கன்றன. ஆயுள்‌ காப்பீட்டு நிறுவனங்களுக்கு நான்கு 
மண்டலக்‌ குழுக்களும்‌ முதலீட்டு வங்கிகளுக்காக தான்கு 
மண்டலக்‌ குழுக்களும்‌ அமைக்கப்பெற்றன. இந்தக்‌ குழுக்கள்‌ 
பணவிக்கப்‌ போக்கைத்‌ தடுக்கக்‌ கடனைக்‌ கட்டுப்படுத்தும்‌ வழி 
முறைகளைக்‌ கவனிக்கின்றன. 


அமெரிக்க மைய வங்கிகள்‌ இதுவரை நாட்டுடைமை 
யாக்கப்படவில்லை, ஆனால்‌, அரசு அவற்றைச்‌ சரியான 
வழிகளில்‌ கட்டுப்படுத்துகின்றது. 


துணை நூல்கள்‌ 
94, ந௭௮௦1ற, “நந 18068296 நிக படி கடம்‌ 18௦00 3கீகா1:61'. 
8, க. ெிம்ோல கரே, “க்ஸரேர்கே. 14000(கா௫ு 1௦1103. 
7, 5, 88, “த்ர ரேர்கேறு க01மமஹ $$ 8600. 


3, நஹ12ர ௫4, “நந நிசம்சரவ] 88%, 
ந, 11, நல0ிஸ்கார்‌, “நகற1வ்டத 331 சோட'. 


ஹஜ. 2 ச 


20. உலக நிதி, வங்கி 
நிறுவனங்கள்‌ 


1. உலகப்‌. பணத்‌ தொடர்புகள்‌ 


இரண்டு உலகப்‌ போர்களுக்குமிடையில்‌ பல நாடுகளில்‌ பல்‌ 
வேறு வகையான புதிய பணத்‌ தொடர்பான சிக்கல்கள்‌ 
எழுந்தன. பொன்‌ திட்டம்‌ கைவிடப்பட்டது. பணத்தின்‌ 
மஇப்புக்‌ குறைந்தது. அந்நியச்‌ செலாவணிக்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ 
மிகுதியாயின. மாற்று வீதங்களில்‌ அதிக ஏற்றத்தாழ்வுகள்‌ 
காணப்பட்டன. அயல்தாட்டுச்‌ செலுத்துநிலைகள்‌ செம்மை 
யாக அமையவில்லை. பொருளாதார நடவடிக்கைகளில்‌ நிலை 
யற்ற போக்குக்‌ காணப்பட்டது. இவற்றையெல்லாம்‌ தீர்க்க 
உலக நாடுகளுக்கி௮டையில்‌ பண ஒத்துழைப்புத்‌ தேவையென்ற 
உணர்வு பிறந்தது. 


உலக நாடுகளுக்கி௮டையில்‌ நிதித்தொடர்பில்‌ ஓர்‌ ஒத்‌ 
துழைப்பை ஏற்படுத்தச்‌ சில முயற்சிகள்‌ மேற்கொள்ளப்பட்டன . 
எடுத்துக்காட்டாக “அந்நியச்‌ செலாவணி சமநிலைக்கணக்கு” 
(ர்கயத2 ரபவிர்சக(1௦௩ த௦௦௦1ற0), “அட்லான்டிக்‌ சாசனம்‌” 
(கர்காரம௦ ரெகாறர), ஐக்கிய நாடுகளின்‌ அறிவிப்பு” (19௦018121100. 
௦ (0 1ரவர்சம்‌ 18க11௦௦5) ஆகியவற்றைக்‌ குறிப்பிடலாம்‌. இவை 
எல்லாம்‌ சல நாடுகள்‌ தந்நலத்தோடு இணைகின்ற முயற்சி 
களாக இருந்தனவேயொழிய உலசந்தழுவிய முயற்சிகளாக 
இருக்கவில்லை. 


எல்லோரும்‌ ஏற்றுக்கொள்ளக்கூடிய பன்னாட்டு நாண 
யத்தை உருவாக்குதல்‌, நாணயமாற்று வீதத்தை நிலையாக 
நிருணயித்தல்‌, உலக நெருக்கடி தோன்றுகின்றபொழுது 
கைகொடுத்து உதவும்‌ உலக நிறுவனத்தைத்‌ தோற்றுவித்தல்‌ 
ஆகியவற்றின்‌ தேவையை ணர்ந்து உலக நாடுகள்‌ 
சந்தித்தன. இந்தச்‌ சிந்தனையின்‌ விளைவாகப்‌ *பன்னாட்டுப்‌ 
பண நிதி” ([றர௦ரற211௦றக] 18௦ %கரு மாம்‌), புனரமைப்பு, 
முன்னேற்றத்திற்கான பன்னாட்டு வங்கி” (11467108110081 1௧016 
1௦1 7600றஜ1ாப0410௦0 ஊம்‌ மினக/௦றமராம்‌ு) ஆகிய இரட்டை 


820. வங்கியியல்‌ 


நிறுவனங்கள்‌ உருவாக்கப்பட்டன. இந்த இரு நிறுவனங்கள்‌ 
தோன்றுவதற்கான சத்தனையின்‌ பின்புலத்தை விளக்குவோம்‌. 


பின்புலம்‌: இத்‌த இரட்டை நிறுவனங்களுக்கு அடித்தள 
மாக இங்கிலாந்தும்‌ அமெரிக்காவும்‌ தட்டிய இரண்டு 
திட்டங்கள்‌ அமைந்தன. 


இங்கலாந்துத்‌ திட்டம்‌ உன்னால்‌ இட்டப்பட்டது. 
ஆதலால்‌ இதனைக்‌ *க£ன்சுத்‌ தட்டம்‌” (7௦ ஷய 21ஷ) 
என்றும்‌ கூறுவதுண்டு. அவர்‌ தமது திட்டத்தைப்‌ “பன்னாட்டுத்‌ 
தீர்வு ஒன்றியத்திற்கான தீர்மானங்கள்‌” (10008819 001 கறு 
1யு00 811001 ேகா1யஹ 001௦) என்னும்‌ தலைப்பில்‌ 1948ஆம்‌ 
ஆண்டு ஏப்பிரல்‌ இங்கள்‌ ௪ஆம்‌ நாள்‌ அளித்தார்‌. அவரது 
திட்டத்தில்‌ 8ழ்க்காணும்‌ மூன்று சிறப்புக்‌ கூறுபாடுகள்‌ இருந்தன: 


முதலாவதாக, வசதியான ஒரு பொது அளவாகத்‌ தங்கத்‌ 
தைப்‌ பயன்படுத்துவதற்கான புதுமுறையைத்‌ தோற்றுவிக்க 
வேண்டும்‌, அதனைச்‌ சார்ந்து உலகநாடுகளின்‌ நாணயங்களின்‌ 
மதிப்புக்‌ குறிப்பீடப்படவேண்டும்‌.. 


இரண்டாவதாக, போட்டியிட்டுக்கொண்டு அத்நியச்‌ 
செலாவணி மாற்று மதிப்பைக்‌ குறைப்பதைத்‌ தவிர்த்துப்‌ பல்‌ 
வேறு நாட்டுப்‌ பணங்களின்‌ மாற்று மதிப்புகளை எல்லாரும்‌ 
ஏற்றுக்கொள்ளும்‌ வகையில்‌ ஒழுங்கான முறையில்‌ தீர்மானிக்க 
வேண்டும்‌. 


மூன்றாவதாக, நீண்டகால மூலதன மூ.தலீட்டிற்குப்‌ 
பன்னாட்டு வங்கிமுறை ஒன்றைத்‌ தோற்றுவிக்கவேண்டும்‌. 


சீன்சு, தமது திட்டத்தில்‌ “பாங்கர்‌” (8௨௦௦௦) என்னும்‌ 
பன்னாட்டு நாணயத்தை எப்படி உருவாக்குவதென்று விளக்க 
மாகக்‌ கூறியிருந்தார்‌. 


அமெரிக்காவின்‌ திட்டத்தை டாக்டர்‌ ஹேரி ஒயிட்‌ (2, நகரு 
ரப) உருவாக்கித்‌ தந்தார்‌. ஆதலால்‌, இதனை ஒயிட்‌ திட்டம்‌” 
(டீ 16௰) என்றும்‌ அழைத்தனர்‌. இத்‌ திட்டம்‌ “பன்னாட்டு 
நிலைப்படுத்தும்‌ நிதியை (11820810௨1 81074115211௦௨ உய்‌ 
திதுவவேண்டுமென்று கூறியது. இத்‌ திட்டத்தை 1948ஆம்‌ 
ஆண்டு ஐூலை பத்தாம்‌ தேதி வெளியிட்டனர்‌. நிலைப்படுத்தும்‌ 
நிதியை உருவாக்கப்‌ பின்வரும்‌ நோக்கங்கள்‌ கூறப்பட்டன: 


உலக நிதி, வங்கி நிறுவனங்கள்‌ சகம்‌ 


7. பன்னாட்டு வாணிபத்தை மறுமலர்ச்சியடையச்செய்து 
சீராக வளர வசதிகளைச்‌ செய்தல்‌. 


2. அந்நியச்‌ செலாவணிக்‌ கட்டுப்பாடுகளைக்‌ குறைத்தல்‌. 


3. உறுப்பினர்‌ நாடுகளுக்கிடையில்‌ செலாவணி மாற்றை 
நிலைப்படுத்துதல்‌. 


8. இரண்டு நாணய மாற்று முறைகளைத்‌ தவிர்த்து, 
பல்வேறு நாணய மாற்றுக்குத்‌ துணைசெய்தல்‌. 


5. போர்க்காலத்தில்‌ ல நாடுகளில்‌ எச்சமாகக்‌ குவிந்‌ 
இருக்கின்ற அந்நியச்‌ செலாவணியைத்‌ தக்கவகையில்‌ பயன்‌ 
படுத்துதல்‌. 


6. உறுப்பினர்‌ நாடுகளுக்கிடையில்‌ இருக்கின்ற செலுத்து 
நிலை ஏற்றத்தாழ்வுகளைக்‌ குறைத்தல்‌. 


இரண்டு திட்டங்களையும்பற்றி 19 நாடுகளின்‌ சார்பாளர்‌ 
களுக்கிடையில்‌ வாஷிங்டனில்‌ பேச்சு நடைபெற்றுக்கொண்‌ 
டிருந்தபொழுது கனடா, 1948ஆம்‌ ஆண்டு ஜூன்‌ ஒன்பதில்‌ 
"பன்னாட்டு மாற்று ஒன்றியம்‌” (10%210811081 801820 0ஈ1௦ய) 
ஒன்றனை அமைக்கும்‌ திட்டத்தை வழங்கியது. 


அமெரிக்காவும்‌ இங்கிலாந்தும்‌ அவற்றினுடைய திட்டத்‌ 
தைச்‌ செயல்படுத்துவதில்‌ தீவிரமாக இருந்தன. இரண்டு 
நாட்டின்‌ சார்பாளர்களும்‌ சந்தித்து விவாதித்தனர்‌. இறுதியில்‌, 
7944ஆம்‌ ஆண்டு ஏப்பிரலில்‌ பன்னாட்டுப்‌ பண நிதியை நிறுவு 
வதற்கான கூட்டறிக்கை ஒன்றை வெளியிட்டனர்‌. 


பிரெட்டன்‌ வுட்ஸ்‌ மாநாடு (81810 70௦05 0017616006) 


7944ஆம்‌ ஆண்டு மேத்‌ திங்களில்‌ ஐனாதிபதி ரூஸ்வெல்ட்‌, 44 
ஐக்கிய, இணைந்த நாடுகளுக்கு (101450 ௨0ம்‌ 4580018160 1381106) 
ஜூலையில்‌ பிரெட்டன்‌ வுட்ஸில்‌ நடைபெறவிருந்த மாநாட்‌ 
டிற்கு வரும்படி அழைப்பனுப்பினார்‌. அந்த மாநாட்டில்‌ 
பன்னாட்டுப்‌ பண நிதி, பன்னாட்டு வங்கி ஆகிய இரண்டு 
நிறுவனங்களை நிறுவுவது குறித்து ஆராயப்போவதாகக்‌ 
குறிப்பிட்டிருந்தார்‌. 


மாதாடு, 1944ஆம்‌ ஆண்டு ஜூலை முதல்‌ தேதி தொடங்கி, 
ஜூலை 28ஆம்‌ தேதிவரை நடைபெற்றது. 44 நாடுகளிலிருந்து 


222. வங்கியியல்‌ 


ஏறத்தாழ 200 சார்பாளர்கள்‌ மாநாட்டில்‌ பங்கு பெற்றனர்‌. 
விரிவாக விவாஇப்பதற்காக மூன்று பிரிவுகளாகப்‌ பகுக்கப்‌ 
பட்டது. இறுதியில்‌ பன்னாட்டுப்‌ பணதித, பன்னாட்டு வங்‌ 
ஆகிய இரண்டு நிறுவனங்களையும்‌ உருவாக்க முடிவுசெய்தனர்‌. 


2. பன்னாட்டுப்‌ பணகிதி 


7945ஆம்‌ ஆண்டு டிசம்பர்‌ 27ஆம்‌ தேதியில்‌ வாஷிங்டனில்‌ 
29 அரசுகள்‌ “ஒப்பத்த விதிகளில்‌ (கம(ர0125 ௦8 கஜா) 
கையெழுத்திட்டன. பன்னாட்டுப்‌ பணதிதியின்‌ முதல்‌ கூட்டம்‌ 
7946ஆம்‌ ஆண்டு மார்ச்சில்‌ நடைபெற்றது. பன்னாட்டுப்‌ பண 
நிதி 1947ஆம்‌ ஆண்டு மார்ச்சில்‌, தனது பணிகளைத்‌ தொடங்‌ 
இயது. முதலில்‌ இத்த நிறுவனத்தில்‌ 44 நாடுகள்‌ உறுப்பினர்‌ 
களாக இருத்தன. இப்பொழுது 707 நாடுகள்‌ உறுப்பு நாடு 
களாக உள்ளன. இஇில்‌ ரஷ்யாவும்‌ வேறு சில பொதுவுடைமை 
நாடுகளும்‌ சேரவில்லை. 


நோக்கங்கள்‌ : ஒப்பத்தத்தின்‌ முதலாவது விதி பன்னாட்டுப்‌ 
பணதநிதி அமைப்பின்‌ தோக்கங்களைக்‌ கூறுகின்றது. அவற்றைத்‌ 
தொகுத்துக்‌ கூறுவோம்‌: 


முதலாவதாக, ஓரு நிலையான நிறுவனத்தின்மூலம்‌ 
பன்னாட்டுப்‌ பணக்‌ கூட்டுறவை வளர்ப்பது... 


இரண்டாவதாக, பன்னாட்டு வாணிபத்தின்‌ சமநிலை 
வளர்ச்சிக்கும்‌ விரிவாக்கத்திற்கும்‌ வழிவகுப்பது. அதன்மூலம்‌ 
எல்லா உறுப்பு நாடுகளும்‌ வேலைவாய்ப்பு, உண்மை வருவாய்‌ 
ஆகியவற்றை உ.யர்திலையில்‌ நிறுத்தவும்‌, உற்பத்தஇச்‌ சாதனங்‌ 
களை வளர்க்கவும்‌ உதவுவது. 


மூன்றாவதாக, நாணய மாற்று மதிப்பை நிலைப்படுத்துவது; 
உறுப்பு நாடுகளுக்கடையில்‌ நெறியான செலாவணி மாற்று 
ஏற்பாடுகளைச்‌ செய்வது; போட்டியிட்டு நாணய மதிப்பைக்‌ 
குறைப்பதைத்‌ தவிர்ப்பது. 


நான்காவதாக, உறுப்பு நாடுகளுக்கிடையில்‌ பலமுகச்‌ 
செலுத்தல்களை உருவாக்கவும்‌, பன்னாட்டு வாணிப வளர்ச்‌ 
எக்குத்‌ தடையாக இருக்கும்‌ அத்நியச்‌ செலாவணிக்‌ கட்டுப்பாடு 
களை நீக்கவும்‌ உதவுவது. 
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ஐந்தாவதாக, உறுப்பு நாடுகளுக்குத்‌ தன்னம்பிக்கை 
அளிக்கும்‌ வகையில்‌ தக்க காப்பு ஏற்பாட்டுடன்‌ நிதியின்‌ 
பணத்தைக்‌ கடன்‌ கொடுப்பது. 


ஆறாவதாக, மேற்காணும்‌ நடவடிக்கைகளின்‌ செலுத்து 
நிலையிலுள்ள சமன்பாட்டின்‌ காலத்தையும்‌ அளவையும்‌ 
குறைப்பது. 


அமைப்பு: பன்னாட்டுப்‌ பணநிதியின்‌ மூலதனத்தை உறுப்பு 
நாடுகள்‌ பங்குத்‌ தொகையாக (000188) அளித்தன. தொடக்கத்‌ 
தில்‌ 8,800 மில்லியன்‌ டாலர்‌ நிதியின்‌ மூலதனமாக இருந்தது. 
ஒவ்வொரு நாடும்‌ கொடுக்கவேண்டிய பங்கின்‌ அளவை 
அந்தந்த நாட்டின்‌ வருவாய்‌, பன்னாட்டு வாணிபத்தில்‌ அதன்‌ 
பங்கு ஆகியவற்றின்‌ அடிப்படையில்‌ நிருணயித்தனர்‌. உறுப்பு 
நாடுகளில்‌ மிகுதியாகப்‌ பங்கு கொடுத்தது அமெரிக்காவாகும்‌. 
அது பங்குத்‌ தொகையாக அளித்தது 2,750 மில்லியன்‌ டாலர்‌ 
ஆகும்‌. இங்கிலாத்தின்‌ பங்கு 7,200 மில்லியன்‌ டாலர்‌. இந்தியா 
வின்‌ பங்குத்‌ தொகை 400 மில்லியன்‌ டாலர்‌. உறுப்புகளில்‌ 
மிகவும்‌ குறைந்த அளவு முதல்‌ கொடுத்த நாடு ஐஸ்லாண்டு 
ஆகும்‌. இஃது ஒரு மில்லியன்‌ டாலர்‌ அளித்தது. 


தொடக்கத்தில்‌ சேர்ந்த நாடுகள்‌ ஓவ்வொன்றும்‌ அவற்றின்‌ 
பங்குத்‌ தொகையில்‌ 25 சதவீதமோ, அரசின்‌ கையிருப்பு 
டாலர்‌ தங்கத்தில்‌ 10 சதவீதமோ, எது குறைவாக இருக்‌ 
கின்றதோ அந்த அளவிற்குத்‌ தங்கம்‌ தரவேண்டும்‌. மீதியைத்‌ 
,தங்கருடைய நாட்டுச்‌ செலாவணியாகக்‌ கொடுக்கவேண்டும்‌. 
1947ஆம்‌ ஆண்டுக்குப்‌ பின்னர்ச்‌ சேரும்‌ நாடுகள்‌ எவ்வளவு 
தங்கம்‌ தரவேண்டுமென்பதை ஆளுதர்‌ குழு தீர்மானிக்கும்‌. 


காலப்போக்கில்‌ நிதியின்‌ பணத்தேவை கூடியது. ஆதலால்‌, 
1959-60ஆம்‌ ஆண்டில்‌ உறுப்பினர்களின்‌ பங்குத்‌ தொகையை 
50 சதலீதம்‌ கூட்டினார்கள்‌. மேலும்‌ நிதித்‌ தேவை தெஈடர்ந்த 
தால்‌, 7966ஆம்‌ ஆண்டில்‌ உறுப்பு நாடுகளின்‌ பங்குத்‌ தொகை 
25 சதவீதம்‌ உயர்த்தப்பட்டது. அப்பொழுது பன்னாட்டுப்‌ 
பணதிதியின்‌ மூலதனம்‌ 21 பில்லியன்‌ (8111௦௦) டாலர்களாகக்‌ 
கூடியது. திதி ஆறு பில்லியன்‌ டாலர்வரை சுடன்‌ வாங்கலாம்‌. 


நிருவாகம்‌: பன்னாட்டுப்‌ பண நிதியின்‌ நிருவாகத்தை 
ஆளுநர்குழு கவனிக்கன்றது. உறுப்பு நாடுகள்‌ ஒவ்வொன்றும்‌ 


விலகல்‌ வங்கியியல்‌ 


ஓர்‌ ஆளுநரையும்‌, ஒரு மாற்று ஆளுதரையும்‌ தியமிக்கின்றன. 
இக்‌ குழு ஆண்டுக்கு ஒரு முறையாவது குறைந்த அளவில்‌ கூட 
வேண்டும்‌. அன்றாட நடைமுறை அலுவல்களைக்‌ சவனிக்க 
ஆளுநர்‌ செயற்குழு (1௦87ம்‌ ௦8 8%60ப1146 1917201018) ஒன்று 
இருக்கின்றது. இப்பொழுது ஆளுநர்‌ செயற்குழுவில்‌ 18 
உறுப்பினர்கள்‌ உள்ளனர்‌. இவர்களில்‌ ஐவரை, அதிகப்‌ பங்கு 
தருகின்ற அமெரிக்கா, இங்கிலாந்து, மேற்கு ஜெர்மனி, 
ஃபிரான்சு, இந்தியா ஆகிய நாடுகள்‌ நியமிக்கின்றன. மற்ற 
ஆளுதர்களைப்‌ பிற நாடுகள்‌ தேர்த்தெடுக்கன்றன. ஒவ்வோர்‌ 
உறுப்பு நாட்டிற்கும்‌ அடிப்படை உறுப்பினர்‌ வாக்குரிமை 250. 
மேலும்‌ ஒவ்வோர்‌ இலட்சம்‌ பங்குத்‌ தொகைக்கும்‌ ஒரு 
வாக்குரிமை உண்டு. ஆளுநர்கள்‌ செயற்குழுவின்‌ தலைவர்‌ 
திருவாக இயக்குநராகப்‌ பணியாற்றுகின்றார்‌. 


பணிகள்‌ : பன்னாட்டுப்‌ பணதிதி பல பணிகளை மேற்‌ 
கொள்கின்றது. அவற்றில்‌ முக்கியமானவற்றைத்‌ தொகுத்துக்‌ 
கூறுவோம்‌. 


முதலாவதாச, நிலையான நாணயமாற்று வீதத்தை ஏற்‌ 
படுத்தத்தக்க நடவடிக்கைகளை மேற்கொள்கின்றது. ஒவ்வோர்‌. 
உறுப்பு நாடும்‌ தனது நாணயத்தின்‌ மதிப்பைத்‌ தொடக்கத்தில்‌ 
தங்கத்தில்‌ அல்லது டாலரில்‌ அறிவிக்கவேண்டும்‌. இதற்கு 
அதிகமாகவோ குறைத்தோ விலை கொடுத்து உறுப்பு நாடு 
தங்கம்‌ வாங்கக்கூடாது. நாட்டின்‌ பொருளாதாரத்தில்‌ அடிப்‌ 
படைச்‌ சமன்‌்சீர்கேடு அடையுமானால்‌ உறுப்பு நாடு நிதியினைக்‌ 
கேட்டு நாணயமாற்று மஇப்பில்‌ மாறுதல்களைக்‌ கொண்டு 
வரலாம்‌. 10 சதவீதத்திற்குன்‌ மாறுதல்‌ இருந்தால்‌ நிதிக்குத்‌ 
தெரிவித்தால்‌ போதும்‌. ஆனால்‌, அதற்குமேல்‌ மதிப்பை மாற்று 
வதாக இருந்தால்‌ பன்னாட்டுப்‌ பணநிதியின்‌ முன்‌ ஒப்புதல்‌ 
தேவை. 


இரண்டாவதாக, நிதி குறுகிய காலக்‌ கடன்‌ கொடுக்கும்‌ 
திறுவனமாகச்‌ செயல்படுகின்றது. ஒரு நாட்டின்‌ செலுத்துதல்‌ 
நிலையிலுள்ள ஏற்றத்‌ தாழ்வைச்‌ சமன்செய்யக்‌ கடன்‌ 
தருகின்றது. இந்தக்‌ கடன்‌ அந்நியச்‌ செலாவணி விற்பனை 
உருவத்தில்‌ இருக்கும்‌. ஒவ்வோர்‌ உறுப்பு நாடும்‌ பன்னாட்டுப்‌ 
பணநிதியில்‌ இருத்து, தனது பங்கைப்போல்‌ 1285 சதவீதம்‌ 
வரை அத்தியச்‌ செலாவணி வாங்கலாம்‌. ஓர்‌ ஆண்டில்‌ இந்த 
அளவு 25 சதவீதத்திற்குமேல்‌ போகக்கூடாது. வாங்கும்‌ 
அளவிற்குச்‌ சொத்த நாணயத்தைக்‌ கொடுக்கவேண்டும்‌, 
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கடன்‌ வாங்கிய நாடு அயல்நாட்டு நாணயத்தில்‌ தீர்க்கவேண்டும்‌, 
அல்லது தனது நாணயத்தையே வாங்கவேண்டும்‌. கடனுக்குப்‌ 
பன்னாட்டுப்‌ பணநிதி காலத்தை ஒட்டி வட்டி வாங்குகின்றது. 


மூன்றவதாக, நிதி வேறு லெ பணிகளையும்‌ மேற்கொள்‌ 
கின்றது. தனது தோக்கங்களை நிறைவேற்றத்தக்க பணிகளைச்‌ 
சூழ்நிலைகளுக்கேற்ப மேற்கொள்சன்றது. நிருவாக இயக்கு 
நார்கள்‌ கூட்டங்களில்‌ தொடர்ந்து பண மாநாடு நடத்துகின்றது. 
அதில்‌ அந்நியச்‌ செலாவணித்‌ .தொடர்புடைய ிக்கல்கள்‌ 
பேசப்படுகின்றன. உறுப்பு நாடுகள்‌ வேண்டிக்கொண்டால்‌, 
அவற்றின்‌ பொதுநிதி, பணச்‌ க்கல்‌ ஆகியவற்றைத்‌ தீர்ப்பதற்கு 
உதவத்‌ தொழில்நுணுக்க வல்லுநர்களை அனுப்புசன்றது. 


சாதனைகள்‌: கடத்த காலத்‌தில்‌ பன்னாட்டுப்‌ பண நிதி பணி 
ஆற்றியதை மதிப்பிடுகின்றபொழுது அதனுடைய சாதனைகள்‌ 
என்று கூறத்தக்க சல நடவடிக்கைகளை நாம்‌ சுட்டிக்‌ 
காட்டலாம்‌. 


பன்னாட்டுப்‌ பண நிதியின்‌ மூலதனம்‌ குறிப்பிடத்தக்க 
வகையில்‌ உயர்ந்திருக்கின்‌றது. 7,000. மில்லியன்‌ மூலதனத்தோடு 
தொடங்கப்பெற்ற நிதி, இப்பொழுது 81,000 மில்லியனுக்கு 
மேல்‌ மூலதனத்தைப்‌ பெருக்கியுள்ளது; பல நாடுகளுக்கு 
நெருக்கடியான நேரங்களில்‌ கடன்‌ கொடுத்து உதவியிருக்‌ 
இன்றது. 1948ஆம்‌ ஆண்டுமுதல்‌ 2965ஆம்‌ ஆண்டுவரை 58 
உறுப்பு நாடுகள்‌ நிதியிலிருந்து 9,387 பில்லியன்‌ (111110) டாலர்‌ 
மதிப்புள்ள அந்நியச்‌ செலாவணியைப்‌ பெற்றிருக்கின்றன. 
2966-66 ஆம்‌ ஆண்டில்‌ மட்டும்‌ நிதி 2,800 மில்லியன்‌ டாலர்‌ 
கொடுத்திருக்கின்றது. 


நிதியின்‌ மூலதனம்‌ போதுமானதாக இல்லை. ஆதலால்‌, 
பன்னாட்டுப்‌ பண நிதி, தொழில்‌ வளர்ச்சிபெற்ற நாடுகளோடு 
* நிற்கும்‌ ஒப்பந்தங்கள்‌” (868ஈ0097 ததூரோா(8) செய்து, நிதி 
6,000 மில்லியன்‌ டாலர்‌ கொடுத்திருக்கின்றது . 


பொருளாதார வளர்ச்சி பெற்றுக்கொண்டிருக்கும்‌ நாடு 
களுக்குப்‌ பல வழிகளிலும்‌ பன்னாட்டுப்‌ பண நிதி உதவுகின்றது; 
தொழில்நுணுக்க வல்லுநர்களை அனுப்பி, அவற்றின்‌ இக்கல்‌ 
களைத்‌ தீர்த்துக்கொள்ளத்‌ துணை நிற்கின்றது; மைய 
வங்கியின்‌ அலுவலர்களுக்குப்‌ பயிற்ச கொடுக்கும்‌ பணியையும்‌ 
செய்கின்றது. 


826 வங்கியியல்‌ 


“ஒரு முழுமையான பலமுகச்‌ செலுத்தல்‌ முறையை மீண்டும்‌ 
ஏற்படுத்துவதைக்‌ குறிக்கோளாகக்‌ கொண்ட மதிப்பிற்குரிய ஒரு 
பன்னாட்டு நிறுவனத்தைச்‌ சுதந்தர உலகம்‌ பன்னாட்டுப்‌ 
பண நிதியின்‌ ௪.ருவில்‌ பெற்றுள்ளது” என்று எல்ஸ்வொர்த்‌ 
கூறுகின்றார்‌. 


சில குறைகள்‌: பன்னாட்டுப்‌ பண நிதியின்‌ நடவடிக்கை 
களில்‌ சில குறைகள்‌ சுட்டிக்‌ காட்டப்படுகன்றன. நிதியின்‌ 
தொடக்கக்‌ காலத்தில்‌ பல நாடுகளின்‌ நாணயமாற்று மதிப்பு 
மிகையாகக்‌ குறிப்பிடப்‌ பெற்றுவிட்டது. இதனால்‌ நாணயங்‌ 
களின்‌ மதிப்பைக்‌ குறைப்பது தேவையாகியது. 1949ஆம்‌ 
ஆண்டுக்குள்‌ 89 நரடுகள்‌ பணமதிப்பைக்‌ குறைத்‌ தன. நிதியால்‌ 
நாணயமாற்று மதிப்பை நிலைபெறச்‌ செய்ய முடியவில்லை 
என்பதற்கு எடுத்துக்காட்டாக ஃபிரான்்‌சின்‌ ஃபிராங்கின்‌ (177410) 
மதிப்புக்‌ குறைந்ததைக்‌ கூறலாம்‌. தொடக்கத்தில்‌ ஃபிராங்கின்‌ 
மதிப்பு ஒரு டாலருக்கு 119 ஃபிராங்காக இருந்தது. இது 
பின்னர்‌, 214 ஃபிராங்காசலும்‌ 3580 ஃபிராங்காகவும்‌ மாறியது. 


உறுப்பு நாடுகளின்‌ செலுத்துநிலையிலிருந்து சீர்கேடுகளை 
முழுக்சு நிதியினால்‌ செம்மைப்படுத்த முடியவில்லை. டாலரின்‌ 
பற்றாக்குறை ஏற்பட்டதைத்‌ தவிர்ப்பதில்‌ நிதி வெற்றி 
பெறாததும்‌ குறையாகக்‌ கூறப்படுகின்றது. அமெரிக்காவின்‌ 
கைப்பாவையாக நிதி இருப்பதாகச்‌ லர்‌ குறைகூறுகின்றனர்‌. 
உறுப்பு நாடுகளைக்‌ கட்டாயப்படுத்த முடியாததால்‌, நிதியினால்‌ 
திறமையாகப்‌ பணியாற்ற முடியவில்லை. 


பன்னாட்டுப்‌ பணநிதியும்‌ பொன்‌ திட்டமும்‌ 

பன்னாட்டுப்‌ பணநிதியின்‌ பொன்‌ திட்டத்தில்‌ ல 
இயல்புகள்‌ காணப்படுகின்றன. ஆதலால்‌, இதனை ஒரு சீர்த்‌ 
திருந்திய பொன்‌ திட்டமாக ஜார்ஜ்‌ ஹாம்‌ (001 17810), 
ஜான்‌ வில்லியம்ஸ்‌ (1௦1 *8/1111208) ஆகியோர்‌ கருதுகின்றனர்‌. 
நிதியில்‌ கீழ்க்காணும்‌ பொன்‌ திட்டத்தின்‌ இயல்புகள்‌ இருப்பது 
சுட்டிக்‌ காட்டப்படுகின்றன. 


முதலாவதாக, உறுப்பு நாடுகளின்‌ நாணயமாற்று மதிப்புத்‌ 
தங்கத்தில்‌ கூறப்படுகின்றது. 


இரண்டாவதாக, நிதியின்‌ ஒப்பந்தப்படி ஓவ்வொரு தாடும்‌ 
தனது தொடக்க மூலதனத்தில்‌ ஒரு பகுதியைத்‌ தங்கமாகக்‌ 
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கொடுக்கவேண்டும்‌. மேலும்‌ தங்கத்தின்மூலம்‌ பிற நாடுகளின்‌ 
தாணயங்களை வாங்கமுடிகின்றது. 


மூன்றாவதாக, பலவழி செலுத்துமுறை ஏற்படுகின்றது. 


நான்காவதாக, பற்றாக்குறையைத்‌ தீர்க்கத்‌ தங்கத்தையே 
தரவேண்டியுள்ளது. 


கீன்ஸ்‌, பன்னாட்டுப்‌ பண நிதிக்கும்‌ பொன்‌ திட்டத்திற்கும்‌ 
இடையிலுள்ள வேறுபாடுகளைச்‌ சுட்டிக்காட்டுகின்‌ றார்‌: 

முதலாவதாக, பொன்‌ திட்டத்தில்‌ உள்நாட்டு நாணயம்‌ 
தங்கத்தின்‌ அடிப்படையில்‌ அமைகின்றது. பன்னாட்டுப்‌ பண 
நிதித்‌ திட்டத்தில்‌ அப்படிப்பட்ட ஏற்பாடு இல்லை. பன்னாட்டு 
நாணயங்கள்‌ மட்டும்‌ தங்கத்தால்‌ இணைக்கப்படுகின்‌ றன. 


இரண்டாவதாக, பெரன்‌ திட்டத்தில்‌ மாற்று ' மதிப்பு, 
மாறாத நிலையில்‌ நிருணயிக்கப்படுகின்றது. நிதித்‌ திட்டத்தில்‌ 
ஒரு நாடு நிதியின்‌ ஒப்புதலைப்‌ பெற்றோ, பெறாமலோ தனது 
நாணயத்தின்‌ மாற்று மதிப்பை மாற்றலாம்‌. 


மூன்றாவதாக, பொன்‌ திட்டத்தில்‌ பொன்னின்‌ உற்பத்தி 
யில்‌ தோன்றும்‌ ஏற்றத்தாழ்வுகள்‌ நாணய மதிப்பை உடனே 
மாற்றிவிடும்‌. நிதித்‌ இட்டத்தில்‌ தங்கத்தின்‌ உற்பத்திக்கும்‌ 
நாணய மதிப்பிற்கும்‌ தொடர்பில்லை. 


நான்காவதாக, பொன்‌ திட்டத்தில்‌ தங்கம்‌ முதலிடம்‌ பெறு 
கின்றது. இத்‌ திட்டத்தில்‌ தங்கத்திற்கு இரண்டாவது இடமே 
கிடைக்கின்றது. 


இத்தகைய வேறுபாடுகள்‌ இருப்பதால்‌, சீன்ஸ்‌, நிதித்‌ 
திட்டத்தைப்‌ பொன்‌ திட்டத்தின்‌ நேர்‌ எதிரானது” என்று 
கருதுகின்றார்‌. 


பன்னாட்டுப்‌ பணநிதியும்‌ பன்னாட்டு ரொக்கத்‌ தன்மையும்‌ 


பன்னாட்டுப்‌ பணநிதியைத்‌ தோற்றுவித்ததன்‌ நோக்கம்‌ 
அந்நியச்‌ செலாவணி கிடைப்பதில்‌ ஏற்படும்‌ இடர்ப்பாடுகளைக்‌ 
களைவதாகும்‌. இதற்கு, நாணயமாற்று எளிதாக நடைபெறக்‌ 
கூடிய பன்னாட்டு ரொக்கத்‌ தன்மைக்கான வழிமுறைகள்‌ 
இருக்கவேண்டும்‌. பன்னாட்டுப்‌ பணநிதி தோன்றுவதற்கு 
முன்னால்‌, பன்னாட்டுக்‌ கொடுக்கல்‌ வாங்கல்கள்‌ தங்கம்‌, பவுன்‌, 


வ.22 


838 வங்கியியல்‌ 


ஸ்டெர்லிங்‌, டாலர்‌ ஆகியவற்றின்மூலம்‌ நடைபெற்றன. 
ஆதலால்‌ ஓவ்வொரு நாடும்‌ இவற்றைச்‌ சோர்த்துவைக்கவேண்டிய 
தேவையிருந்தது. நிதி அமைந்த பிறகு நேரடியாக ஒவ்வொரு 
நாடும்‌ தனக்கு வேண்டி௰ நாட்டின்‌ நாணயத்தை நிதியிடமிருந்து 
வாங்கிக்கொள்ளலாம்‌. 


இப்பொழுது பன்னாட்டு ரொக்கத்‌ தன்மையில்‌ சில 
சிக்கல்கள்‌ உள்ளன. உலக வாணிகம்‌ வளர்ந்த அளவிற்குத்‌ 
தங்கம்‌, மற்றைய நாணயங்களின்‌ இருப்புக்‌ கூடவில்லை. 
பொன்னின்‌ விலை ஓர்‌ அவுன்சு 85 டாலர்‌ என்று குறிப்பிடப்‌ 
பெற்றிருப்பதால்‌ உலகத்தின்‌ தங்க உற்பத்தி கூடவில்லை. உலக 
நாடுகள்‌ பவுனையும்‌ (£) டாலரையும்‌ சார்ந்திருக்கின்‌ றன. 
ஆனால்‌ இவற்றின்‌ மதிப்புக்‌ குறையலாமென்ற அச்சம்‌ 
இருக்கின்றது. முன்னேறுகின்ற நாடுகளுக்கு மூன்னேறிய நாடு 
களின்‌ பணம்‌ மிகுதியான அளவில்‌ தேவைப்படுகின்றது. 


பன்னாட்டு நாணய ரொசக்கத்தன்மை சிக்கலைத்‌ தீர்க்கும்‌ 
நோக்கத்தோடு உறுப்பு நாடுகளின்‌ பங்குத்தொகையை 1959-ல்‌ 
50 சதவீதமும்‌, 1968-ல்‌ 25 சதவீதமும்‌ கூட்டியுள்ளனர்‌. 
1977-ல்‌ மறுபடியும்‌ பங்கை 35:5 சதவீதம்‌ கூட்டியுள்ளனர்‌. 
1962 ஜனவரியில்‌ கடன்‌ கொடுப்போர்‌ கழகத்‌'தை (1ம்‌$ 
பெல்‌) தொழில்‌ முன்னேற்றம்‌ அடைந்திருக்கும்‌ பத்துப்‌ பெரிய 
நாடுகள்‌ சேர்ந்து தொடங்கின. இக்‌ கழகம்‌ நிதிக்கு 6 பில்லியன்‌ 
(௩0) டாலர்‌ அளித்தது. 
சீர்திருத்தச்‌ சட்டங்கள்‌ 

பன்னாட்டு ரொக்கத்‌ தன்மையைக்‌ கூட்டுவதற்கான 
இட்டங்களைப்‌ பலர்‌ அளித்துள்ளனர்‌. பேராசிரியர்‌ இராபர்ட்‌ 
டிரிப்சின்‌ (11௦1. ௦௭% 1) அவரது தங்கமும்‌, டாலர்‌ 
சிக்கலும்‌ என்னும்‌ நூலில்‌ பன்னாட்டுப்‌ பணநிதியை உலக மைய 
வங்கியாக மாற்றி எல்லா மைய வங்கிகளையும்‌. தங்களது 
இருப்புகளை (88960) உலக மைய வங்கியில்‌ வைத்துக்‌ 
கொள்ளச்செய்து, கொடுக்கல்‌ வாங்கலைக்‌ கணக்கெழுதி 
மாற்றலாமென்று கூறுகின்றார்‌. ஆனால்‌, இத்‌ திட்டத்தைப்‌ 
பன்னாட்டுப்‌ பணநிதியின்‌ ஆட்சியாளர்கள்‌ ஏற்றுக்கொள்ள 
வில்லை. 


பர்ன்ஸ்டன்‌ ௭11810) இரண்டு கூறுபாடுகளைக்கொண்ட 
ஒரு திட்டத்தை வழங்கியுள்ளார்‌. அதன்படி முதலாவது 
ஒவ்வோர்‌ உறுப்பு நாடும்‌ பணம்‌ எடுக்கும்‌ உரிமையைத்‌ தேவை 
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வருகின்றபொழுது தானே பயன்படுத்தவேண்டும்‌. இரண்டாவ 
தாக, தொழில்‌ முன்னேற்றமடைத்துள்ள தாடுகள்‌ நிதிக்குக்‌ கடன்‌ 
பத்திரங்களைப்‌ பெற்றுக்கொண்டு ஒரு குறிப்பிட்ட அளவுவரை 
கடன்கொடுக்கவேண்டும்‌. கடன்‌ கொடுப்போர்‌ கழகம்‌, தோன்று 
வதற்குப்‌ பர்ன்ஸ்டனின்‌ திட்டமே அடிப்படையாக அமைந்‌ 
துள்ளது. 


ஃபிரான்ஸ்‌ நாட்டின்‌ ஜனாதிபதி டி-கால்‌ (0௦-0௧௦116) பொன்‌ 
இட்டத்தை மறுபடியும்‌ கொண்டுவருவதன்‌ மூலம்‌ பன்னாட்டு 
நாணய நீர்மத்தன்மையைக்‌ காக்க முடியுமென்று கூறினார்‌. 
மேலும்‌ டாலரின்‌ மதிப்பைக்‌ குறைப்பதன்‌ மூலமாகவும்‌ 
தங்கத்தின்‌ விலையை இருமடங்காக உயர்த்துவதன்‌ மூலமாகவும்‌ 
சிக்கலைத்‌ தீர்க்கமுடியுமென்பதே ஃபிரான்‌சின்‌ திட்டமாகும்‌. 
இதனை அமெரிக்காவும்‌ இங்கிலாந்தும்‌ ஏற்றுக்கொள்ள 
வில்லை, 


சிறப்பு எடுப்பு உரிமைகள்‌ (360181 ரகர12 81806) 


பன்னாட்டு ரொக்கத்‌ தன்மையைப்‌ பெருக்கும்‌ நோக்கில்‌ 
பன்னாட்டுப்‌ பணநிதி 1967-ல்‌ சிறப்பு எடுப்பு உரிமைத்‌ திட்டத்‌” 
தைக்‌ கொண்டுவருவதைப்பற்றி எண்ணியது. 1967 ஆகஸ்டில்‌ 
இலண்டனில்‌ அமெரிக்கா, மேற்கு ஜெர்மனி, ஃபிரான்சு,, 
இங்கிலாந்து, கனடா, பெல்ஜியம்‌, ஹாலந்து, இத்தாலி, 
ஜப்பான்‌, சுவீடன்‌ ஆகிய பத்து நாடுகளைச்‌ சேர்ந்த நிதி 
அமைச்சர்களின்‌ மாநாடு நடைபெற்றது. அதில்‌ இறப்பு எடுப்பு 
உரிமைகள்‌ திட்டத்தை ஏற்றுக்கொண்டனர்‌. 1967 செப்டம்பரில்‌ 
நடைபெற்ற பன்னாட்டுப்‌ பணநிதியின்‌ ஆண்டுக்‌ கூட்டத்தில்‌ பல 
நாடுகள்‌ இதனை ஏற்றுக்கொண்டன. 


திட்டம்‌; இத்‌.திட்டம்‌ ஒரு வங்கிக்‌ கணக்கைக்‌ போன்றது. 
ஆனால்‌, இதில்‌ வைப்புகளை உருவாக்க வேண்டா. இத்‌ 
திட்டத்தின்படி பன்னாட்டுப்‌ பணநிதியில்‌ தொடர்ந்து இறப்பு 
எடுப்பு உரிமைகள்‌ உருவாக்கப்பெறும்‌. இவற்றைப்‌ பங்குபெறும்‌ 
நாடுகள்‌ ஓதுக்‌8டுகளாக (1565611085) ஏற்றுக்கொண்டு பன்னாட்டுக்‌ 
கொடுக்கல்‌ வாங்கலைத்‌ தஇீர்த்துக்கொள்ளப்‌ பயன்படுத்த 
உருவாக்குகின்ற சிறப்பு எடுப்பு உரிமைகளை நிதியின்‌ பங்குத்‌ 
தொகையின்‌ அடிப்படையில்‌ உறுப்பினர்‌ நாடுகளுக்குப்‌ பகிர்ந்‌ 
தளிப்பார்கள்‌. சாதாரண நடைமுறை வாணிகத்திற்கு இதனைப்‌ 
பயன்படுத்தமாட்டார்கள்‌. உறுப்பினர்‌ நாடுகளின்‌ மைய 
வங்கிகள்‌ தங்களுக்கு அளிக்கப்பெற்ற சிறப்பு எடுப்பு உரிமை 


240 வங்கியியல்‌ 


களுக்கு எந்த நாட்டு நாணயம்‌ வேண்டுமோ அதனைப்‌ பெற்று, 
செலுத்துநிலையில்‌ சமநிலையை ஏற்படுத்திக்‌ கொள்ளும்‌. 


இந்தத்‌ திட்டத்தில்‌ சில குறிப்பிடத்தக்க சிறப்பியல்புகள்‌ 
உள்ளன. முதலாவதாக, சிறப்பு எடுப்பு உரிமைகள்‌ ஒவ்வொரு 
நாட்டின்‌ ஒதுக்கு இருப்பிலும்‌ நிலையான இடத்தைப்‌ பெறு 
கின்றன. இரண்டாவதாக, ஒவ்வொரு நாடும்‌ அதனுடைய 
பங்கை எப்பொழுது, எப்படிப்‌ பயன்படுத்துவதென்பதைச்‌ 
சுதந்தரமாக முடிவுசெய்யும்‌. மூன்றாவதாக, இந்தத்‌ திட்டப்படி 
ஒவ்வொரு நாடும்‌ சிறப்பு எடுப்பு உரிமைகளைப்‌ பெற்றுக்‌ 
கொண்டு அதற்கு ஈடாகத்‌ தன்னுடைய பணத்தைக்‌ கொடுக்கும்‌. 
சிறப்பு எடுப்பு உரிமையைக்‌ *கா௫தத்‌ தங்கம்‌? (ஹர ௦ 
என்று வருணித்தார்கள்‌. 


செயல்முறை : சிறப்பு எடுப்பு உரிமைத்‌ திட்டத்தை 
3969 அக்டோபரில்‌ பன்னாட்டுப்‌ பணநிதி ஏற்றுக்கொண்டது. 
இந்தத்‌ திட்டத்தின்படி, 1970-ல்‌ தொடங்கி மூன்றாண்டுகளில்‌ 
9:85 பில்லியன்‌ டாலருக்குச்‌ சமமான இறப்பு எடுப்பு உரிமை 
களை உருவாக்கி 104 உறுப்பினர்‌ நாடுகளுக்கு வழங்கக்‌ இட்ட 
மிட்டனர்‌. இந்தத்‌ திட்டம்‌ 1970 ஜனவரி முதல்‌ தேதியிலிருந்து 
செயல்படத்‌ தொடங்கியது. முதலாண்டு 3-5 பில்லியன்‌ டாலர்‌ 
மதிப்பிற்கும்‌ இரண்டாம்‌, மூன்றாம்‌ ஆண்டுகளில்‌ 8 பில்லியன்‌ 
டாலருக்கு மதிப்புகவிலும்‌ சிறப்பு எடுப்பு உரிமைகளை உருவாக்க 
னார்கள்‌. 1970-ல்‌ நாடுகளுக்குப்‌ பங்களவில்‌ 76.8 சதவிதப்படி 
மொத்தம்‌ 87:32 பில்லியன்‌ டாலர்‌ மதிப்பைப்‌ பிரித்தளித் தனர்‌. 
இந்தியாவிற்கு இப்படி 186 பில்லியன்‌ டாலர்‌ மதிப்புள்ள 
(945 கோடி ரூபாவுக்கு) சிறப்பு எடுப்பு உரிமைகள்‌ கிடைத்தன. 


நிதியின்‌ நடவடிக்கைகள்‌ இரண்டு தனிக்‌ கணக்குகளில்‌ நடை 
பெறுகின்றது. உறுப்பினர்‌ நாடுகளுக்கு அந்நியச்‌ செலாவணியை 
விற்பது உட்படப்‌, பொது நடவடிக்கைகள்‌, பொதுக்‌ கணக்கின்‌ 
(000181 ௦௦௦14) மூலம்‌ நடைபெறுகின்றன. சிறப்பு எடுப்புக்‌ 
கணக்கு ($ற20421 9ரகளர்பத &௦௦௦ய7) என்னும்‌ புதுக்கணக்கில்‌ 
சிறப்பு எடுப்பு உரிமைகள்‌ தொடர்பான எல்லா நடவடிக்கை 
களும்‌ இடம்பெறுகின்றன. 


புதிதாக உருவாக்கப்பெற்ற சிறப்பு எடுப்பு உரிமைகளைப்‌ 
பங்களவின்‌ அடிப்படையில்‌ பகுத்துக்கொடுத்ததால்‌ இவற்றில்‌ 
பெரும்பகுதி மேற்கத்திய வளர்ச்சிபெற்ற நாடுகளுக்குச்‌ சென்று 
விட்டது. பொதுவாகப்‌ பின்தங்கியே நாடுகளுக்குத்தாம்‌ 
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ஏற்றுமதித்‌ தேவை மிகுதியாக இருக்கும்‌. அவற்றிற்குச்‌ சிறப்பு 
எடுப்பு உரிமைகள்‌ மிசுவும்‌ வேண்டும்‌. ஆனால்‌, அப்படிக்‌ 
இடைக்கவில்லை. இருந்தாலும்‌ பின்‌ தங்கிய நாடுகளுக்கு முன்பு 
இடைத்ததைவிட. இப்பொழுது அதிகமாக அத்நியச்‌ செலாவணி 
இடைக்கின்றது. 


பன்னாட்டுப்‌ பணதிதியில்‌ தங்கமும்‌ உறுப்பு நாடுகளின்‌ 
நாணயங்களும்‌ பன்னாட்டு இருப்புகளாகப்‌ பயன்பட்டன. 
இப்பொழுது புதியதோர்‌ இருப்பு நாணயமாக (505) பயன்‌ 
படுகின்றது. இதனைப்‌ பன்னாட்டுப்‌ பணதிதி தனது விருப்பம்‌ 
போல உருவாக்கலாம்‌. ஆதலால்‌, இதனைப்‌ *பன்னாட்டு பண 
மாகக்‌' கருதலாம்‌. 


இரண்டாம்‌ முறையாக 1977 ஜனவரியில்‌ 3 பில்லியன்‌ டாலர்‌ 
மதிப்புள்ள சிறப்பு எடுப்பு உரிமைகளை (8001) 110 உறுப்பினர்‌ 
நாடுகளுக்குப்‌ பகிர்ந்தளித்தனர்‌. மூன்றாவதாக, 1972 
ஜனவரியில்‌ 172 நாடுகளுக்கு 3 பில்லியனைப்‌ பிரித்து அளித்‌ 
தனர்‌. மொத்தத்தில்‌ அமெரிக்காவுக்கு 2:249 பில்லியன்‌ (5198) 
இடைத்துள்ளது. இந்தியாவிற்கு 386:34 பில்லியன்‌ (52%) 
கிடைத்துள்ளது. முதல்‌ மூன்றாண்டுகளில்‌ 68 பங்கு பெறும்‌ 
நாடுகள்‌ 1-9 பில்லியன்‌ (501) பயன்படுத்தியுள்ளன. அமெரிக்கா 
வும்‌ இங்கிலாந்தும்‌ மிகுதியான அளவில்‌ (89%) பயன்படுத்தி 
யிருப்பது குறிப்பிடத்தக்கதாகும்‌. 


பன்னாட்டுப்‌ பணநிதியும்‌ இந்தியாவும்‌ 


பன்னாட்டுப்‌ பணநிதியின்‌ தொடக்கக்‌ காலத்திலிருந்து 
இந்தியா அதன்‌ உறுப்பு நாடாக, நிதியின்‌ நடவடிக்கைகளில்‌ 
தொடர்ந்து பங்குபெற்று வருகின்றது. நிதியிலுள்ள ஐம்பெரும்‌ 
நாடுகளில்‌ இத்தியாவும்‌ ஒன்று. ஆதலால்‌, ஆளுநர்‌ செயற்‌ 
குழுவுக்கு ஒருவரை நியமிக்கன்ற உரிமை நமது நாட்டிற்கு 
இருக்கின்றது. 


இந்தியாவின்‌ பங்குத்தொகை முதலில்‌ 400 மில்லியன்‌ 
டாலர்‌ என்று தீர்மானிக்கப்பெற்றது. 1959ஆம்‌ ஆண்டில்‌ 
உறுப்பு நாடுகளின்‌ பங்குத்‌ தொகையை 50 சதவீதம்‌ உயர்த்திய 
பொழுது, நமது நாட்டின்‌ பங்கு 600 மில்லியன்‌ டாலராயிற்று. 
1966ஆம்‌ ஆண்டில்‌ மேலும்‌ பங்குத்‌ தொகையை 25 சதவீதம்‌ 
உயர்த்தியதால்‌ நமது நாட்டின்‌ பங்கு 750 மில்லியன்‌ டால 
ராயிற்று. இதனை 175 மில்லியன்‌ டாலா்‌ மதிப்பிற்குத்‌ தங்க 


342 ப வங்கியியல்‌ 


மாகவும்‌, மீதி 635 மில்லியன்‌ டாலருக்கு இந்திய நாணயமாகவும்‌ 
கொடுத்திருக்கன்றது. 


இத்தியாவின்‌ எடுக்கும்‌ உரிமை (191௨ஈ102 ௩/ஸ்ட0) 865 
மில்லியன்‌ டாலரென்று நிருணயிக்கப்பட்டது. இதில்‌ 115 
மில்லியன்‌ டாலர்‌ தமது தங்கச்‌ செலுத்துதலினால்‌ *தானே” 
(க௦1௦108110. இடைத்த உரிமை. 750 மில்லியன்‌ டாலர்‌ எடுக்கும்‌ 
உரிமை “நிபந்தனைக்கு” (0001110081) உட்பட்டது. இந்தியா 
இதனை நான்கு ஆண்டுகளில்‌ ஆண்டிற்கு 187.5 மில்லியன்‌ 
டாலராக எடுத்துப்‌ பயன்படுத்தலாம்‌. 


1946ஆம்‌ ஆண்டில்‌ இந்திய ரூபாவின்‌ மதிப்பை ஓர்‌ 
அமெரிக்க டாலருக்கு ரூ. 3. 809 சமமென்று குறித்தனர்‌. 
அதாவது, ஒரு ரூபாவின்‌ மதிப்பு 0.268601 கராம்‌ தூய தங்கம்‌. 
அல்லது 20.23 செண்டுகள்‌. 1949ஆம்‌ ஆண்டுச்‌ செப்டம்பரில்‌ 
ஒரு டாலரின்‌ மதிப்பு ரூ. 4,7619 என்று மாற்றி நிருணயிக்கப்‌ 
பட்டது. : 1966ஆம்‌ ஆண்டு ஜூன்‌ திங்களில்‌ ரூபா மதிப்புக்‌ 
குறைப்பிற்குப்‌ பின்னர்‌, ஒரு டாலரின்‌ மதப்பு ரூ. 7.50 ஆயிற்று. 


3957ஆம்‌ ஆண்டிற்குப்‌ பின்னர்‌, இத்தியா அதக அளவில்‌ 
திதியிடமிருந்து ௨தவி பெறுகின்றது. 1957ஆம்‌ ஆண்டு முதல்‌ 
ஐந்தாண்டுத்‌ திட்டத்தின்‌ காரணமாக ஏற்பட்ட அந்நியச்‌ 
செலாவணிச்‌ சிக்கலைச்‌ சமாளிக்க 20 மில்லியன்‌ டாலர்‌ கடன்‌ 
ஒப்பத்தம்‌ ஒன்றைச்‌ செய்துகொண்டது. இத்தக்‌ கடனை 
1961ஆம்‌ ஆண்டுக்கு முன்னர்த்‌ திருப்பிச்‌ செலுத்தியது. 
2961ஆம்‌ ஆண்டில்‌ மூன்றாம்‌ திட்டத்தைச்‌ செயல்படுத்த 250 
மில்லியன்‌ டாலர்‌ கடன்‌ பெற்றது. 1968ஆம்‌ ஆண்டு ஜூலையில்‌ 
ஓராண்டு ஒப்பத்தப்படி 100 மில்லியின்‌ டாலர்‌ கடன்‌ பெற்றதில்‌ 
85 மில்லியன்‌ டாலரையே பயன்படுத்தியது. 1965ஆம்‌ 
ஆண்டிற்கு மேலும்‌ 800 மில்லியன்‌ டாலர்‌ கடன்‌ பெற்றது. 
அந்த ஆண்டின்‌ இறுதியில்‌ இத்தியா இருப்பிச்‌ செலுத்திய 160 
மில்லியன்‌ டாலர்‌ போகக்‌ கடன்‌ பாக்கி, 325 மில்லியன்‌ டாலர்‌ 
இருத்தது. 1966ஆம்‌ ஆண்டு மார்ச்சில்‌ இந்தியா 300 மில்லியன்‌ 
டாலர்‌ கடன்‌ பெற்றது. 


2974 மற்றும்‌ 1975ஆம்‌ ஆண்டுகளில்‌ பல்வேறு துறைகளுக்‌ 
கான கடனின்‌ அளவு ரூ. 7532 மில்லியன்‌. 7977ஆம்‌ ஆண்டில்‌ 
இத்தியா இக்‌ கழகத்திற்கு ரூ. 2889 மில்லியனைத்‌ திருப்பிக்‌ 
கொடுத்தது. சிறப்பு எடுப்பு உரிமையில்‌ 1970-72-ல்‌ இந்தியா 
விற்குரிய பங்கு 326. 28 மில்லியன்‌ 50% ஆக இருந்தது. 


உலக நிதி, வங்க நிறுவனங்கள்‌ 942 
இத்‌ தொகை 1979--81-ல்‌ 358 மில்லியன்‌ 50% ஆக உயர்ந்தது. 
17980 ஏப்ரலில்‌ 510%-ன்‌ அளவு 583 மில்லியன்‌ டாலராக உயாத 
தப்பட்டது. 1980-87ஆம்‌ ஆண்டு இந்தியா இக்‌ கழகத்திட 
மிருந்து ரூ. 540 கோடி அளவிற்குக்‌ கடன்‌ பெற்றது. 1981ஆம்‌ 
ஆண்டு இத்தியா ரூ. 5000 கோடிக்‌ கடனை மூன்று தவணைகளில்‌ 
பெற வாய்ப்பு பெற்றுள்ளது. 


பன்னாட்டுப்‌ பணநிதஇியில்‌ இத்தியா உறுப்பு நாடாகையால்‌ 
இத்திய ரூபாவுக்கும்‌ பவுனுக்கும்‌ இருந்த தொடர்பு துண்டிக்கப்‌ 
பட்டது. ரிசர்வ்‌ வங்கி, நிதியின்‌ உறுப்பு நாடுகளின்‌ பத்திரங்‌ 
சுளையும்‌ நாணயங்களையும்‌ வாங்கி விற்கன்றது. 


கடனுதவியோடுகூடப்‌ பன்னாட்டுப்‌ பணநிதியின்‌ சேவை 
களையும்‌ இந்தியா பெறுகின்றது. நிதி பொருளியல்‌ வல்லு 
தர்களை அனுப்பி, இந்தியாவிற்கு உதவி செய்௫ன்றது. 
இத்தியாவின்‌ வளர்ச்சிக்கு நிதி கைகொடுத்து உதவி வருகின்றது. 


(3) புனரமைப்பு, வளர்ச்சிப்‌ பன்னாட்டு வங்கி 
(1௨17௦8110081 8201: 8௦7 6000817001100 ௨௮4 19௭௦1௦0௯௦4) 


பன்னாட்டுப்‌ பண நிதியோடு சேர்த்து “உலக வங்க” என்று 
அழைக்கப்படுகின்ற புனரமைப்பு, வளர்ச்சிப்‌ பன்னாட்டு வங்கி 
திறுவப்பட்டது. இதுவும்‌ 1946ஆம்‌ ஆண்டு ஜூன்‌ முதல்‌ 
பணியாற்றத்‌ தொடங்கியது. பன்னாட்டுப்‌ பண நிதியில்‌ உறுப்பு 
நாடுகளாக இருக்கும்‌ எல்லா நாடுகளும்‌ உலக வங்கியிலும்‌ 
உறுப்பு தாடுகளாக இருக்கின்‌ றன. 


நோக்கங்கள்‌; உலக வங்க அமைக்கப்பட்டதன்‌ நோக்‌ 
கங்களை அதன்‌ ஒப்பந்த விதியில்‌ கூறியுள்ளபடி தொகுத்துக்‌ 
கூறுவோம்‌: 


முதலாவதாக, உற்பத்திப்‌ பணிகளுக்கு முதலீடு செய்ய 
வசதிகளை அளித்து உறுப்பினர்‌ நாடுகளின்‌ புனரமைப்பிற்கும்‌ 
வளர்ச்சிக்கும்‌ உதவுவது; இதில்‌ போரினால்‌ பா$ிக்கப்பட்ட 
பொருளாதாரத்தைச்‌ செப்பனிடுவது; அமைதிக்‌ காலத்‌ 
தேவைகளுக்கேற்ப உற்பத்திச்‌ சாதனங்களை மாற்றியமைப்பது; 
வளர்ச்சி குறைந்த நாடுகளின்‌ உற்பத்தி வசதிகளையும்‌, 
சாதனங்களையும்‌ பெருக்குவது ஆகியவை அடங்கும்‌. 


இரண்டாவதாக, தனியாரின்‌ அயல்தாட்டு முதலீட்டுக்கு 
ஆக்கமளிப்பது. இதற்காகத்‌ தனியார்‌ செய்கின்ற முதலீடு 


டதத வங்கியியல்‌ 


களிலும்‌, அளிக்கன்ற கடன்களிலும்‌ பங்கு பெறவோ அல்லது 
அவற்றிற்கு உறுதியளிக்கவோ செய்வது. முதலீடு செய்யத்‌ 
தனியார்‌ முன்வரவில்லை என்றால்‌, உற்பத்திப்‌ பணிகளுக்காகத்‌ 
தனது சொந்த நிதியைத்‌ தக்க நிபத்தனைகளின்மீது கடனாகக்‌ 
கொடுப்பது. 


மூன்றாவதாக, பன்னாட்டு வாணிகத்தை நீண்ட கால 
அடிப்படையில்‌ வளர்ப்பது. பன்னாட்டு முதலீட்டின்மூலம்‌ 
செலுத்துநிலையில்‌ சமன்பாட்டை ஏற்படுத்துவது. இதன்‌ 
மூலமாக உறுப்பினர்‌ நாடுகளின்‌ உற்பத்தியாற்றல்‌, வாழ்க்கைத்‌ 
தரம்‌, உழைப்புச்‌ சூழ்நிலை ஆகியவற்றை உயர்த்துவது. 

நான்காவதாக, கடன்‌ கொடுப்பதன்‌ மூலமாகவோ, 
கடனுக்கு உறுதியளிப்பதன்‌ மூலமாகவோ மிகவும்‌ அவ௫யமும்‌ 
அவசரமுமான திட்டங்களை மேற்கொள்ளச்‌ செய்வது. 


ஐந்தாவதாக, உறுப்பினர்‌ நாடுகளின்‌ பொருளாதா 
ரத்தைப்‌ போர்க்காலப்‌ பொருளாதார நிலையிலிருத்து அமைதிக்‌ 
காலப்‌ பொருளாதார நிலைக்கு மாற்றுவது ஆகிய நோக்கங்கள்‌ 
முக்கியமானவை 


அமைப்பு : பன்னாட்டு வங்கி 70,000 மில்லியன்‌ டாலர்‌ 
மூல. தனத்தோடு நிறுவப்பெற்றது, உறுப்பு நாடுகள்‌ மூன்று 
வகைகளில்‌ தங்களுடைய பங்குமுதலைச்‌ செலுத்தவேண்டும்‌. 


முதலாவதாக, பங்கில்‌ 8 சதவீதத்தை அமெரிக்க டால 
ராகவோ தங்கமாகவோ செலுத்தவேண்டும்‌. 


இரண்டாவதாக, பங்கில்‌ 18 சதவீதத்தை அந்ததந்த 
நாட்டின்‌ பணத்தில்‌ கொடுக்கவேண்டும்‌. 


மூன்றாவதாக, மீதமுள்ள 80 சதவீதத்தை எப்போழுது 
உலக வங்கி கேட்குமோ அப்போழுது தரவேண்டும்‌. 


ஒவ்வொரு நாடும்‌ எவ்வளவு பங்கு மூலதனம்‌ கொடுக்க 
வேண்டும்‌ என்பதை அந்தந்த நாட்டின்‌ பொருளாதார 
நிலையை ஒட்டித்‌ தீர்மானித்தனர்‌. இஃது ஐக்கிய நாடுகளின்‌ 
சங்கத்தின்‌ (0. 31.0.) ஒரு பகுதியாக இருப்பதால்‌ சங்கத்தில்‌ 
உறுப்பு நாடுகள்‌ எல்லாம்‌ இதில்‌ சேரலாம்‌, ரஷ்யாவும்‌ அதனைச்‌ 
சார்த்த சல நாடுகளும்‌ தவிரப்‌ பெரும்பாலான மற்றைய உலக 
நாடுகள்‌ வங்கியில்‌ உறுப்பு நாடுகளாயுள்ளன. தொடக்‌ 
கத்தில்‌ (1946ஆம்‌ ஆண்டில்‌) 28 நாடுகள்‌ உறுப்பினர்களாயின. 
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இது 1952ஆம்‌ ஆண்டில்‌ 57 உறுப்பினர்களையும்‌, 1956-ல்‌ 60 
உறுப்பினர்களையும்‌, 7960-ல்‌ 68 உறுப்பினர்களையும்‌, 1965-ல்‌ 
109 உறுப்பு நாடுகளையும்‌ கொண்டிருந்தது. இது 1972-ல்‌ 
721 ஆக அதிகரித்தது. 


அமெரிக்கா மிகுதியாகப்‌ பங்குகளைப்‌ பெற்றுள்ளது. பங்குத்‌ 
தொகை அளித்ததன்‌ அடிப்படையில்‌ இந்தியாவிற்கு ஐந்தாவது 
இடம்‌ . இடைத்துள்ளது. 1959ஆம்‌ ஆண்டில்‌ வங்கியின்‌ 
மூலதனத்தை 10,000 மில்லியன்‌ டாலரிலிருந்து 27,000 
மில்லியன்‌ டாலராக உயர்த்தினர்‌. 


நிருவாகம்‌ : பன்னாட்டு வங்கியினை ஆளுநர்‌ குழு (80870. 
௦01018) இயக்குகின்றது. ஒல்வோர்‌ உறுப்பு நாடும்‌ ஓர்‌ 
ஆளுநரை நியமிக்கன்றது. ஆளுநர்குழுக்‌ கூட்டம்‌ ஆண்டிற்‌ 
கொருமுறை நடைபெறுகின்றது. தொடர்ந்து வங்கியின்‌ 
அலுவல்களைக்‌ கவனிக்க 17 உறுப்பினர்களைக்கொண்ட இயக்கு 
நர்‌ செயற்குழு (19௦8ம்‌ ௦1 160146 19700018) ஒன்று இருக்‌ 
இன்றது. உறுப்பினர்களில்‌ ஐவரை மிகுதியாக மூலதனம்‌ 
போட்டுள்ள ஐந்து நாடுகள்‌ அனுப்புன்றன. இந்த ஐந்து 
நாடுகள்‌ அமெரிக்கா, இங்கலொந்து, ஜெர்மனி, ஃபிரான்சு, 
இந்தியா ஆகியவைகளாகும்‌. 


மற்றைய உறுப்பினர்களை இரண்டாண்டுகளுக்கு ஒரு முறை 
பிற உறுப்பு நாடுகள்‌ தேர்ந்தெடுக்கன்றன. இந்தக்‌ குழு 
மாதம்‌ ஒருமுறை கூடுகின்றது. ஆளுநர்‌ குழுவின்‌ தலைவரே 
இயக்குநர்‌ செயற்குழுவின்‌ தலைவராகவும்‌ பணியாற்று 
இன்றார்‌. இவர்‌ வங்கியின்‌ அன்றாட நடவடிக்கைகளைக்‌ 
கவனிக்கன்றார்‌. ஒவ்வொரு நாட்டிற்கும்‌ அதன்‌ மூலதனத்தின்‌ 
அடிப்படையில்‌ வாக்குகள்‌ (08%) வழங்கப்பட்டுள்ளன. இப்‌ 
பொழுது 107 நாடுகள்‌ வங்கியில்‌ உறுப்பு நாடுகளாக உள்ளன. 


கடன்‌ நிதி : உலக வங்கி தனது நிதியைக்‌ £ழ்க்காணும்‌ 
மூன்று வழிகளில்‌ பெறுகின்றது: ச 


மூதலாவ.தாக, அதனுடைய மூலதனம்‌ கடன்‌ தரப்‌ பயன்‌ 
படுத்தப்படுகின்றது. : உறுப்பு தாடுகள்‌ தங்களுடைய மூல 
தனத்தில்‌ 80 சதவீதம்‌ தங்கமாகவும்‌, டாலராகவும்‌, தங்க 
ஞடைய சொந்த நாட்டுப்‌ பணமாகவும்‌ செலுத்தியுள்ளன. 
7966ஆம்‌ ஆண்டில்‌ உலக வங்இயில்‌ உறுப்பினர்‌ தாடுகள்‌ 
செலுத்தியிருந்த மூலதனம்‌ 82,400 மில்லியன்‌ டாலராகும்‌. 


வஃ.232 


346 வங்கியியல்‌ 


இரண்டாவதாக, உலக வங்கி, உறுப்பு நாடுகளிடமிருந்து 
கடன்‌ பெறுகின்றது. அதனிடமுள்ள நிதியில்‌ இது பெரும்‌ 
பங்காக இருக்கின்றது. 


மூன்றாவதாக, உலக வங்கி தனது இலாபத்தையும்‌ கடன்‌ 
தருவதற்குப்‌ பயன்படுத்துகின்றது. 


கடன்‌ கொள்கை: வங்கி, கடன்‌ கொடுப்பதில்‌ இல 
கொள்கைகளைப்‌ பின்பற்றுகின்றது. அவற்றைத்‌ தொகுத்துக்‌ 
கூறுவோம்‌: 

முதலாவதாக, பொதுவாகப்‌ பத்து ஆண்டுகளுக்கு மேற்‌ 
பட்ட காலத்திற்குக்‌ கடன்‌ தருகின்றது. 

இரண்டாவதாக, உறுப்பு நாடுகளுக்கே கடன்‌ வழங்கப்‌ 
படுகின்றது. கடன்‌ அரசுக்கோ, அல்லது அரசு பொறுப்புறுதி 
அளிக்கும்‌ நிறுவனங்களுக்கோ தரப்படும்‌. 


மூன்றாவதாக, ஒரு இட்டத்திற்கு வேண்டிய முழுக்‌ 
கடனையும்‌ உலக வங்கி வழங்காது. அந்தந்தத்‌ திட்டத்திற்கு 
உதவும்‌ வகையில்‌ தேவையான கடனில்‌ ஒரு பகுதியை மட்டுமே 
கொடுக்கும்‌. 


நான்காவதாக, உலக வங்க, போரால்‌ பாதிக்கப்பட்ட 
துறைகளைப்‌ புனரமைப்புச்‌ செய்யவோ, வளர்ச்சிக்கான 
திட்டங்களை மேற்கொள்ளவோ மட்டுத்தான்‌ கடன்‌ தரும்‌. 


ஐந்தாவதாக, வங்கிக்‌ கடனை எந்த நாட்டில்‌ செலவிட 
வேண்டுமென்று எத்தகைய கட்டுப்பாட்டையும்‌ விதிக்கா து. 


ஆறாவதாக, கடன்‌ பெறும்‌ நாட்டின்‌ இருப்பிச்‌ செலுத்தும்‌ 
திறனை மதிப்பிட்ட பின்னரே கடன்‌ வழங்கும்‌. 


ஏழாவதாக, திட்டத்தின்‌ அயலகச்‌ செலாவணியின்‌ ஒரு 
பகுதியை ஈடுகட்டவே கடன்‌ தரும்‌. 


கடனளிக்கும்‌ முறை: உலக வங்கி, உறுப்பு நாடுகளுக்குக்‌ 
கடன்‌ வழங்குவதில்‌ நான்கு படிகள்‌ (818208) உள்ளன. 
அவற்றைச்‌ சுட்டிக்காட்டுவோம்‌: 


முதலாவதாக, கடன்பெற விரும்பும்‌ நாட்டோடு உலக 
வங்கி கூடிப்‌ பேசி அந்த நாட்டின்‌ கடனைத்‌ இருப்பித்‌ தரும்‌ 
சக்தியை மதிப்பிடுகன்றது. இதற்காகத்‌ தேவையானால்‌ 
அந்த நாட்டிற்கே ஓர்‌ ஆராய்ச்சிக்‌ குழுவை அனுப்புவதும்‌ 
உண்டு. 


உலக நிதி, வங்கி நிறுவனங்கள்‌ 947 

இரண்டாவதாக, எந்தத்‌ இட்டத்திற்காகக்‌ கடன்‌ வேண்டப்‌ 
படுன்றதோ, அதனைப்பற்றி ஆராய்கின்றது. அது எல்லா 
வகைகளிலும்‌ சிறந்த பொருளாதாரத்‌ திட்டமாக இருந்தால்‌ 
மட்டுமே கடன்‌ தரப்படும்‌. 


மூன்றாவதாக, எவ்வளவு காலத்திற்கு, என்ன வட்டி 
வீதத்தில்‌ கடன்‌ கொடுப்பதென்று முடிவு செய்வார்கள்‌. 


நான்காவதாக, கடன்கொடுத்த பின்னர்க்‌ கடனைக்‌ குறிப்‌ 
பிட்ட திட்டத்திற்கே செலவிடுகின்றார்களாவென்பதை உலக 
வங்கி தொடர்ந்து கவனித்துக்கொண்டிருக்கும்‌. 


உலக வங்‌, கடனுக்கு வாங்குகின்ற வட்டி வீதம்‌, அது 
பெறுகின்ற கடனுக்குக்‌ கொடுக்கின்ற வட்டி வீதத்தைவிட 
ஒரு சதவீதம்‌ கூடுதலாக இருக்கும்‌. பொதுவாக வட்டிவீதம்‌ 
2 சதவீதத்திற்கும்‌ 6 சதவீதத்திற்கும்‌ இடைப்பட்டதாக 
இருக்கும்‌. 


பணிகள்‌ ; உலக வங்க, அது தோன்றியதன்‌ தோக்கங்களை 
நிறைவேற்றப்‌ பல வழிகளிலும்‌ பணிபுரிகன்றது. தொடக்‌ 
கத்தில்‌ இரண்டாம்‌ உலசுப்போரால்‌ சர்குலைந்திருந்த 
பொருளாதார நாடுகள்‌ புனரமைப்புப்‌ பெறக்‌ கடன்களை 
வழங்கியது. 


7947ஆம்‌ ஆண்டில்‌ மே முதல்‌ ஆகஸ்டுவரை ஃபிரான்சு, 
டென்மார்க்‌, நெதர்லாந்து, லக்ஸம்பர்க்‌ ஆகிய நாடுகளுக்கு 
497 மில்லியன்‌ டாலர்‌ கடனளித்தது. அதன்‌ பின்னர்‌ வளர்ச்சி 
பெறாத நாடுகளின்‌ பொருளாதார முன்னேற்றத்தில்‌ தனிக்‌ 
கவனம்‌ செலுத்தியது. 1967ஆம்‌ ஆண்டு ஜூன்வரை 10,350 
மில்லியன்‌ டாலர்களை ஐ.நூற்றுக்கு மேற்பட்ட கடன்களாக 
வழங்கியுள்ளது. 


பொதுவாக உலக வங்கியின்‌ கடன்கள்‌ மின்சாரம்‌, போக்கு 
வரத்து, வேளாண்மை, காடுகள்‌ ஆகியவற்றின்‌ முன்னேற்றத்‌ 
இதற்காகப்‌ பயன்படுத்தப்படுகின்றன. உலக வங்கி முதலீட்டு 
“நிறுவனங்களோடு போட்டியிடுவதில்லை; நடைமுறையில்‌ 
அவற்றிற்கு உதவியாக இருக்கின்றது. முதலீட்டைப்‌ பெருக்கும்‌ 
வகையில்‌ இத்தியாவில்‌, *தொழில்‌ கடன்‌ நிதிக்‌ கழகம்‌” 
அமைத்ததைப்போல ஒவ்வொரு நாட்டிலும்‌ நிதி நிறுவனங்கள்‌ 
அமைய உதவுகின்றது. 


948 வங்கியியல்‌ 


உ.ல௪ வங்கி, கடன்‌ கொடுப்பதோடு மட்டும்‌ நின்றுவிடுவ 
தில்லை. பொருளாதார முன்னேற்றத்திற்கு வேறு வழிகளிலும்‌ 
உதவுகின்றது. தொழில்‌ நுணுக்க உதவிகள்‌ தருதல்‌, முழு 
அளவில்‌ உறுப்பு நாட்டின்‌ பொருளாதார வளர்ச்சிக்கான புள்ளி 
விவரங்களைச்‌ சேகரித்துக்‌ கொடுத்தல்‌, திட்டங்களைப்‌ பற்றித்‌ 
தக்க ஆலோசனை கூறுதல்‌, அலுவலர்களுக்குப்‌ பயிற்சியளித்தல்‌, 
பின்‌ தங்கிய நாடுகளின்‌ நூலகங்களுக்குப்‌ பொருளாதார 
வளர்ச்பெற்றிய நரல்களை வழங்குதல்‌ ஆகிய பல பணிகளை 
மேற்கொள்கின்றது. உலக வங்கி நேரடியாகத்‌ தனியார்‌ 
துறைக்கு உதவ முடியாமையால்‌, தனியார்‌ துறைக்கு மூல 
தனம்‌ வழங்கப்‌ பன்னாட்டு நிதிக்‌ சழகத்தை (1௦1680100௨ 
ரம்மகா௦௦ ோ00க1100) அமைத்துள்ளது. 


இந்தியாவும்‌ உலக வங்கியும்‌ 


உலக வங்கியைத்‌ தோற்றுவித்த நாடுகளில்‌ இந்தியாவும்‌ 
ஒன்றாகும்‌, ஆசிய நாடுகளில்‌ முதன்முதலில்‌ உதவி பெற்றது 
நமது நாடே. இப்பொழுது உலக வங்கியிடமிருந்து மிகுதியாகக்‌ 
கடன்‌ பெற்றிருப்பதும்‌ நமது தாயகமேயாகும்‌. 


3949ஆம்‌ ஆண்டில்‌ இரயில்‌ போக்குவரத்து வளர்ச்சிக்காக 
முதன்முதலில்‌ 88.8 மில்லியன்‌ டாலர்‌ கடன்‌ கொடுக்கப்‌ 
பெற்றது. அதுமுதல்‌ ஆண்டுதோறும்‌ அரசின்‌ நிறுவனங்களுக்கும்‌ 
தனியார்‌ நிறுவனங்களுக்கும்‌ ஏற்ற முறையில்‌ கடனுதவி அளிக்‌ 
கின்றது. 1965ஆம்‌ ஆண்டுவரை இந்தியா ஏறத்தாழ 1,014 
மில்லியன்‌ டாலர்‌ கடன்‌ பெற்றுள்ளது. இந்தியா 1980 வரை 
51724 மில்லியன்‌ டாலர்‌ கடன்‌ பெற்றுள்ளது. பொதுத்‌ 
துறையில்‌ பன்னாட்டு வங்கி, ரயில்‌, மின்சார உற்பத்தி, பல 
நோக்குத்‌ இட்டங்கள்‌, துறைமுகங்கள்‌, வேளாண்மை ஆகிய 
வற்றிற்கு மிகுதியாகக்‌ கடன்‌ கொடுத்‌திருக்கிறது. தனியார்த்‌ 
துறையில்‌ இரும்பு, எஃகு தொழில்கள்‌, நிலக்கரி ஆகியவற்றிற்கு 
உதவி செய்கின்றனர்‌. 


தமது நாட்டிற்குக்‌ கடன்‌ கொடுப்பகதோடுகூட, ஐந்தாண்டுத்‌ 
திட்டங்களை நிறைவேற்றத்தக்க வகையில்‌ உதவுகின்றது. 
உலக வங்கியின்‌ முயற்சியால்‌ நமது நாட்டிற்கு உதவ, *இந்திய 
உதவிச்‌ சங்கம்‌? (ம்ம்‌ 101௨ 0100) அமைக்கப்பெற்றுள்ளது. 
உலக வங்கி நமது நாட்டிற்கு வேண்டிய பொருளாதார 
வளர்ச்சிக்கான ஆலோசனைகளை வழங்குகன்றது. நமக்கும்‌ 
பாகிஸ்தானுக்கும்‌ இடையிலிருந்த இந்து நதியின்‌ தண்ணீர்த்‌ 
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தகராறைத்‌ தீர்க்க ஆவன செய்துள்ளது. உலக வங்கியின்‌ 
உறுப்பினர்‌ என்ற முறையில்‌ எதிர்காலத்திலும்‌ இந்தியா பல 
நன்மைகளைப்‌ பெறுமென்று எதிர்பார்க்கலாம்‌. 


மதிப்பீடு : பன்னாட்டு வங்கி, பல வழிகளிலும்‌ உறுப்பு நாடு 
களின்‌ புனரமைப்பிற்கும்‌ வளர்ச்சிக்கும்‌ உதவியபோதிலும்‌, 
அதனிடமுள்ள சல குறைகள்‌ சுட்டிக்‌ காட்டப்படுகின்றன. 


உலக வங்கியிடம்‌ பின்தங்கெ நாடுகளுக்கு உதவக்கூடிய 
வகையில்‌ போதுமான அளவு நிதியில்லை என்று இலர்‌ கூறு 
கின்றனர்‌. ஆனால்‌, தொடக்கத்தில்‌ உலக வங்கியிடம்‌ போது 
மான நிதியில்லை என்றாலும்‌, இப்போழுது அதனுடைய நிதி 
உயர்ந்திருப்பது சுட்டிக்‌ காட்டப்படுகின்றது. மேலும்‌ உலக 
வங்கி சில குறிப்பிட்ட துறைகளுக்கே கடன்‌ கொடுப்பதாலும்‌, 
அதன்‌ நோக்கம்‌ தனியாரின்‌ முதலீட்டை ஊக்க வேண்டு 
மென்பதாலும்‌ இப்பொழுது அதனிடம்‌ இருக்கும்‌ மூலதனமே 
போதுமானதென்று கூறப்படுகின்றது. 


வளர்ச்சிபெறாத நாடுகளுக்குக்‌ கடன்‌ கொடுப்பதில்‌ உலக 
வங்கி போதுமான அளவு ஈடுபாடு கொள்ளவில்லை என்று குறை 
கூறப்பட்டது. இதற்கு ஆதாரமாக வங்கி தோன்றியது முதல்‌ 
ஆறு ஆண்டுகளில்‌, 900 மில்லியன்‌ டாலரே கடன்‌ கொடுத்‌ 
இருந்ததைக்‌ கூறுகின்றனர்‌. ஆனால்‌, 1967ஆம்‌ ஆண்டு ஜூன்‌ 
வரை 10,460 மில்லியன்‌ டாலர்‌ கடன்‌ கொடுத்திருக்கின்ற 
தென்பதிலிருந்து, உலக வங்கி விரைந்து செயல்படுகின்றது 
என்பதை அறியலாம்‌. 


உலக வங்கி தொடக்கத்தில்‌ மிகுதியாகப்‌ புனரமைப்புக்‌ 
கடன்களை வழங்கியதால்‌, அஃது ஐரோப்பிய அமெரிக்க 
தாடுகளுக்குச்‌ சாதகமாக இயங்குவதாகக்‌ குறை கூறினர்‌. 
ஆனால்‌, இப்பொழுது ஆசிய தாடுகளுக்கு அளிக்கின்ற கட 
ளவு கூடியுள்ளது. அதனுடைய கடனில்‌ ஏறத்தாழ மூன்றில்‌ 
ஒரு பங்கு ஆசியா, மத்தியக்‌ இிழக்கு தாடுகளுக்காகக்‌ 
கொடுக்கப்பெற்றுள்ள து. 


வங்கி, கல குறிப்பிட்ட துறைகளுக்கே கடன்‌ கொடுப்ப 
தாலும்‌, பின்பற்றுகின்ற கடன்‌ கொள்கையினாலும்‌, கடன்‌ 
வாங்க பணத்திலேயே திருப்பித்தரவேண்டுமென்ற: கட்டுப்‌ 
பாடு இருப்பதாலும்‌, பின்தங்கிய நாடுகள்‌ உலக வங்கியிட 
மிருந்து எதிர்பார்க்கும்‌ அளவு கடன்‌ பெறுவதில்லை. 


ப] வங்‌இயியல்‌ 


பன்னாட்டு வங்கி, அது அளிக்கும்‌ கடனுக்கு வாங்குகின்ற 
வட்டி வீதம்‌ அதிகமென்று சுட்டிக்காட்டுகின்றனர்‌. பின்தங்கிய 
நாடுகளில்‌ முதலீட்டில்‌ கடைக்கும்‌ இலாபம்‌ குறைவாக 
இருப்பதால்‌, வங்கி குறைந்த வட்டிக்குக்‌ கடன்‌ கொடுப்பதே 
சரியானதென்று கூறப்படுகின்றது. ஆனால்‌ வங்கி, அது கடன்‌ 
வாங்கும்‌ வட்டி வீதத்தை ஓட்டி. வட்டி நிருணயிப்பதால்‌, வட்டி 
வீதம்‌ அதிகமென்று கூறமுடியாது. 

உலக வங்க இயங்குவதிலும்‌ பணியாற்றுவதிலும்‌ சல 
குறைகள்‌ கூறப்பட்டபோதிலும்‌, அதனால்‌ பின்தங்கிய நாடுகள்‌ 
பெற்றுக்கொண்டிருக்கும்‌ பயன்களை மறந்துவிட 'இயலாது. 
பின்தங்கிய நாடுகளில்‌ பல ஆக்கத்திட்டங்கள்‌ செயல்பட உலக 
வங்க' துணையாக இருந்திருக்கின்றது. இருக்கின்ற சில குறை 
களையும்‌ நீக்கிவிட்டால்‌, உலக வங்கி மேலும்‌ பல வழிகளில்‌ 
பின்தங்கிய நாடுகளின்‌ முன்னேற்றத்திற்குத்‌ துணை செய்யு 
மென்று எதிர்பார்க்கலாம்‌. 
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நு ௦8 0௧௦5 
றல்‌ 
டுஸீ்ம்ே 
றுவித110 
்ரர 5மற 
மணம்‌ 

ஐஸக்‌ இற 
றுஹஃ£றம்‌ 08116 
றுஞ௦ல்‌ 58016 
௫௦811 8௩ வே! 
௦5% 8 14௦14௦₹ 
றுஞ௦(128ப18006 ம௦200121100-- 
றுஜா்00 
டு ஏ்2ம்‌ 0ஐ௦ல்‌(6 
நுரவிய81௦0 
1500000102 
12்௦ய௦யா5ம்‌ 5111 
1500ம்‌ 11௦056 
இழ$௦0ம௩ 75816 
மவ்சாவ்ரி0க1௦0 ௦4 811 


ம்ம்ம்‌ 45 


[5-1 அத 
மாஊூ 
பி 24 
டீ 02% 


13000௦03 
80046 முஹம்‌. 


9252 
வளர்‌ வைப்பு 
செலாவணி 
செலாவணித்‌ தாள்கள்‌, பணத்‌ 
தாள்கள்‌ 
வாடிக்கையாளர்‌ 


கருணை நாள்கள்‌ 

பற்று 

இலக்கணம்‌ 

பணவாட்டம்‌ 

கொடுக்கும்‌ குறிப்பு 

தேவை 

தேவை வைப்பு 

பேற்றுரிமைச்‌ சீட்டுகள்‌ 

வைப்பு வங்கி 

அழைப்பு வைப்பு 

அறிவிப்பு வைப்பு 

வைப்புக்‌ காப்பீட்டுக்‌ கழகம்‌ 

மந்தம்‌ 

வருவிக்கப்பெற்ற வைப்புகள்‌ 

மதிப்புக்‌ குறைப்பு 

கழிவு செய்தல்‌ 

மதிப்பீழந்த உண்டியல்‌ 

கழிவகம்‌ 

கழிவு வீதம்‌ 

இடர்ப்பாடுகளைப்‌ பரவலாக்‌ 
குதல்‌ 

பங்குத்தொகை, பங்கு 
இலாபம்‌ 

உண்டியல்‌ 

வரையப்படுவோர்‌ 

வரைபவர்‌ 

கரிய காலம்‌ 


சிக்கனம்‌ 
விளைவுள்ள தேவை 
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860046 மியா௦்க௨்0த 0௯௦ 
மி129140௫ 

0211-1212 

மம௦15010001 

1020121100 

001௦164110 

$2001021 7000௦00125 


ச்ம்ம்ய௦ர்கரு 18905 
ச்‌ த00௦ 

16ம்‌ கே1681 
1௦௦ ஸ௦5% 
1000811008 
சஜ ய1 


௦078 பயி்டு 1100௦11௦௧8 


020078] 1ய்‌163ு 367110௦௦ 
00109 ஈம்ரர்டி 
080004 3600711105 
0100 $கபிம்0த 

யி்‌ 


ந412௪ ியா௦0856 
நிழ்டுற 016 


மறற௦118 

10௦௩ 

3001260008 நக 
ம்யமம510ு. 

மற ம்ப1ர்81 காப: 
மீமம்ப5101௧1 1187௦6 
ம்றரிகர10ற. 

மார்கம்‌ ய 


வங்கியியல்‌ 


விளைவுள்ள வாங்கும்‌ ஆற்றல்‌ 
தெஒழ்வுத்‌ தன்மை 
தகுதியான 

புறக்குறிப்பு 

எதிர்பார்ப்பு 

சுரண்டல்‌ 

புறச்‌ சிக்கனங்கள்‌ 


தம்பிக்கை வெளியீடு 
திதி 

நிலை முதல்‌ 

நிலை வைப்பு 

ஏற்ற இறக்கங்கள்‌ 
வெளிநாட்டு உண்டியல்‌ 


பொதுப்‌ பயன்பாட்டுப்‌ பணி 
கள்‌ 

பொதுப்‌ பயன்பாட்டுப்‌ பணி 

பொற்கொல்லர்கள்‌ 

அரசு பத்திரங்கள்‌ 

தொகுப்பு வங்கி முறை 

கழகம்‌ 


தவணைக்‌ கொள்முறை 
உண்டியல்கள்‌ 


இறக்குமதிகள்‌ 
குறியீட்டெண்‌ 
நாட்டுப்புற வங்கியாளர்‌ 
தொழில்‌ 

தொழில்‌ வங்கி 
தொழில்‌ நிதி 

பண வீக்கம்‌ 

உள்நாட்டு உண்டியல்‌ 


சலைச்சொழ்கள்‌ 


ரஈசாம81 13000001௦5. 
றர 

1910700601816 ரேசம15 
ரந$சாறக11ற21 ௨01: 


ராக்கி நிதல 0௦ - 
1:6000517001100 ஊம்‌ 
லற 204 


ரந 811004] 4௦0 64கரு 17மயம்‌-- 
மறு 201 
நரம மே1 இக 
19800 கேற1621 


ர்‌ 


3௦10௩ 8400% காட: 
3௦40௩ 86006 மேக 


1,80௦0ய 

1.வ4550ே 118176 

18ம்‌ 

1, ஹம்‌ 340102820 80% 
1,826 50816 

1,247 ௦4 1,881 05010 
1,617 01. மே௦016 
மம்ஹ்பிம்ம்‌ 
மம்றாம்‌(8110058 

ரமாம்‌$20 14க%ய16 
மர்யுயம்ம்‌ 

நம்வம] 7228212006 
1௦2 

1,௦02 ய 1௦80 


ந$ீஉ தரே கர 
ரீக 8ஐூ0 2 101601075 
நரீதாஹ்ற %6ராமீர20 015 
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அகச்‌ சக்கனங்கள்‌ 

வட்டி 

இடைக்காலக்‌ கடன்‌ 

பன்னாட்டு வங்கி 

பன்னாட்டுப்‌ புனரமைப்பு 
வளர்ச்சி வங்கி 


பன்னாட்டுப்‌ பண நிதி 
முதலீடு 

முதலீட்டு வங்கி 
வெளியிட்ட முதல்‌ 


கூட்டுப்‌ பங்கு வங்கி 
கூட்டுப்‌ பங்கு நிறுவனம்‌ 


உழைப்பு 

தலையிடாமை 

நிலம்‌ 

நிலவள வங்கி 

பேரளவு 

இறுதிநிலைக்‌ கடனீவோன்‌ 

கடன்‌ கடி.தம்‌ 

பொறுப்புகள்‌ 

வரையறைகள்‌ 

வரையறுக்கப்பெத்‌ 
மிட்ட) பொ. ன ரதண் 

நீர்மைத்‌ தன்மை 


நீர்மை விருப்பம்‌, ரொக்க 
விருப்பம்‌ 
கடன்‌ 


நீண்டகாலக்‌ கடன்‌ 


நிருவாகம்‌ 
நிருவாக இயக்குநர்கள்‌ 
வரம்புத்‌ தேவைகள்‌ 
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ந்கீதா$0 15816 

நிரீஜ(மரர்று 

நரி8ம்ம பாம 

நசீஷர்றமாா 81ம்ம௦க்கார 310 


நகீ201பஐ 7சஐ 1,௦௧0 
சேர்பியா 7$856756 599160. 
இரீ1கம்‌ இக 1ப0த 

ம்ரீ௦றவு 84 கே!! 

நீயு 1.20 0102 


4௦0 3ரீவா1:₹்‌ 
14௦781 5ம854௦0 
240112826 


792110041 ே£011 மேம01 
9க11௦0௨1 0ல்‌ா 
74க11004118811௦0 

280௨ 14௦0 
7462011௧016 1051பாம (5 


74௦0-110201ம௨01௦ 1 ஈரமா (8. 
740185 


71௦16 19806 


0௦000810௩ 

றே 81:66 0ற௦814௦ற. 
9001814௦00 

0228018604 487015 
ரஜ8றர்5கம்‌ 380று நு ந4821:₹₹ 
046107816 

046715$06 ௦8 171012 


வங்கியியல்‌ 
அங்காடி வீதம்‌ 
தவணை முடிவு, கெடு 
உச்சம்‌ 


உச்சவரம்பு நம்பிக்கைத்‌ 
தட்டம்‌ 

இடைக்காலக்‌ கடன்‌ 

குறைந்த அளவுக்‌ காப்பு 
முதை 

கலப்பு வங்கி முறை 

அழைப்புப்‌ பணம்‌ 

கடன்‌ கொடுக்கும்‌ தொழில்‌, 
லேவாதேவித்‌ தொழில்‌ 

பண அங்காடி 

அறிவுறுத்தல்‌ 

அடைமானம்‌ 


தே௫யக்‌ கடன்‌ மன்றம்‌ 

நாட்டுக்‌ கடன்‌ 

தாட்டுடைமையாக்கல்‌ 

நெருங்கிய பணம்‌ 

செலாவணித்‌ தன்மைபெற்ற 
பத்திரங்கள்‌ 

செலாவணித்‌ தன்மையற்ற 
பத்திரங்கள்‌ 

காகிதப்‌ பணம்‌, 
தாள்கள்‌ 

காகிதப்‌ பண வெளியீடு 


பணத்‌ 


தொழில்‌ 

வெளி அங்காடி. நடவடிக்கை 
நடவடிக்கை 

அமைப்புள்ள அங்காடிகள்‌ 
அமைப்புள்ள பண அங்காடி 
மிகைப்பற்றுக்‌ கடன்‌ 

பண மிகை வெளியீடு 


கலைச்சொற்கள்‌ 


நி£ர4-பற கேற1்‌வி. 

நிதறச மோ2005 

மிது06 

மி 8௧16 

௦051-0818 ௦0106 
2௦% 01௦ 

உர்றகார 0௫0814 
நிர்பகாரு 1:00011008 
நிர்றகார 500161105. 
நிர0௦6120ட 

மிர௦ங்ஷயிரடு 
1010188003: 11016 

ப பட ததக ப்பட 
நிர0ற கேம 10 58௭6 
00011400. 
0007140081 058716 335120 
உிய்‌1௦ றல்‌ 


மெவ1108(476 சே£ம்‌16 ேஈரா௦1 
நர20௦05 

0ப08ற1718(14௦ ரே௦01% 001101 
ந421005 


7₹க110ற102 ௦1 ரே£ம14 
௩86216 

160811 

1760895700 

1820மரார்ப 2 192ற0051% 
156-01500001 

8161108006 0100281100. 
1616766-10-106 0886 ௦8 ௩௦௧6ம்‌ 
822௨5 

82020 ர்‌ 8228௫ 0௫௦61 
ச:191: 
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செலுத்தப்பெற்ற முதல்‌ 
காகிதப்‌ பணம்‌ 
பெறுபவர்‌ 

தண்டனை வீதம்‌ 

பின்‌ தேதியிட்ட காசோலை 
அஞ்சலகம்‌ 

முதன்மை வைப்புகள்‌ 
முதன்மையான பணிகள்‌ 
அடிப்படைச்‌ சங்கங்கள்‌ 
சிக்கல்கள்‌ 
இலாபத்தன்மை 
வாக்குறுஇப்‌ பத்திரம்‌ 
துகர்வு விருப்பம்‌ 

சேமிப்பு விருப்பம்‌ 
வீதாசாரம்‌, விகிதம்‌ 

வீத அளவுக்‌ காப்பு முறை 
பொதுக்‌ கடன்‌ 


கடன்‌ தன்மைக்‌ கட்டுப்பாட்டு 
மூறைகள்‌ 

கடனளவுக்‌ கட்டுப்பாட்டு 
முறைகள்‌ 


கடன்‌ பங்கீடு 

கழிவு, தள்ளுபடி 
ரசீது 

பின்னிறக்கம்‌ 

தொடர்‌ வைப்பு 

மறு கழிவு 

மறுநிதிக்‌ கழகம்‌ 
தேவைக்கேற்ற துணைவர்‌ 
ஒதுக்குத்‌ தொகை 
ஓய்வுக்கால நலவைப்பு 
இடர்ப்பாடு 
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இவரது 

இஷ்ட ஜ5 

ஒகர ஜு கற 
0116001604 நக 


00104 1505801168 

600120 1,௦8௨ 

8600111137 

5600711105 

561௦014146 

$6180117௦ சே௦ய/% மோர்‌ா௦1 


ட்ப இரட்ட 


ஒப 8188 

80816 ஹேர்‌61 

91011 181௦0 

1011 172 

50811 50816 

5001 81190) 

800181 001101 

5014700037 

8060018110 

810016 130180 86 3060018110 
51416 1110௧௦௦181 0௦10018110 
௦0% 1சீ8ா155 

ஒா009010௦ம்‌ கேறரா௨1 

ஒப 084சர்கரு 


175016 

ரிராடி ௦௨0011 
நாக 17121 
116௦1270௧4 
16 0௫௦8 
11206 


வங்கியியல்‌ 


பாதுகாப்பு 

சேமிப்பு 

சேமிப்பு வங்கி 

பதிவு செய்யப்பெற்ற வங்கி, 
பட்டியலில்‌ சேர்க்கப்பெற்ற 

வங்கி 

இரகசிய ஒதுக்கு நிதிகள்‌ 

ஈடுள்ள கடன்‌ 

ஈடு 

பத்திரங்கள்‌ 

தெரிந்தெடுத்த 

தெரிந்தெடுத்த 
கட்டுப்பாடு 

சுய நீர்மைத்தன்மை, தானே 
ரொக்கமாகும்‌ 

பங்குகள்‌ 

பங்குமுதல்‌ 

குறுங்காலம்‌ 

இடைக்காலம்‌ 

சிற்றளவு 

சமதர்மம்‌ 

சமுதாயக்‌ கட்டுப்பாடு 

கடன்‌ தீர்வுத்தன்மை 

ஊக வாணிபம்‌ 

பங்குமாற்று ஊக வாணிபம்‌ 

மாநில நிதிக்கழகம்‌ 

பங்கு அங்காடி 

ஓப்பிய முதல்‌ 

துணை 


கடனளவுக்‌ 


அட்டவணை, பட்டியல்‌ 
உண்டியல்‌ தவணை 
மூன்றடுக்குகள்‌ 
கருத்தியல்‌ 

காரலவைப்பு 

வாணிகம்‌ 


கலைச்சொற்கள்‌ 


ரககம 
100 நப15 
108126 


பிர ௦சர்கம்டடு 

யம்‌ 610ற௦ம்‌ 

பரம்‌8 

பவர்‌ நீகாப/மத 
"ர்பிம்ரப்கமம்‌ 1ீக்கடர1ர்0ு 


17௩01 த8ய1860 4௦ 487124 


7810௦ 
3761007103 
பனா 

7 ஜ110௧(1௦0 
3700811010 


117௧20 

5747210096 

9706 றம்‌ 146808 க0481006 
701 /0த கேறார்வ! 

97௦116 கா 

௫4௦1ம்‌ மி6றா2௨்0ற 


3ர614 01) 560மார்‌1105 
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கருவூலம்‌ 

கருவூல உண்டியல்கள்‌ 

பொறுப்பாளர்‌, பொறுப்‌ 
பாண்மையாளர்‌ 


நிலையின்மை 

வளர்ச்சியில்லாத 

அலகுகள்‌ 

தனி வங்கி முறை 

வரையறுக்கப்‌ பெறாத 
பொறுப்பு 

அமைப்பற்ற பண அங்காடி 


மதிப்பு 
வேகம்‌ 
குருத்து 
சரிபார்த்தல்‌ 
தொழில்‌ 


கூலி 

கிட்டங்கி 
வழிவகைக்‌ கடன்‌ 
நடைமுறை முதல்‌ 
உலக வங்கி 

உலக மந்தம்‌ 


பத்திரங்களின்‌ வருவாய்‌ 


தமிழ்நாட்டுப்‌ பாடநூல்‌ நிறுவனம்‌ 
சென்னை-600 006 
ப்‌ 
தமிழில்‌ பயில்பவர்க்குக்‌ கல்லூரிப்‌ பாடநூல்கள்‌ 
(கா11 நதீகம்ர்பாறு 3௦௦18 1௦2 0௦116228) 

3 

இதுவரை பல்வேறு துறைகளுக்கான 

910 நூல்கள்‌ வெளியிடப்பட்டுள்ளன. 


ட 





கிடைக்குமிடம்‌ : 
தமிழ்நாட்டுப்‌ பாடநூல்‌ நிறுவனக்‌ கிடங்கு 
(கல்லூரிக்‌ கல்வி இயக்குநர்‌ அலுவலக வளாகம்‌), 
கல்லூரிச்‌ சாலை, நுங்கம்பாக்கம்‌, 
சென்னை-600006. 


கல்லூரிப்‌ பாடநூல்களுக்கு 20% கழிவு வழங்கப்படும்‌. 





